Is Portfoy Maximum Kart Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yatirnm
performansi konusunda kamuya a¢iklanan
bilgilere iliskin rapor



Glney Bagimsiz Denetim ve Tel: +90 212 315 3000
SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Buylikdere ey.com

Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920

Building a better Sariyer 34485

working world

b

/
|

Istanbul - Trkiye

is Portféy Yénetimi A.S.

Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
yatinnm performansi konusunda

kamuya a¢iklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portféy Yénetimi A.S. Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun
("Fon™ 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusimuze gére 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu is
Portfdy Yonetimi A.S. is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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iS PORTFOY

IS PORTFOY MAXIMUM KART KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS SUNUM

A, TANITICI BiLGILER

RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.10.2011

31.12.2018 tarihi itibanyla

“on Toplam Degeri 64.669.286
3irim Pay Degeri (TRL) 0,018899
fatinma Sayisi 138.855
ledavdl Orani 6,84%

Portfoy Dagilimi

3orglanma Araclan 87,72%
- Ozel Sektor 75,30%
- Kamu 12,42%
lakasbank Para Piyasasi 8,31%
lers Repo 3,88%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80, devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya Hasan Basri Tarman
ozel sektor borglanma araglarina yatirilacak ve portféyiinin aylik adirlikl ortalama

vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Barig Keskin

En Az Alinabilir Pay AdediKurucu: 1 AdetDaditia T. I5 Bankasi: 100 Adet Poruk Ergun
Ali Emrah Yiicel

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya tzel sektér borglanma araglarina yatirilacak ve portfayiintn
aylik agirlikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 glin olacaktir. Fon portfoyil yonetilirken olugturulacak strateji kapsaminda likiditesi yilksek, kisa
vadeli kamu ve/veya ozel sektor borglanma araclan tercih edilecektir. Fon y6netim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi ayni zamanda
gunlik likidite ihtiyacini kargilamays amaclayan yatinmciya portféydeki varliklan farklilastirarak katma deder yaratmay hedeflemektedir. Fon
portféylne vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclannin segiminde, risk/getiri dederlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde dénlisiiml kolay olanlar tercih edilir, Portféye dahil edilecek tim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.Fon,
piyasa kosullanini ve karsilagtirma SigUitiint dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir,
Fon portféyliniin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te
belirtiimeyen diger ilgili portféy simirlamalar ve Kurul dizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyune faize dayali varliklanin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar dedisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféylne yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiliin ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikumlUliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiliidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basanisiz
yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
digl etkenler de olabllir. 5) Yo§unlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yodun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda defer
kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dojabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (érnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
1y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri

2014 7,86% 9,39% 8,17% 0,31% 0,39% -0,17 41.900.784,30
2015 8,41% 9,72% 8,81% 0,33% 0,40% -0,14 52.533.471,14
2016 9,94% 9,93% 8,53% 0,38% 0,36% 0,01 60.504.194,43
2017 11,68% 11,53% 11,92% 0,55% 0,41% 0,01 64.278.830,24
2018 17,38% 17,53% 20,30% 1,09% 0,76% -0,01 64.669,285,54

*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitiintin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

*¥¥) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(kargilastirma olglitline gére olan) getirisi ile glnliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
itandart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gdsterir.

PERFORMANS GRAFiGi
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yonetimi yatinm danismanhdi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm riinleri ve dzel portféy yénetimi
ilanlarinda uzmanlasmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarnin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gecerli mevzuat
;ercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslanina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

?) Fon Portféyii'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %17,38 oraninda getiri saglarken, karsilastirma SlgUtliniin getirisi ayni donemde %17,53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
jetirisi %-0,15 olarak gergeklesmistir.

loplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Carsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
stmektedir.

\ispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orami arasindaki farki ifade etmektedir.

1) Yonetim (cretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam
.01.2018 - 31.12.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

“on Yénetim Ucreti 2,007590% 1.310.411,10
Jdenetim Ucreti Giderleri 0,003612% 2.357,39
saklama Ucreti Giderleri 0,068617% 44.788,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,010926% 7.131,78
Curul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
diger Faaliyet Giderleri 0,039656% 25.884,79
[oplam Faaliyet Giderleri 1.390.573,14

Jrtalama Fon Toplam Degeri 65.272.830,19

loplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,13%

5) Performans sunum doneminde 2 defa karsilagtirma 6lgUtt degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma 6lciitleri asagidaki tabloda gdsteriimektedir,

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

24,07.2012 - 1.01.2015 %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD OSBA Sabit
2.01.2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD DIBS 91 Giln + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit
2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

5) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

7) Fon portféy(l yonetilirken yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin seciminde nakde déniisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %80'i,
jevamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya Gzel sektér borclanma araclarina yatirilacak ve portféyiin aylik agirlikl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yonetilmektedir. Fon portfdyi yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli kamu ve dzel sektér borglanma araglar tercih edilmektedir.
“on ydnetim stratejisi kisa vadeli faiz getirisine yatirim yapmayi ayni zamanda giinliik likidite ihtiyacini karsilamayl amaglayan yatirimciya piyasa éngériisiine gére sabit/degisken
jetiri, kisa/orta vade kriterleri ile portféydeki varliklan dinamik olarak farkllagtirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon yénetimi bu sekilde kisa vadeli rekabetci olan
Jir getiriyi yatinmaisina varhigini giinliik olarak nakde gevirebilme olanagiyla sunmay! calismaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Vet Getiri 17,38%
sergeklesen Gider Orani 2,13%
\zami Gider Orani 2,20%
3riit Getiri * 19,51%

¥ Fonun gerceklesen gider oranimin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
<asim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

3IST 100 Endeksi -20,86%
3IST 30 Endeksi -19,54%
3ist-Kyd Dibs 91 Giin 16,09%
3iIst-Kyd Dibs 182 Giin 15,90%
31st-Kyd Dibs 365 Giin 12,93%
3ist-Kyd Dibs 547 Giin 9,71%
31st-Kyd Dibs Tim 2,18%
3ist-Kyd Osba Sabit 18,26%
3ist-Kyd Osba Degisken 19,91%
3ist-Kyd Repo (Briit) 18,44%
3ist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 38,19%
3ist-Kyd Eurobond Usd (TL) 32,39%
3ist-Kyd Eurobond Eur (TL) 31,09%
JSD 40,01%

UR 33,81%



