AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2018 -
31.12.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik
fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESiI

Yilin ana gindem maddesi ABD-Cin arasindaki ticaret savaslan olurken, Fed ve Avrupa
Merkez Bankasi (AMB)’'nin parasal sikilastirma hamleleri, ingiltere’de Brexit, Italya’da Avrupa
Birligi'nin bltge kurallar ile ilgili uyusmazlik, Fransa’da yasanan hikimet karsiti protestolar ve
global ekonomik bliyime gériinimd ile ilgili bozulan beklentiler yilin hem piyasa hem reel sektér
aktivitesine ydon veren ana gelismeler olur. Yilin ikinci yarisinda ABD ile yasanan ve sonrasinda
¢Ozllen Rahip Branson sorunu ve yilin sonuna dogru ABD’nin Suriye’den gikacagini agiklamasi
TlUkiye'nin uluslararasi iliskiler ve jeopolitik glindeminin ana konulariydi.

Fed yil igerisinde 4 faiz arttinmi ile fonlama oranini %2.5’e ylkseltirken AMB bu sene
parasal genisleme programina son verecedini acikladi. Yilin baslarinda AMB’nin faiz arttirnmlarina
baslama tarihi 2019’un son ceyredine yogunlasmisken kitada buyume ile ilgili beklentilerin asagi
revizyonu faiz arttinmlarina baslama tarihini 2020'ye o&telemis gorintyor. Fed ise tim
mesajlarinda faiz arttinmlarina devam sinyali veriyor ancak ABD’de resesyon bekleyenlerin
sayisi arttikca faiz arttinminin yerine indirim senaryolari da konusulmaya baslandi. 2018
yihindaki dért faiz artisina karsilik mevcut Fed projeksiyonlarinda 2019 yilinda 2 faiz artirimi yer
aliyor.

Gelismekte olan ulkeler icin finansal piyasalarin oldukga dalgali oldugu ve Fed'in faiz
arttinmlarn ile birlikte dolarin deder kazancinin kurlar Gzerinde baski yarattigi bir yil oldu.
Turkiye'de TL USD'ye karsi %38’lik kayipla en ¢ok deder kaybeden para birimlerinden olurken
Brezilya reali %17, Rus rublesi %19.5, Gliney Afrika randi %16 deder kaybetti. Finansal
piyasalardaki tirbillansa ve doéviz kurundaki yukselise Tlrkiye 16 puanhk bir faiz artisiyla
karsilik verirken Tirkiye disinda Hindistan, Endonezya, Meksika gibi gelismekte olan Ulkelerde
de daha dustk miktarlarda da olsa faiz artiglari goérildi. Gelismis Ulkeler arasinda ise vyil
icerisinde 100 baz puan faiz artisi gerceklestiren ABD disinda, Ingiltere’de de gecen seneki 25
baz puanlk artisin ardindan 2018’de 25 baz puanlik bir faiz artisi gergeklestirildi.

2017 yihinda IMF tahminlerine gbére 6nceki seneye nazaran yukari yénld revizyonlara
ugrayan kuresel blylme beklentileri, 2018 yilinin ikinci yarisi itibariyle tersine déndi. Nisan
2018'de %3.94 olarak tahmin edilen 2018 vyili kiresel blyime orani Ekim 2018 itibariyle
%3.73’e revize edildi. 2019 tahmini ise yine %3.94'ten %3.65’e dismis durumda. Bu
gerilemede Cin basta olmak lzere hem gelismekte olan llkelerin hem de gelismis Ulkelerin payi
var.

Enflasyon agisindan bakildigindaysa tahminler gelismekte olan ulkeler kaynakli olarak
disuse isaret ediyor. 2018 yil igin %4.2 olarak tahmin edilen kiresel enflasyonun 2019 yilinda
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%3.6'ya gerilemesi bekleniyor. Gelismis ekonomilerde 2018 igin tahmin edilen %2.0'lik
enflasyon oraninda 2019 vyilinda bir dedisim go6zlenmezken, gelismekte olan ulkelerde
enflasyonun ortalama %5.7’den %4.7'ye gerilemesi bekleniyor.

2019 yili da hem finansal piyasalar hem de reel sektdr agisindan oldukga hareketli gegecek
gibi gérindyor. Gelismekte olan llkelerde sermaye hareketlerinin seyrini 6zellikle ABD ve Euro
Bdlgesi olmak Uzere gelismis ekonomilerdeki bliylime performansi ve enflasyon belirleyecek.
BlUylUmenin asadl revize edilmesi Fed’in daha adir hareket edecedine dair beklentileri
kuvvetlendirirken kiresel blylmenin yaratacagi ticaret hacmi ve likiditeden mahrum olmak
gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkileyecektir.

2018 yilinin Tirkiye agisindan gérinimini belirleyen dénem ise yilin ikinci yarisi oldu.
Sermaye giriglerinin yavasladidi, hafif hafif enflasyonun kendini hissettirmeye basladidi, erken
secim kararinin alindigi bir ilk yihn ardindan ABD ile tutuklu rahip Branson Uizerinden cikan
gerginlik piyasalarda tim risklerin fiyatlanmasina ve blyulk bir tirbilansin yasanmasina neden
oldu. TCMB vyil icerisinde 16 puan faiz artisi ile déviz kurundaki hareketler lzerinden fiyatlama
davraniglarindaki bozulmayi kontrol altinda tutmaya calisirken déviz ve altin rezervlerinde
toplam 15.7 mir $’lik kayip yasandi. Boylece politika faizi olan haftalik repo faizi %8.0’den
%?24.0’e yulkseltilirken TCMB rezervleri 107.6 mlr $'dan 91.9 mir $’'a geriledi. Ayrica TCMB'nin
yil icerisinde sadelestirme hedefini yerine getirerek tek faizden yani haftalik repo faizinden
fonlamaya gegmesi hem kredibilite kazanmasina hem de daha anlasilir, seffaf bir yapiya
kavusmasina neden oldu. Yilsonuna gelindiginde USD/TRY kuru, TL'nin USD’ye karsi %40.0
deder kaybiyla, yili 5.29 seviyesinde tamamlarken, EUR/TRY, TL'nin EUR'ya karsi %33.8 deder
kaybiyla, yih 6.05 seviyesinde tamamladi. Reel efektif déviz kuru ise yili %12.1 kayipla 75.0
seviyesinde kapati.

Finansal tlrbllansin tek etkisi kura olmadi. Borglanma maliyetleri de yil igerisinde gok
ylUksek seviyelere cikarak mevduati en cazip tasarruf araglar arasina soktu. Yilin son ceyregine
dogru %25'lerin de Uzerine gikan mevduat faizlerine karsilik tliketici kredisi faizleri %40’lara
yaklasti. Tahvil faizleri ise 2 yillk gosterge faizde en ylksek %?26.2 seviyesine kadar ¢ikti. Hem
borglanma maliyetlerinin ylksek olmasi hem de reel sektérde gorilen zayiflik kredi talebinin reel
olarak negatife dénmesine sebep oldu. Yilsonu itibariyle déviz kuru etkisinden arindinilmis
kredilerin yillik reel bliyimesi %-15.6 seviyesinde. Ayni zamanda sanayi Uretiminin de yilin
ikinci yarisinda negatife dénmesi bliylime gériniminin bozulduguna isaret ediyor. 2017 yilini
%?7.4 gibi ylksek bir seviyede bitiren GSYH'nin 2018 yilinda 6énemli bir yavaslamaya sahne
oldugunu gortyoruz.

Doviz kurundaki deder kaybi ve yil igerisinde 80%$'in da Uzerini gore petrol fiyatlarinin
etkisiyle TUFE enflasyonu Ekim’de %25.2'ye ulasti; UFE enflasyonu ise Eyliil'lde maksimum
seviyesi olan %46.1'ya geldi. TCMB'nin fiyatlama davranislarindaki bozulmaya dikkat cekmesi,
ardindan enflasyonla micadele adina yiritilen kampanyalar, Kasim ayinda beyaz esya,
mobilya ve motorlu tasitlara getirilen vergi indirimleri ile tlketici enflasyonu yili %20.3, iretici
enflasyonu ise %?33.6 seviyesinde tamamladi. Bu oran 2003=100 bazli endeksin yayinlanmaya
basladigindan beri en ylksek yilsonu gergeklesmesine isaret ediyor.

Bltce performansi ise gectigimiz yillara gore bir miktar zayif gerceklesti. Ekonomiye
destek olmak igin bazi sektdrlerde dénemsel vergi indirimleri yapildi. Bltgedeki kismi zayiflama
ile birlikte Hazine Mustesarligi'nin i¢ borg gevirme oraninin 2009 yilindan bu yana ilk kez
%100’Un Gzerine c¢iktigi 2017 yihnin ardindan 2018 vyilinda da Ekim ayina kadar %100’Un
Uzerinde seyretti. Ardindan Hazine'nin borclanma ihalelerinde alimi distk tutmasi ve yurtdisi
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borglanmaya yonelmesi yilin son aylarinda i¢ borg gevirme rasyosunun hizlica diismesine neden
oldu.

Onimdizdeki yil icerisinde global merkez bankalarinin hamlelerinin yani sira gelismis
Ulkeler ve Cin‘in biylime performansi piyasalar ve sermaye akimlarn Uzerinde belirleyici olacak.
Klresel biayimede beklenen zayifidin olusmadigi bir senaryoda, Fed ve AMB’nin planladiklar
sekilde sikilastirma politikalarina devam etmesi ve gelismekte olan llke kurlan Uzerinde
baskinin devam etmesi s6z konusu olabilir. Kiresel biylime endiselerinin yeniden bas
gostermesi ise Ulkeleri ticaret kanali tGzerinden gok etkileyecedi igin piyasalar tarafindan negatif
algilanacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.01.2018 tarih ve E.837 sayili izni dogrultusunda Fon
Portfoy Yoneticisi, Operasyonel Yonetici, Risk Yonetim Hizmeti’'nin alindigi kurum degisikligine
iliskin Fon Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu’nda degisiklik yapilmis olup, yapilan degisiklikler
19.02.2018’den gecerli olmak Uzere uygulanmaya baslanmistir. Giincel ictiiziik, izahname ve
Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri, www.aegon.com.tr sitesinde yer alan
Sturekli Bilgilendirme Formlari ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fon‘un 01.01.2018 - 31.12.2018 ddnemine ait bagimsiz denetim galismasi PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna
gobre fon’un mali tablolar, 31.12.2018 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
hesap dénemine ait gergek faaliyet sonuglarini, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) hukumleri cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve Turkiye Muhasebe Standartlari ("TMS”)'na uygun olarak dogru bigimde
yansitmaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
hazirlanmis olan I¢ Kontrol Sistemine Iliskin Durum Raporu ve Varliklarin Saklanmasina Iliskin
Durum Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi seklinde goris belirtiimistir. Bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2018 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlarn raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Asadida yer verilen tablolar 6zet olup, detayh tablolar Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deder/Net Varlik Dederi Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Badimsiz Denetim
Raporu ekinde yer almaktadir.

31/12/2018 Nominal Deger Rayig Deger (%)
HISSE SENEDI 1.697.546,51 10.421.448,00 31,38%
BORCLANMA SENETLERI 23.470.000,00 22.513.406,62 67,80%
DEVLET TAHVILI 18.800.000,00 17.941.535,01 54,03%
OZEL SEKTOR TAHVILI 120.000,00 123.697,60 0,37%
FINANSMAN BONOSU 4.550.000,00 4.448.174,01 13,40%
BORSA PARA PiYASASI 272.368,13 272.184,00 0,82%
FON PORTFOY DEGERI 25.439.914,64 33.207.038,62  100,00%




TUTARI (TL) TUTARI (TL)

A. FON PORTFOY DEGERI 33.207.038,62 FON TOPLAM DEGERI 33.125.111

Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,00

B. HAZIR DEGERLER 3.466,71 Dolasimdaki Pay Sayisi 580.585.969,36
a) Kasa 0,00
b) Bankalar 0,00

i) TL Hesaplar 0,00 Fiyat 0,057055
ii) Yabanci Para TL Karsilig 0,00

iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 Pay Sahibi Sayisi 27.811,00

c) Diger Hazir Degerler 3.466,71 Gunlik Yonetim Ucreti 1.573,44
C. ALACAKLAR 32.789,34
a) Takastan Alacaklar T1 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00
d) Diger Alacaklar 32.789,34
D. DiGER VARLIKLAR 0,00
E. BORCLAR 118.183,78
a) Takasa Borglar T1 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00
c) Yonetim Ucreti 49.081,46
d) Odenecek Vergi 0,00
e) ihtiyatlar 0,00
f) Krediler 0,00
g) Diger Borglar 69.102,32
i) Denetim Ucreti 18.918,15
i) llan Giderleri 0,00
iii) Noter Masrafi 0,00
iv) ihrag izin Gideri 993,80
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00
vi) Diger 49.190,37
FON TOPLAM DEGERI | 33.125.111

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiIN BILGILER

Fon-Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:

AEGON EMEKLILIK VE HAYATA.S.
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Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi
%2,90 karsilastirma olgltinin getirisi %2,92 ve nispi getiri orani ise %(0,02) olarak
gercgeklesmistir.

Portféylin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyin vergi
oncesi getiri oranindan karsilastirma o6lgitiintin getiri oraninin veya esik dederin gikariimasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

31.12.2018 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 5,2783TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 6,0479 TL olmustur. BIST 100 endeksi, yili %20,86 kayipla 91.270,48 puan seviyesinden
kapatmis ve goOsterge tahvil bilesik faizi %19,73 olarak gergeklesmistir.

Fon Performansi ile ilgili daha detayh bilgilere, Performans Sunum Raporu’nda yer
verilmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon Portféyl’'ne yapilan islemler igin Araci Kurum’a 6édenen komisyon oran ve tutarlan
asadidaki gibidir.

Donemi: 01.01.2018-18.02.2018
islemlere Aracilik Yapilan Kurum:  Global Menkul Degerler A.S.
Ortalama Fon Toplam Degeri: 40.084.482,86
Komisyon Tutari (TL) Komisyon Ortalama Fon Toplam Degeri'ne
Orani Orani
Hisse Senedi Alim Satim 327,02 0,0003 0,0008%
Borsa Yatirim Fonu - 0,0003 0,0000%
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim 143,05 0,00002 0,0004%
Ters Repo - 0,00001 0,0000%
Takasbank Para Piyasasi 574,47 0,00002 0,0014%
Tutar (TL) Ortalama Fon Toplam Degeri'ne
Orani
Odenen Toplam Komisyon 1.044,54 0,0026%
Varlik Aim-Satim islemleri 35.203.953,07 87,82%

Donemi: 19.02.2018-31.12.2018

islemlere Aracilik Yapilan Kurum:  Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ortalama Fon Toplam Degeri: 35.520.628,76
Komisyon . Ortalama Fon Toplam Degeri'ne
Tutan (TL) Komisyon Orani Orani

Hisse Senedi Alim Satim 13.710,98 0,000105 0,0342%

Borsa Yatirim Fonu - 0,000105 0,0000%

Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim 666,64 0,000021 0,0017%

Ters Repo 474,98 0,0000084 0,0012%

Takasbank Para Piyasasi 2.423,20 0,0000231 0,0060%




Ortalama Fon Toplam Degeri'ne

Tutar (TL) Oran
Odenen Toplam Komisyon 17.275,80 0,0431%
Varlik Aim-Satim islemleri 262.715.741,93 655,41%

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

_ ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

Fon Yoénetim Ucreti 625.702 1,73%
Denetim Ucretleri 48.908 0,14%
Diger Giderler 19.443 0,05%
Aracilik komisyon Giderleri 18.320 0,05%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 4.921 0,01%
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 4.595 0,01%
ilan Giderleri 1.451 >0,00
Toplam Giderler 723.340 2,00%
Ortalama Net Varlik Degeri 36.154.497

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin Ust sinir fon net varlik dederinin yillik %1,91’i olarak
uygulanmis ve limit asimina konu olan gider 32.789,26-TL olup, kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu 6rnekte asadida belirtilen sireler boyunca Fon’a bin TL yatirildidi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un yukarida yer alan gider
oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu varsayilarak tahmini
maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha
az ya da fazla olabilecektir.

ANE 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene
Kesintiler sonrasi Sene Sonu Fon Blylklug 1.078,99 1.164,23 1.462,49 2.138,87

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Kivang MANZAKOGLU Gamze KORKMAZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1.Fon kurulu faaliyet raporu.
2.Bagimsiz denetim raporu ve ekleri
3.D6nem sonu itibariyle fon portfoy dedgeri ve net varlik degeri tablolari.
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S Karma Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01.01.2018 -
31.12.2018 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6énceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis vyillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik degeri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 24.01.2018 tarih ve E.837 sayil izni dogrultusunda Fon Portfoy
Yoneticisi, Operasyonel Yonetici, Risk Yonetim Hizmeti'nin alindigi kurum dedisikligine iliskin Fon
Ictizik, Izahname ve Tanitim Formu’nda degisiklik yapilmis olup, yapilan degisiklikler

19.02.2018'den gecerli olmak Uzere uygulanmaya baslanmistir. Giincel Ictiziik, Izahname ve

Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri, www.aegon.com.tr sitesinde yer alan

Surekli Bilgilendirme Formlari ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi
%2,90 karsilastirma o6lgltinin getirisi %2,92 ve nispi getiri orani ise 9%/(0,02) olarak

gercgeklesmistir.

Portféyln nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibarn ile hesaplanan portfoyin vergi
oncesi getiri oranindan karsilastirma 6lgatintn getiri oraninin veya esik dederin gikarilmasi sonucu

bulunacak pozitif ya da negatif ylzdesel degerdir.
Fon Performansi ile ilgili daha detayl bilgilere, Performans Sunum Raporu’nda yer verilmistir.

Fon-Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:
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Yilin ana gtindem maddesi ABD-Cin arasindaki ticaret savaslar olurken, Fed ve Avrupa Merkez
Bankasi (AMB)'nin parasal sikilastirma hamleleri, ingiltere’de Brexit, Italya’da Avrupa Birligi’'nin
bltce kurallan ile ilgili uyusmazlik, Fransa’da yasanan hikimet karsiti protestolar ve global
ekonomik blylime goérinimi ile ilgili bozulan beklentiler yilin hem piyasa hem reel sektor
aktivitesine yon veren ana gelismeler olur. Yilin ikinci yarisinda ABD ile yasanan ve sonrasinda
gozllen Rahip Branson sorunu ve yilin sonuna dogru ABD’nin Suriye’den cikacadini agiklamasi

Tukiye'nin uluslararasi iliskiler ve jeopolitik giindeminin ana konulariyd.

Fed vyil icerisinde 4 faiz arttirimi ile fonlama oranini %2.5’e yikseltirken AMB bu sene parasal
genisleme programina son verecedini acikladi. Yilin baslarinda AMB’nin faiz arttirnmlarina baslama
tarihi 2019’un son ceyredine yogunlasmisken kitada buyume ile ilgili beklentilerin asagi revizyonu
faiz arttinmlarina baslama tarihini 2020'ye 6telemis goérinidyor. Fed ise tim mesajlarinda faiz
arttinmlarina devam sinyali veriyor ancak ABD’de resesyon bekleyenlerin sayisi arttikga faiz
arttinminin yerine indirim senaryolari da konusulmaya baslandi. 2018 yilindaki doért faiz artisina

karsilik mevcut Fed projeksiyonlarinda 2019 yilinda 2 faiz artinmi yer ahyor.

Gelismekte olan Ulkeler icin finansal piyasalarin oldukca dalgali oldugu ve Fed’in faiz
arttinmlari ile birlikte dolarin deder kazancinin kurlar Gzerinde baski yarattigi bir yil oldu. Turkiye'de
TL USD’ye karsi %38’lik kayipla en cok deder kaybeden para birimlerinden olurken Brezilya reali
%17, Rus rublesi %19.5, Guney Afrika randi %16 deder kaybetti. Finansal piyasalardaki tlrbllansa
ve doviz kurundaki ylkselise Tlrkiye 16 puanhk bir faiz artisiyla karsilik verirken Tirkiye disinda
Hindistan, Endonezya, Meksika gibi gelismekte olan Ulkelerde de daha dlisik miktarlarda da olsa
faiz artiglani goérildi. Gelismis Ulkeler arasinda ise yil igerisinde 100 baz puan faiz artisi
gerceklestiren ABD disinda, Ingiltere’de de gecen seneki 25 baz puanlik artisin ardindan 2018'de 25
baz puanlik bir faiz artisi gergeklestirildi.

2017 yiinda IMF tahminlerine gére 6nceki seneye nazaran yukari yonli revizyonlara ugrayan
klresel bluylime beklentileri, 2018 yilinin ikinci yarisi itibariyle tersine déndi. Nisan 2018'de %3.94
olarak tahmin edilen 2018 yih kiresel blylime orani Ekim 2018 itibariyle %3.73’e revize edildi.
2019 tahmini ise yine %3.94’ten %3.65'e dismis durumda. Bu gerilemede Cin basta olmak Uzere

hem gelismekte olan llkelerin hem de gelismis Ulkelerin payi var.

Enflasyon acisindan bakildigindaysa tahminler gelismekte olan Ulkeler kaynakli olarak dislse
isaret ediyor. 2018 yih icin %4.2 olarak tahmin edilen kiiresel enflasyonun 2019 yilinda %3.6'ya
gerilemesi bekleniyor. Gelismis ekonomilerde 2018 icin tahmin edilen %2.0’lik enflasyon oraninda
2019 yilinda bir dedisim gozlenmezken, gelismekte olan Ulkelerde enflasyonun ortalama %5.7’den

%4.7'ye gerilemesi bekleniyor.

2019 yili da hem finansal piyasalar hem de reel sektdér acisindan oldukca hareketli gececek
gibi gorinidyor. Gelismekte olan Ulkelerde sermaye hareketlerinin seyrini 6zellikle ABD ve Euro

Bdlgesi olmak Uzere gelismis ekonomilerdeki blylime performansi ve enflasyon belirleyecek.



BliyUimenin asadl revize edilmesi Fedin daha adir hareket edecedine dair beklentileri
kuvvetlendirirken kiresel blylmenin yaratacagi ticaret hacmi ve likiditeden mahrum olmak

gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkileyecektir.

2018 yilinin Tarkiye agisindan goérinimund belirleyen dénem ise yilin ikinci yarisi oldu.
Sermaye girislerinin yavasladigi, hafif hafif enflasyonun kendini hissettirmeye basladigi, erken secim
kararinin alindigi bir ilk yihn ardindan ABD ile tutuklu rahip Branson Uzerinden gikan gerginlik
piyasalarda tim risklerin fiyatlanmasina ve bilyuk bir tirbidlansin yasanmasina neden oldu. TCMB
yil icerisinde 16 puan faiz artisi ile ddviz kurundaki hareketler lizerinden fiyatlama davranislarindaki
bozulmayi kontrol altinda tutmaya calisirken déviz ve altin rezervlerinde toplam 15.7 mir $'hik kayip
yasandi. Bdylece politika faizi olan haftalik repo faizi %8.0'den %?24.0'e yukseltilirken TCMB
rezervleri 107.6 mlr $'dan 91.9 mlr $’a geriledi. Ayrica TCMB'nin yil igerisinde sadelestirme hedefini
yerine getirerek tek faizden yani haftalik repo faizinden fonlamaya gegmesi hem kredibilite
kazanmasina hem de daha anlasilir, seffaf bir yapiya kavusmasina neden oldu. Yilsonuna
gelindiginde USD/TRY kuru, TL'nin USD’ye karsi %40.0 deder kaybiyla, yili 5.29 seviyesinde
tamamlarken, EUR/TRY, TL'nin EUR’ya karsl %33.8 deder kaybiyla, yili 6.05 seviyesinde tamamladi.
Reel efektif ddviz kuru ise yili %12.1 kayipla 75.0 seviyesinde kapati.

Finansal turbilansin tek etkisi kura olmadi. Borclanma maliyetleri de yil icerisinde ¢ok ylksek
seviyelere gikarak mevduati en cazip tasarruf araglar arasina soktu. Yilin son geyredine dogru
%25’'lerin de Uzerine gikan mevduat faizlerine karsilik tliketici kredisi faizleri %40‘lara yaklasti.
Tahvil faizleri ise 2 yillik gosterge faizde en yiliksek %26.2 seviyesine kadar cikti. Hem borglanma
maliyetlerinin ylksek olmasi hem de reel sektérde gorilen zayiflik kredi talebinin reel olarak
negatife dénmesine sebep oldu. Yilsonu itibariyle doviz kuru etkisinden arindiriimis kredilerin yilhk
reel blylimesi %-15.6 seviyesinde. Ayni zamanda sanayi Uretiminin de yilin ikinci yarisinda negatife
dénmesi blylime goriniminin bozulduduna isaret ediyor. 2017 vyilini %7.4 gibi ylksek bir

seviyede bitiren GSYH'nin 2018 yilinda énemli bir yavaslamaya sahne oldugunu goériyoruz.

Doviz kurundaki deder kaybi ve yil icerisinde 80$'in da Uzerini gore petrol fiyatlarinin etkisiyle
TUFE enflasyonu Ekim’de %?25.2’ye ulasti; UFE enflasyonu ise Eyliil’de maksimum seviyesi olan
%46.1'yva geldi. TCMB'nin fiyatlama davranislarindaki bozulmaya dikkat c¢ekmesi, ardindan
enflasyonla micadele adina ylritilen kampanyalar, Kasim ayinda beyaz esya, mobilya ve motorlu
tasitlara getirilen vergi indirimleri ile tlketici enflasyonu yili %20.3, Uretici enflasyonu ise %33.6
seviyesinde tamamladi. Bu oran 2003=100 bazl endeksin yayinlanmaya basladigindan beri en

yuksek yilsonu gergeklesmesine isaret ediyor.

Bltce performansi ise gectigimiz yillara gore bir miktar zayif gergeklesti. Ekonomiye destek
olmak icin bazi sektérlerde dénemsel vergi indirimleri yapildi. Bitcedeki kismi zayiflama ile birlikte
Hazine Mustesarlidi’nin i¢ bor¢ gevirme oraninin 2009 yilindan bu yana ilk kez %100’Un Uzerine

ciktigr 2017 yilinin ardindan 2018 yilinda da Ekim ayina kadar %100’Un Uzerinde seyretti. Ardindan



Hazine’'nin borglanma ihalelerinde alimi distk tutmasi ve yurtdisi borglanmaya yénelmesi yilin son

aylarinda i¢ borg gevirme rasyosunun hizlica dismesine neden oldu.

Onumizdeki yil igerisinde global merkez bankalarinin hamlelerinin yani sira gelismis tlkeler ve
Cin’'in blUylme performansi piyasalar ve sermaye akimlan U(zerinde belirleyici olacak. Kiresel
bliylimede beklenen zayifigin olusmadidi bir senaryoda, Fed ve AMB'nin planladiklarn sekilde
sikilastirma politikalarina devam etmesi ve gelismekte olan ullke kurlarn Uzerinde baskinin devam
etmesi s6z konusu olabilir. Kiiresel biylime endiselerinin yeniden bas gdstermesi ise llkeleri ticaret

kanal Gzerinden cok etkileyecedi icin piyasalar tarafindan negatif algilanacaktir.

31.12.2018 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 5,2783TL, TCMB Euro Efektif Satis Kuru
6,0479 TL olmustur. BIST 100 endeksi, yili %20,86 kayipla 91.270,48 puan seviyesinden kapatmis
ve gosterge tahvil bilesik faizi %19,73 olarak gerceklesmistir.

Kivang MANZAKOGLU Gamze KORKMAZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Aegon EmeKklilik ve Hayat A.$. Karma EmeKlilik Yatirim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Aegon EmeKlilik ve Hayat A.S. Karma EmeKlilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarnni, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'mn bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olugturulmas igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.LI'  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek gekilde hazirlanmas igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagumsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yliksektir.

° Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriig diginda bir gériig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon'un siirekliliini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarn agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gerg¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitk{imlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin
doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermisgtir.

PwC Baglmsm Denetim ve
Sertyasfmamcl Mali Miigavirlik A.S.

!‘z}lar Giil SNPI!MM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Nisan 2019
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (““TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumnsiz
denetimden denetimden
gecmis) ) gecmis)
Dipnot Cari donem Onceki donem
referanslar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 275.651 5.554.243
Diger alacaklar 5 32.789 34.124
Finansal varliklar 6 32.934.855 34.506.891
Toplam varhklar 33.243.295 40.095.258

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 118.184 82.714
Toplam yiikiimliiliikler 118.184 82.714
Toplam degeri/net varhik degeri 33.125.111 40.012.544

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) . gecmis)
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 3.413.693 2.765.932
Temettii gelirleri 11 329.197 358.960
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis (zarar)/kar 11 (2.507.407) 1.888.301
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar 11 342.945 1.443.393
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 19.778 34.397
Esas faaliyet gelirleri 1.598.206 6.490.983
Yonetim ticret giderleri (-) 8 (625.702) (611.600)
Denetim ticret giderleri (-) 8 (48.908) (22.274)
Saklama giderleri (-) 8 (4.921) (4.131)
Kurul tcretleri giderleri (-) 8 (4.256) (4.238)
Komisyon ve diger islem tcret giderleri (-) 8 (32.725) (20.699)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 8,12 (6.828) (21.587)
Esas faaliyet giderleri (-) (723.340) (684.529)
Esas faaliyet kar 874.866 5.806.454
Finansman giderleri (-) - -
Net donem kari 874.866 5.806.454
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir/(gider) - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 874.866 5.806.454

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
2



AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) . gecmis)

Dipnot Cari donem Onceki donem
referanslar 2018 2017

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 40.012.544 29.609.266
Toplam degerinde/net varlik

degerinde artig 9 874.866 5.806.454
Katilma payi ihrag tutari 9 4.019.639 13.445.925
Katilma payi iade tutari (-) 9 (11.781.938) (8.849.101)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 33.125.111 40.012.544

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 ve 2017 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)
(Bagumsiz (Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis) ) gecmis)
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar :
Net donem kar1 874.866 5.806.454
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler:
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (3.413.693) (2.765.932)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (329.197) (358.960)
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 78.382 (67.940)
Gergeklesmemis gergege uygun deger
(kar)/zararlar ile ilgili diizeltmeler 11 2.507.407 (1.888.301)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal varliklarin alim satimindan
kaynaklanan net artis (935.371) (11.950.183)
Alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 1.335 (34.124)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 35.470 (5.924)
Alinan faiz 11 3.413.693 2.765.932
Alinan temettiiler 11 329.197 358.960
isletme faliyetlerinden elde edilen net nakit 2.562.089 (8.140.018)
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 9 4.019.639 13.445.925
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit (-) 9 (11.781.938) (8.849.101)
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (-) (7.762.299) 4.596.824
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs) (5.200.210) (3.543.194)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals) (5.200.210) (3.543.194)
D. Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 5.453.147 8.996.341
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri 16 252.937 5.453.147

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) I¢ Tiiziigii, 6 Ekim 2003
tarihinde tescil edilmis ve 9 Ekim 2003 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Fon, Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S.’den (“Aegon Emeklilik” veya “Kurucu”) 21 Ekim 2003 tarihinde Fon
portfoyiinii olusturmak iizere toplam 650.000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 4 Aralik 2003 tarihinde katilma paylarim
birim pay degeri 0,010336 Kurus’tan halka arz etmistir. Fon, i¢ tiiziigiinde belirtildigi iizere siiresiz
olup, on besinci yilindadir.

Ankara Emeklilik A.S. Dengeli Emeklilik Yatirrm Fonu olarak kurulan Fon’un adi 13 Kasim 2008
tarihinde tescil edilerek Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirnm Fonu olarak
degistirilmistir.

Aegon Emeklilik ile Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (“Fiba Portfoy” veya “Yonetici”) arasinda yapilan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Fiba Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Fon, Aegon Emeklilik'e O0denmek tlizere her gin net varlhk degerinin  %0,00475
(ylizbindedértvirgiilyetmisbes) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Fon’un ¢ikarilmig katilma belge sayist 10.000.000.000 adet olup 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibariyla dolasimda olan pay sayis1 sirasiyla 580.585.969 ve 721.546.724 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gore ayni
tarihler itibartyla Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0,057055 TL ve 0,055453 TL’dir (Dipnot 10).

24 Temmuz 2017 itibariyla Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu ve Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Fonu Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun biinyesinde birlestirilmis ve Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman 14 Haziran 2017
tarih ve E.7413 sayili izin gercevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 26 Nisan 2019
tarihinde Fon Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Fon’un kurucu, yonetici ve saklayici kurumlarina iliskin bilgiler asagida sunulmustur.
Kurucu:

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. )
Kozyatagi Mahallesi, Sar1 Kanarya Sokak K2 Plaza No:14 Kat:2-3-6 34742 Kadikdy/Istanbul

Yonetici:

FIBA Portfoy Yonetimi A.S. .
Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:129 Kat:9 Sisli 34394 Istanbul

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 24 Ocak 2018 tarih ve E.827 sayili izin dogrultusunda portfoy
yonetim sirketi 19 Subat 2018°den itibaren FIBA Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul



AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
Fon’un yonetim stratejisi

AEGON Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu portfdyii, Kamu I¢ Bor¢lanma
Araglari, Tiirk Ortaklik Paylari, Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi islemleri, Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Serbest Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Korumali Veya Garantili Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Vadeli Mevduat, Tiirk
Ozel Sektér Borclanma Araglari, Finansman Bonolar1 ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler’den
olusur.

Fon, Borsa Istanbul’da islem géren Tiirk Ortaklik Paylar1 ve kamu i¢ bor¢lanma araclarma yatirim
yaparak hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi amaglar. Sektdr ayirimi
yapmaksizin Borsa Istanbul’da islem goren Tiirk Ortaklik Paylari yatirim yapan fonun amaci
dogrultusunda yatirim yapilacak ortaklik paylarmin segiminde sermaye kazanci elde etme potansiyeli
ya da beklentisi olanlara agirlik verilir. Yatirim yapilan kamu i¢ bor¢lanma araglarinda fiyat oynaklig
diisiik, faiz geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi olan varliklara agirlik verilir. Fon piyasa
sartlarina gore portfoye aktif olarak islem yapabilir.

Fon yatirim stratejisi su bant araliklarinda belirlenmistir; Tiirk Ortaklik Paylar1 %15-%45, Kamu i¢
bor¢lanma araglar1 %35-%65, ters repo, Takasbank para piyasasi iglemleri %5-%20, Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim fonu Katilma Paylari, Serbest
Yatirim Fonu Katilma Paylar1, Korumali veya Garantili Yatirim Fonu Katilma Paylar1 %0-%20, vadeli
mevduat %0-%25, Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglari, Finansman Bonolar1 ve Varliga Dayali
Menkul Kiymetler %0-%10.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas almmustir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun deger
Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir.
Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve
31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir ylkiimliligin, finansal tablo dist1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya =zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

. TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1
Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

o TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargiliginda bir varligin kullanim hakkin1
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

31 Mart 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

o TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

o 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

. TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargast olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamus olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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2.

A.

(©

(d)

(€)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

. TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanim
revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagli katim Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

Karsilastirmal bilgiler ve o6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirtlir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmas1 acgisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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B.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon’un,
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikast degisiklikleri
haricinde, 2018 y1il1 i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lglimii ve beklenen kredi zarar karsiliklar: ile alakali
TFRS 9, “Finansal Araglar” standardi (“TFRS 9”) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak {izere
“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢cmistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda
finansal tablolarda deger diisiikliigii karsilig1r nedeniyle fiyat raporlarina gore fon toplam/net
varlik degerinde bir farklilik olmas1 halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal
raporlarinda yer alan “Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net
varlik degeri mutabakati1” baslikli finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.

TFRS 9’un ilgili boliimlerinde, TFRS 9 kapsaminda o6nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte; 6nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmemesi durumunda, dnceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018
defter degeri arasindaki farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki acilig
bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu g¢er¢evede, TFRS 9’a gecis etkilerine
iligkin agiklamalar agagida yer almaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliliiklerin simiflandirmasina iliskin degisiklikler
asagida Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, finansal varliklarin  ve
yiikiimliiliiklerin dlglimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39°a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki simflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki onceki kategorileri ‘kullanimdan g¢ikarilmis’ oldugu igin, finansal
varliklar dl¢lim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde
yeniden siniflandirilmis olup ilgili yeniden simiflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile 1ilgili

zorunluluklarin yanisira TMS 39°da yer alan ger¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
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2.

B.

(@)

(b)

(©

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigl karsilig1 tutarmin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligkin herhangi bir deger diisiikligi karsiligi muhasebelestirmemistir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 4
ve 16).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borclar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmasit Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglarn dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir. Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve
yatinmla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliliiklere iliskin gergceklesmemis kar/zarar” hesabina
dahil edilmektedir.Ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri
ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir (Dipnot 6).

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
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2.

C.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirim amaglh menkul kiymetler igslem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar kargiliginin olciimii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup énemli
karar alinmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayist ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigint ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a goére hesaplamis oldugu deger diisiikliigi karsiligi tutariin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligskin herhangi bir deger diisiikligi karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gilinliinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yOnetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, igslemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayimlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir. Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan
deger artis veya azaliglari toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg
kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile
satig glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kaytlarinda bulunan “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i)  Gelir/giderin taninmasi (Devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. flgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(i) Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarm alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate almarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.

C.

(K)

(1

(m)

(n)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden O6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans haric) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yodnetim iligkisi
icinde bulundugu istirakleri ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarmda agiklanir
(Dipnot 17).

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnmn fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

ONEMLiI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine goére hazirlamistir. Finansal tablolarin
hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayistyla tim o6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak
sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Vadeli mevduat (*) - 5.259.446

Vadesiz mevduat 3.467 459

Borsa para piyasasi alacaklari (**) 272.184 294.338

275.651 5.554.243

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat: bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: vadeli mevduatlarin
vadesi 1 aydan kisadir) (Dipnot 16).

(**) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklarin vadesi 1 aydan kisadir
(31 Aralik 2017: 1 aydan kisadir). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla borsa para piyasasi alacaklarinin
ortalama faiz oram1 %24,70 (31 Aralik 2017:%14,00)dir.

5. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kurucudan alacaklar (*) (Dipnot 17) 32.789 34.124

32.789 34.124

Diger borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Qdenecek fon yonetim ticretleri (**) (Dipnot 17) 49.081 58.134

Odenecek denetim ticreti 18.918 11.929

Diger 50.185 12.651

118.184 82.714

(*)  Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip agilmadigina iligkin
fon igtiiziiglinde yer alan yillik kesinti oran1 ve o yil igin hesaplanan giinlilk ortalama fon net varlk
degerine gore donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiizigiinde belirlenen oranlar1 asan tutardir. S6z
konusu tutar donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir.

(**) Fon igtiizigii uyarinca Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel

ile  muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %%0,00475
(ylizbindedortvirgiilyetmisbes) (31 Aralik 2017: %0,00475 (yiizbindedortvirgiilyetmisbes)’inden olusan
bir yonetim iicreti tahakuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.
S6z konusu iicret Kurucu ve Portfdy yoneticisi, arasinda, portfdy yonetim sozlesmesi esaslarina gore
paylastirilir.
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6. FINANSAL VARLIKLAR
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

Yansttilan finansal varliklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Devlet bor¢lanma senetleri 17.941.535 20.828.535
Hisse senetleri (*) 10.421.448 11.073.428
Ozel sektor finansman bonolari 4.571.872 2.604.928

32.934.855 34.506.891

(*)  Hisse senetlerinin taman Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gérmektedir.

Fon’un faaliyeti geregi elde tuttugu finansal yatirimlar gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar olup, gercege uygun degeri ile degerlenmislerdir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ger¢ege uygun deger farklari kar/zarar yansitilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gergcege Gergcege
uygun Faiz uygun Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Devlet borglanma senetleri 18.800.000 17.941.535 0,00 - 16,20 20.800.000 20.828.535 11,05 - 17,60
Ozel sektor finansman bonolart 4.822.368 4.571.872 17,48 - 29,00 2.650.000 2.604.928 13,80 - 14,40
Hisse senetleri 1.697.547  10.421.448 - 1.346.751 11.073.428 -

25.319.915  32.934.855 24.796.751 34.506.891

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemi bulunmadigindan almig oldugu teminat1 yoktur
(31 Aralik 2017: Yoktur ).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yonetim iicreti giderleri 625.702 611.600
Denetim iicret giderleri 48.908 22.274
Komisyon ve diger islem iicret giderleri 32.725 20.699
Saklama giderleri 4,921 4,131
Kurul ticret giderleri 4.256 4.238
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 12) 6.828 21.587
Toplam 723.340 684.529
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9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

2018 2017
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 40.012.544 29.609.266
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 874.866 5.806.454
Katilma pay1 ihrag tutar1 4.019.639 13.445.925
Katilma payi iade tutari (-) (11.781.938) (8.849.101)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 33.125.111 40.012.544

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birim pay degeri bilgileri asagidaki gibidir:

Birim pay degeri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fon toplam degeri (TL) 33.125.111 40.012.544
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 580.585.969 721.546.724
Birim pay degeri (TL) 0,057055 0,055453

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un dolasimdaki paylarinin hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla (Adet) 721.546.724 637.767.304
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (adet) 72.644.215 234.391.587
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (adet) (-) (213.604.970) (150.612.167)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (adet) 580.585.969 721.546.724

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2017:
10.000.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

10. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 33.125.111 40.012.063

Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi 481
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 33.125.111 40.012.544
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11. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Faiz gelirleri 3.413.693 2.765.932
-Devlet bor¢clanma senetlerinden
elde edilen faiz gelirleri 2.357.442 1.451.710
-Bankalardan alinan faiz gelirleri 705.908 676.603
-Hazine bonosu faiz gelirleri - 298.486
-Borsa para piyasasi faiz gelirleri 10.840 188.728
-Finansman bonosu faiz gelirleri 339.503 120.582
-Ters repo faiz gelirleri - 29.823
Hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirleri 329.197 358.960
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis kar 342.945 1.443.393
-Menkul kiymet satis karlart 967.444 239.063
-Satilan menkul kiyymetlere iliskin deger artiglari, net 2.978.318 1.804.173
-Menkul kiymetler satis zararlart (-) (3.602.817) (599.843)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis (zarar)/kar (2.507.407) 1.888.301
1.578.428 6.456.586
12.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kurucu sirket fon isletim gider kesinti iadesi 19.778 34.124
Diger - 273
19.778 34.397
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 6.828 21.587
6.828 21.587

(*)  Esas faaliyetlerden giderler, noter tasdik {icretleri, ilan giderleri, vergi, resim ve harglar ile kyd endeks

kullanim bedelinden olugsmaktadir.

13. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla portfoyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon finansal varliklarim1 2.C.i No’lu
dipnotta agiklandig1 iizere ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

i Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili ylkiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya
cevrilmesine bagli olarak gilinliikk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon kaynaklarmin vade dagilimi,
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikkler gz 6niinde bulundurularak dagitilmakta, bu sayede likidite riski
de yonetilmektedir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 275.651 TL nakit ve nakit benzeri
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5.554.243 TL).

31 Arahk 2018

1laya 3aya 3ay-1yil 1yil-5yi 5yl

kadar kadar arasi arasi tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 275.651 - - - - - 275.651
Finansal yatirimlar 3.105.773 1.157.875 10.750.562 7.499.198 10.421.447 32.934.855
Diger alacaklar 32.789 - - - - - 32.789
Toplam varhklar 3.414.213 1.157.875 10.750.562 7.499.198 - 10.421.447 33.243.295
Diger borglar (118.184) - - - - - (118.184)
Toplam yiikiimliiliikler (118.184) - - - - - (118.184)
Net likidite fazlas 3.296.029 1.157.875 10.750.562 7.499.198 - 10.421.447 33.125.111

31 Arahk 2017
1laya 3aya 3ay-1yil 1yil-5yil S5yl

kadar kadar arasi arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.553.784 - - - - 459 5.554.243
Finansal yatirimlar 2.398.194 7.358.737 11.006.728 2.669.804 - 11.073.428 34.506.891
Diger alacaklar 34.124 - - - - - 34.124
Toplam varhiklar 7.986.102 7.358.737 11.006.728 2.669.804 - 11.073.887 40.095.258
Diger borglar (82.714) - - - - - (82.714)
Toplam yiikiimliiliikler (82.714) - - - - - (82.714)
Net likidite fazlasi 7.903.388 7.358.737 11.006.728 2.669.804 - 11.073.887 40.012.544

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarimi yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarim daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
ii.  Piyasa riski aciklamalart
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik 6l¢lide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamistir.

Fiyat riski
Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoylindeki gercege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 olusturan finansal varliklariin piyasa fiyatlarinda %5 deger
artig/(azaliginin) Fon’un varliklari izerindeki etkisi gosterilmistir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hisse senetleri 10.421.448 11.073.428

Asagidaki tabloda piyasa fiyat oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artisi/(azahsy) lizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 521.072 553.671
(%5) (521.072) (553.671)

Doviz pozisyonu riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
iii.  Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Mevduat Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger Finansal iligkili Diger iligkili Diger
31 Aralik 2018 Taraf Taraf Yatrimlar  taraflar  taraflar taraflar taraflar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 275.651 32.934.855 - - 32.789 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alhnmis kism - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri - 275.651 32.934.855 - - 32.789 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

iii.  Kredi riski aciklamalari (Devamu)

Bankalardaki Mevduat Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger Finansal Iliskili Diger Iliskili Diger
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Yatirnmlar __ taraflar taraflar taraflar taraflar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 5.554.243 34.506.891 - - 34.124 -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmus kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 5.554.243 34.506.891 - - 34.124 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiiktimliilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 275.651 275.651 5.554.243 5.554.243
Finansal varliklar 32.934.855 32.934.855 34.506.891 34.506.891
Diger alacaklar 32.789 32.789 34.124 34.124
Diger borglar (118.184) (118.184) (82.714) (82.714)

Nakit ve nakit benzerleri ve finansal varliklarin defter degeri ile gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

15. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢lanma senetleri 17.941.535 - -
Hisse senetleri 10.421.448 - -
Finansman bonosu 4.571.872 - -

32.934.855 - -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet bor¢lanma senetleri 20.828.535 - -
Hisse senetleri 11.073.428 - -
Finansman bonosu 2.604.928 - -

34.506.891 - -

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli mevduat - 5.259.446
- Vadesiz mevduat 3.467 459
Borsa para piyasasi 272.184 294.338
275.651 5.554.243

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) 275.651 5.554.243
Faiz tahakkuklar1 (-) (22.714) (101.096)
252.937 5.453.147
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

17. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Diger alacaklar
Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 5) 32.789 34.124
32.789 34.124
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Diger bor¢lar
Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. (Dipnot 5) 49.081 58.134
49.081 58.134
Katilma paylar
Kurucu tarafindan iktisap edilen
katilma pay1 9.419.414.031 9.278.453.276
9.419.414.031 9.278.453.276
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. -

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Fon y6netim ticreti kurucu iadesi geliri 19.778 34.124
19.778 34.124

Esas faaliyet giderleri
Aegon Hayat ve Emeklilik A.S. - Fon yonetim {icreti 625.702 611.600
625.702 611.600
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (°"TL’’) olarak gdsterilmistir.)

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiI:iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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KARMA EMEKLILiK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR
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AEGON EMEKLILIiK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILiK
YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKIN RAPOR

Aegon EmeKklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat
Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemig
bulunuyoruz.

Aegon Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Emeklilik Yatinnm Fonu’nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlar
30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimn
Finansal Raporlama Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmgtur.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bilgisi ve
kullanim i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik

Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Als Als iskonto  Teminat Birim  Giinliik Toplam Grup Toplam

Kiymet Kurum Tarihi Tanm Oram Sayis1  Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
A.HISSE SENEDi

AKSA - AKSA - - 23.127,00 12,250000 24/05/2018 - - 7,460 - 172.527,42 1,66 0,52

AKSEN - AKSEN - - 80.000,00 3,070000 05/12/2018 - - 2,680 - 214.400,00 2,06 0,65

ALKIM - ALKIM - - 31.871,00 22,250000 11/05/2018 - - 23,700 - 755.342,70 7,25 2,27

ARCLK - ARCLK - - 58.500,00 12,430000 04/10/2018 - - 15,790 - 923.715,00 8,86 2,78

ARSAN - ARSAN - - 125.000,00 1,860000 04/10/2018 - - 1,620 - 202.500,00 1,94 0,61

ASELS - ASELS - - 25.000,00 27,180000 16/11/2018 - - 24,080 - 602.000,00 5,78 1,81

BAGFS - BAGFS - - 107.000,00 6,320000 26/10/2018 - - 4,820 - 515.740,00 4,95 1,55

BRSAN - BRSAN - - 20.000,00 12,280000 10/05/2018 - - 7,800 - 156.000,00 1,50 0,47

BSOKE - BSOKE - - 0,00 1,220000 03/10/2018 - - 1,090 - 0,01 0,00 0,00

BTCIM - BTCIM - - 70.000,00 4,030000 08/05/2018 - - 2,410 - 168.700,00 1,62 0,51

BUCIM - BUCIM - - 50.000,00 5,390000 13/06/2018 - - 4,400 - 219.800,00 2,11 0,66

ECILC - ECILC - - 89.000,00 3,580000 31/07/2018 - - 2,730 - 242.970,00 2,33 0,73

ECZYT - ECZYT - - 50.000,00 9,400000 31/08/2018 - - 7,200 - 360.000,00 3,45 1,08

EREGL - EREGL - - 80.000,00 7,560000 27/12/2018 - - 7,220 - 577.600,00 5,54 1,74

GARAN - GARAN - - 151.000,00 7,410000 19/09/2018 - - 7,960 - 1.201.960,00 11,53 3,62

GOODY - GOODY - - 270,00 3,390000 04/07/2018 - - 3,440 - 928,80 0,01 0,00

INDES - INDES - - 823,00 6,700000 13/08/2018 - - 5,970 - 4.913,31 0,05 0,01

ISCTR - ISCTR - - 150.000,00 4,750000 01/10/2018 - - 4,530 - 679.500,00 6,52 2,05

KCHOL - KCHOL - - 45.000,00 14,800000 27/12/2018 - - 14,200 - 639.000,00 6,13 1,92

KOZAL - KOZAL - - 5.000,00 49,750000 17/10/2018 - - 51,300 - 256.500,00 2,46 0,77

KRDMD - KRDMD - - 100.001,00 2,560000 22/11/2018 - - 2,180 - 218.002,18 2,09 0,66

NETAS - NETAS - - 8.000,00 12,160000 26/04/2018 - - 6,460 - 51.680,00 0,50 0,16

OTKAR - OTKAR - - 9.537,00 68,240000 23/10/2018 - - 88,250 - 841.641,00 8,08 2,53

QNBFB - QNBFB - - 1,00 5,230000 08/02/2018 - - 9,010 - 9,01 0,00 0,00

SISE - SISE - - 415,00 3,920000 01/06/2018 - - 5,670 - 2.353,05 0,02 0,01

SODA - SODA - - 1,00 4,840000 08/02/2018 - - 7,100 - 7,10 0,00 0,00

THYAO - THYAO - - 0,50 6,790000 08/02/2018 - - 16,110 - 8,06 0,00 0,00

TKNSA - TKNSA - - 35.000,00 4,620000 04/09/2018 - - 2,970 - 103.950,00 1,00 0,31

TTKOM - TTKOM - - 153.000,00 4,550000 24/09/2018 - - 3,900 - 596.700,00 573 1,80

VAKBN - VAKBN - - 150.000,00 4,820000 09/08/2018 - - 3,900 - 585.000,00 5,61 1,76

YKBNK - YKBNK - - 80.000,00 2,420000 20/06/2018 - - 1,600 - 128.000,01 1,23 0,39

GRUP TOPLAMI 1.697.546,50 10.421.447,65 100,01 31,37




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Nominal Birim Satin i¢ Repo Giinliik

Menkul ihrager Vade Menkul Faiz Odeme Deger/ Ahs Ahg iskonto  Teminat Birim  Giinliik Toplam Grup Toplam

Kiymet Kurum Tarihi Tanm Oram Sayis1  Kontrat Sayist Fiyat1 Tarihi Oram Tutar Deger Kur Deger (%) (%)
B.BORCLANMA SENETLERI

DEVLET TAHVILI T.C. 15/05/2019  TRT150519T15 0,06 - 1.600.000,00 103,436750  08/02/2018 22,44000 - 97,941670 - 1.567.066,72 8,73 4,72

T.C. 15/05/2019  TRT150519T15 0,06 - 2.200.000,00 99,561270  24/10/2018 22,44000 - 97,941670 - 2.154.716,74 12,01 6,49

T.C. 12/06/2019 TRT120619T17 0,00 - 1.000.000,00 85,026340  11/07/2018 21,96000 - 91,565790 - 915.657,90 5,10 2,76

T.C. 10/07/2019  TRT100719T18 0,04 - 1.500.000,00 95,849540  29/03/2018 11,86000 - 98,342950 - 1.475.144,25 8,22 4,44

T.C. 13/11/2019 TRT131119T19 0,07 - 100.000,00 102,420000  08/02/2018 4,56000 - 96,216700 - 96.216,70 0,54 0,29

T.C. 13/11/2019 TRT131119T19 0,07 - 4.400.000,00 99,668910  01/08/2018 4,56000 - 96,216700 - 4.233.534,80 23,60 12,75

T.C. 15/01/2020 TRT150120T16 0,05 - 4.500.000,00 95,703030  19/07/2018 8,87000 - 96,359130 - 4.336.160,85 24,17 13,06

T.C. 22/09/2021 TRT220921T18 0,05 - 2.000.000,00 78,648150  21/09/2018 8,03000 - 84,743300 - 1.694.866,00 9,45 5,10

T.C. 14/06/2023  TRT140623T19 0,08 - 1.500.000,00 89,757510  09/10/2018 2,26000 - 97,878070 - 1.468.171,05 8,18 4,42

ARA TOPLAM 18.800.000,00 17.941.535,01 100,00 54,03

OZEL SEKTOR TAHVILI is Gayrimenkul Yatim Ortakligi A.S 25/11/2019 TRSISGYK1917 0,07 - 120.000,00 100,000000  22/11/2018 4,49000 - 103,081330 - 123.697,60 100,00 0,37

ARA TOPLAM 120.000,00 123.697,60 100,00 0,37

FiINANSMAN BONOSU Ak Finansal Kiralama A.S. 05/03/2019 TRFAKFK31925 - - 200.000,00 95,218000 17.12.2018 25,62000 - 96,139900 - 192.279,80 4,32 0,58

Garanti Faktoring A.$ 21/01/2019 TRFGRFA11912 - - 260.000,00 95,251000 12.11.2018 26,07000 - 98,738510 - 256.720,13 577 0,77

Garanti Faktoring A.S. 23/01/2019 TRFGRFA11920 - - 120.000,00 95,738000 19.11.2018 26,63000 - 98,587060 - 118.304,47 2,66 0,36

Garanti Finansal Kiralama A.$ 25/01/2019 TRFGRFK11911 - - 270.000,00 94,800000 9.11.2018 24,75000 - 98,556540 - 266.102,66 5,98 0,80

Is Faktoring A.$ 22/01/2019 TRFISFA11924 - - 300.000,00 96,053000  23.11.2018 27,76000 - 98,600430 - 295.801,29 6,65 0,89

is Leasing A.S 28/01/2019 TRFISFN11943 - - 300.000,00 93,650000  30.10.2018 24,55000 - 98,389340 - 295.168,02 6,64 0,89

Is Finansal Kiralama A.S. (is Leasing) 12/03/2019  TRFISFN31917 - - 100.000,00 92,055000 12.11.2018 24,13000 - 95,939640 - 95.939,64 2,16 0,29

Is Finansal Kiralama A.S. (is Leasing) 19/03/2019  TRFISFN31925 - - 400.000,00 92,293000 19.11.2018 24,07000 - 95,551900 - 382.207,60 8,59 1,15

is Yatim Menkul Degerler A.$ 25/01/2019 TRFISMD119A3 - - 200.000,00 96,484000  30.11.2018 26,28000 - 98,477720 - 196.955,44 4,43 0,59

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 30/01/2019 TRFISMD119B1 - - 700.000,00 96,520000 5.12.2018 25,97000 - 98,182470 - 687.277,29 15,45 2,07

Vakaf Faktoring A.S 19/05/2019 TRFVFAS51915 - - 200.000,00 91,570000  20.12.2018 23,73000 - 92,263840 - 184.527,68 4,15 0,56

Yapi ve Kredi Bankast 25/01/2019 TRFYKBK11926 - - 400.000,00 94,092000  31.10.2018 170,82000 - 98,576090 - 394.304,36 8,86 1,19

Yapi Kredi Leasing A.S. 11/01/2019 TRFYKFK11919 - - 400.000,00 93,576000 16.10.2018  170,48000 - 99,378620 - 397.514,48 8,94 1,20

Yapi Kredi Leasing A.$ 21/01/2019 TRFYKFK11927 - - 200.000,00 93,849000 26.10.2018 24,38000 - 98,811450 - 197.622,90 4,44 0,60

Yapi Kredi Yatirim 13/02/2019 TRFYKYM21915 - - 500.000,00 93,961000 13.11.2018 24,09000 - 97,489650 - 487.448,25 10,96 1,47

ARA TOPLAM 4.550.000,00 4.448.174,01 100,00 13,41

GRUP TOPLAMI 23.470.000,00 22.513.406,62 67,81




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal

Menkul ihraga Vade Menkul Faiz

Kiymet Kurum Tarihi Tanm Oram

Nominal Birim
Deger/ Al
Kontrat Sayist Fiyat1

Satin

Als
Tarihi

i¢ Repo Giinliik

iskonto  Teminat Birim  Giinliik Toplam

Grup
(%)

Toplam
(%)

C. KATILMA BELGESI

D. OPSiYON iSLEMLER
E.YABANCI HiSSE
F.TERS REPO

G.KATILIM HESABI
H.VADELi MEVDUAT
LKIYMETLI MADEN
J.YABANCI TAHVIL
K.BORSA PARA PiYASASI
BPP - 02/01/2019 24,70
GRUP TOPLAMI

L.VARANT iSLEMLERI
M.TEMiNAT iSLEMLERI
N.SWAP iSLEMLERI
0.EUROBOND

FON PORTFOY DEGERI

272.368,13 100.000,000
272.368,13

31/12/2018

Oram Tutar Deger Kur Deger

28,00 100067,65 272.184,00
272.184,00

33.207.038

100,00
100,00

0,82
0,82

100,00




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018

31 Arahik 2017

Tutar
TL

Grup
%

Toplam
%

Tutar
TL

Grup
%

Toplam
%

A,FON PORTFOY DEGERI
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI)
B,HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
i) TL Hesaplar
ii) Yabanci Para TL Karsilig1
iii) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklar)
c¢) Diger Hazir Degerler
C,ALACAKLAR
a) Takastan Alacaklar T1
b) Takastan Alacaklar T2
¢) Takastan BPP Alacaklari
d) Diger Alacaklar
D,DIGER VARLIKLAR
E,BORCLAR
a) Takasa Borglar T1
b) Takasa Borglar T2
¢) Yénetim Ucreti
d) Odenecek Vergi
e) Ihtiyatlar
f) Krediler
g) Diger Borglar
i) Denetim Ucreti
ii) Ilan Giderleri
iii) Noter Masrafi
iv) Ihrag Izin Gideri
v) Takas Saklama Komisyonu
vi) Diger
h) Kayda Alma Ucreti
F. M.D.Diisiis Karsilig1

33.207.038

3.467,71

3.467,71
32.789,34

32.789,34

(118.183,78)
(49.080,78)

(69.103,00)
(18.918,00)

(50.185,00)

100,00

100,00

100,247

0,010

40.060.496

458,72

458,72
34.123,40

34.123,40

(83.015,63)
(58.134,49)

(23.680,66)
(12.230,28)

(11.450,38)
(1.200,48)

100,00

100,00

100,121

0,001

0,001

Fon toplam degeri

33.125.111

40.012.063
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Aegon Emeklilik ve Hayat A.$. Karma EmeKlilik Yatinim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin s6zlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun”) ve
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yénetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermigtir:

Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin,
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi
olmaksizin saklayic1 kurulug hesap ekstreleriyle karsilagtirarak mutabakatinin yapilmast,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglarin hesap
ekstreleri ile kargilagtirarak teyit edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretiyle teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullamhp kullamlmadiginin tespiti,

Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadigi ve katthmeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay tutar ile bunlara kargilik gelen pay sayilarinin fon bazinda izleme imkan
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayistnin dogru hesaplanip hesaplanmadigimn kontrold,

EmeKlilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp
yapilmadiginin kontrolii.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WNW.PWC.COMLLI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gériiglimiize gére Aegon Emeklilik ve Hayat A.§. Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun

1 Ocak - 31 Aralik 2018 déneminde varliklarn 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri cergevesinde
saklanmaktadir. Bu gériig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimu i¢in hazirlanmg olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.
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AEGON EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA
iC KONTROL SiSTEMiINiN DURUMUNA iLISKIN RAPOR

Aegon EmeKlilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait i¢
kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’in (“Yonetmelik”™) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmelik'in 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usiilleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Aegon EmeKklilik ve Hayat A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Aegon Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Emeklilik Yatimm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayalh
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarmizin tamamlanmasin miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Karma Emeklilik Yatinim Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (V11-
128.5)"1 (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

A. TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgile

ri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi

| 17 Kasim 2003

Portfoy Yoneticileri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Toplam Degeri 33.125.109,77 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,057055 )
Yatirimer Sayisi 27.811 | Fon’un yatirim stratejisi: Fon, bu Izahname’nin 2.4 maddesinde
Tedaviil Orani (%) 5819 | belirtilen varliklara, yine ayni maddede belirtilen siirlamalar dahilinde
Portfov Dasil o, yatirim yapar. Fon, her birinin degeri fon portfoyliniin %20’sinden az

“Hisse Senetlerior oy Dagihm (%) 3138% olmayacak sekilde, portfoyiinin en az %80’i ortaklik paylart ve
“Devlet Tahvili/ Hazine : borglanma araglarindan olusur.
BP”OSU _ _ 54,03% Fon, agirlikli olarak BIST’te islem goren Yurtigi Ortaklik Paylari ve
-Ozel Sektor Tahvil/Bonosu 13,77% | Kamu i¢ Borglanma araglarina yatirim yaparak hem sermaye kazanci
-TPP 0,82% | hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi amaglar.

Paylarin Sektérel Dagilimi (%) Sektdr aywrimi yapmaksizin BIST’te islem goren Yurtici Ortaklik

BANKALAR VE OZEL

Paylarina yatirnm yapan fon, amaci dogrultusunda yatirim yapilacak

FINANS KURUMLARI 7,82% | ortaklik paylarinin segiminde sermaye kazanci elde etme potansiyeli ya

METAL ESYA, MAKINE VE da beklentisi olanlara agirhk verir. Yatirim yapilan Kamu I¢ Borglanma

GEREC YAPIM 5,31% | Araglari’ndan, fiyat oynaklig1 diisiik, faiz geliri elde etme potansiyeli ya

KIMYA, PETROL KAUCUK da beklentisi olan varliklara agirlik verilir.

VE PLASTIK URUNLER 4,34%

H_OLDTNGLER VE YATIRIM Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari

SIRKETLERI i 3,74% | ve azami smirlamalar: Yurtigi Ortaklik Paylart %25-40, Kamu ig

METAL ANA SANAYI 2,87% | Borglanma Araclart %50-60, Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglari

SAVUNMA 1,81% | 9%5-20, Ters Repo Islemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi

HABERLESME _ 1,80% | Organize Para Piyasasi Islemleri %0-20, Vadeli Mevduat / Katilma

TAS VE TOPRAGA DAYALI Hesab1 (TL) %0-20, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 %0-20

IMALAT SANAYII 1,17%

MADENCILIK 0,77% | Fonun karsilastirma 8lgiitii %30 BIST 100 Getiri Endeksi + %45 BIST-

ELEKTRIK GAZ VE SU 0,65% | KYD DIBS 547 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +

TEKSTILE DAYALI IMALAT %5 .BIST-KY.D.l Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA
0,61% | Sabit Endeksi’dir.

PERAKENDE TICARET 0,31%

BILISIM 0,17% | En Az Alnabilir Pay Adedi

ULASTIRMA >0,00% | Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay

alinabilmektedir.




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dabhil

Dénem Sonu

Portfoyiin Karsilastirma Portfoyiin

Karsilastirma Zaman i¢inde Olciitiiniin Varhk

Toplam Olciitiiniin | Enflasyon Standart Standart Bilgi Degeri/Net

Getiri Getirisi Oram Sapmasi Sapmasi1 | Rasyosu AKktif Degeri

Yillar (%) (%) | (%) (%) (%) (*) (%) (*) (%) (TL)(*)

2012 17,68 24,62 2,45 0,28 0,34 (11,50) 30.937.874

2013 (0,72) (1,31) 6,97 0,54 0,62 1,05 29.579.064

2014 15,68 16,38 6,36 0,37 0,42 (2,48) 32.388.509

2015 0,45 (0,27) 5,49 0,44 0,47 1,00 30.414.860

2016 8,63 10,43 9,94 0,42 0,43 (7,70) 29.609.266

2017 19,45 19,61 15,47 0,30 0,31 (0,64) 40.020.570

2018 2,90 2,92 33,64 0,48 0,49 (0,05) 33.135.667
*) Portfoyiin ve karsilastirma Sl¢iitiiniin standart sapmast donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(**)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik (Yi-UFE) oranidir.

(***) Belirtilen tutar, fonun ilgili ddnem kapanigini takiben ilk ig giiniinde gegerli net aktif degeridir.

GRAFIiK

40,00
35,00
30,00
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20,00
15,00
10,00

5,00

0,00

Toplam Getiri Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi (%) Enflasyon Orani

(%) (%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN
BiR GOSTERGE SAYILMAZ



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

C.L

C.2

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

DIPNOTLAR

Fonun portfdy yonetim hizmeti, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 24.01.2018 tarih ve E.837 sayili
izni dogrultusunda 19.02.2018’den itibaren FIBA Portfdy Yonetimi A.S. (Sirket) tarafindan
verilmektedir. Sirket, kendi kurucusu oldugu fonlar ile birlikte Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S.'ye ait 7'si Yatinm 5'1 Emeklilik olmak iizere toplam 12 adet fonun Portfy yoneticisi
konumundadir.

Fon, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatinim Fon’u unvam ile kurulmustur.
24/07/2017 itibariyle Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaghi Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu ve Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Fonu, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun biinyesinde birlestirilmis ve Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
14/06/2017 tarih ve E.7413 sayili izin gercevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve stratejisi “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Fon
portfoyiiniin riskleri ise agsagida ifade edilmistir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlar1 ve ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yanm sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

fhrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

C.3.

C.4.

C.5.

C.6.

DIPNOTLAR (Devam)

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren performans déoneminde net donemsel getirisi
%2,90 karsilastirma Olgiitiiniin  getirisi %2,92 ve nispi getiri oram1 ise %(0,02) olarak
gerceklesmistir.

Portf6yiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilagtirma Olgiitiinlin getiri oraninin veya esik degerin g¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi %0,01°dir.

ORTALAMA NET

GIDERLER VARLIK DEGERINE

TUTAR (TL) ORANI (%)

Fon Yonetim Ucreti 625.702 1,73%

Denetim Ucretleri 48.908 0,14%

Diger Giderler 19.443 0,05%

Aracilik komisyon Giderleri 18.320 0,05%

Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 4,921 0,01%

Noter Har¢ ve Tasdik Ucreti 4,595 0,01%

[lan Giderleri 1.451 >0,00

Toplam Giderler 723.340 2,00%
Ortalama Net Varhk Degeri 36.154.497

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin iist stnir1 fon net varlik degerinin yillik %1,91°1 olarak
uygulanmig ve limit asimina konu olan gider 32.789,26-TL olup, kurucu tarafindan
kargilanmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii, %30 BIST 100 Endeksi, %45 BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi,
%15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarih ve 2018/26 sayil Biilteni'nde yaymlanmis
olan, performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tiiriine iligkin olarak uygulamanin
"pay fiyat endeksleri" degil, "pay getiri endeksleri" olarak degistirilmesi ve 01.01-30.06.2018
donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak iizere uygulanmasi
yoniindeki karar1 dolayisiyla, asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii, %30 BIST 100 Getiri Endeksi, %45 BIST-KYD DIBS 547 Giin
Endeksi, %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi,
%35 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D.

D.1.

D.2.

D.3.

D.4.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 17 Kasim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un kurulusundan itibaren birikimli
getirisi agagidaki gibidir:

Baslangi¢ Tarihi 17 Kasim 2003
Bitig Tarihi 31 Aralik 2018
Giin Sayisi 5.523
Gergeklesen Getiri (%) 459,05%

SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) /

Donem bas1 birim fiyat) 2,90%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2,00%

Azami Toplam Gider Oran1 (**) 1,91%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0

Net Gider Oranmi (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde

kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) 2,00%

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan,

Fon’a iade edilen asim tutar1 (TL) (**%*) 32.789,26
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine

()

(***)

yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bdliinmesi ile hesaplanmistir.

Giin esasia gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak - 31 Aralik 2018
sunum dénemi i¢in hesaplama yapilmigtir.

13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
ictliziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin agilip agilmadigr sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketce fona iade edilir.”
denilmekte olup, 1 Ocak-31 Aralik 2018 donemi i¢in hesaplanan agim tutar1 Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmistir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri ol¢imiinde kullanilir. Performans olgiitii getirisi
iizerindeki portfoy getirisi ile portfoy oynakligi orani olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu %(0,05)’dur.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yer
almaktadir.




EK-3
Asadida yer verilen tablolar 6zet olup, detayli tablolar Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak
Teskil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deder/Net Varlik Dederi Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetim Raporu ekinde
yer almaktadir.

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

31/12/2018 Nominal Deger Rayi¢ Deger (%)

HiSSE SENEDI 1.697.546,51 10.421.448,00 31,38%

BORCLANMA SENETLERI 23.470.000,00 22.513.406,62 67,80%

DEVLET TAHViILI 18.800.000,00 17.941.535,01 54,03%

OZEL SEKTOR TAHViILI 120.000,00 123.697,60 0,37%

FINANSMAN BONOSU 4.550.000,00 4,448.174,01 13,40%

BORSA PARA PiYASASI 272.368,13 272.184,00 0,82%

FON PORTFOY DEGERI 25.439.914,64  33.207.038,62  100,00%

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU
TUTARI (TL) TUTARI (TL)

A. FON PORTFOY DEGERI 33.207.038,62 FON TOPLAM DEGERI 33.125.111

Toplam Pay Sayisi 10.000.000.000,00

B. HAZIR DEGERLER 3.466,71 Dolasimdaki Pay Sayisi 580.585.969,36
a) Kasa 0,00
b) Bankalar 0,00

i) TL Hesaplar 0,00 Fiyat 0,057055
ii) Yabanci Para TL Karsilig 0,00

iii) VOB Nakit Teminatlari (Alacaklari) 0,00 Pay Sahibi Sayisi 27.811,00

c) Diger Hazir Degerler 3.466,71 Gunlik Yonetim Ucreti 1.573,44
C. ALACAKLAR 32.789,34
a) Takastan Alacaklar T1 0,00
b) Takastan Alacaklar T2 0,00
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00
d) Diger Alacaklar 32.789,34
D. DiGER VARLIKLAR 0,00
E. BORCLAR 118.183,78
a) Takasa Borglar T1 0,00
b) Takasa Borglar T2 0,00
c) Yonetim Ucreti 49.081,46
d) Odenecek Vergi 0,00
e) ihtiyatlar 0,00
f) Krediler 0,00
g) Diger Borglar 69.102,32
i) Denetim Ucreti 18.918,15
i) ilan Giderleri 0,00
iii) Noter Masrafi 0,00
iv) ihrag izin Gideri 993,80
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00
vi) Diger 49.190,37
FON TOPLAM DEGERI 33.125.111
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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
FINANSAL RAPORLARINDA SORUMLULUK BEYANI

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2018 - 31.12.2018 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuclan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlan'na iliskin
diizenlemeleri, Fon ictiizigii hitkiimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alammda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin ve portfdy
raporlarinin dnemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c) Gorevve sorumluluk alanimda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, bu Teblig uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve portfoy raporlarinin fon ictiizigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Adem DEMIRAL Roald Ramon JANSE
ic Kontrolden Sorumlu

Fatl MUdn Yénetim Kurulu Uyesi
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