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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Gériisimaze gére ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebli§ (ll-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Trkiye Finansal
Raporlama Standartlari htkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiratilmastir, Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimande ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi slirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iliskin makul givence elde etmek ve gérisimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergcede aykiri beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve y&netimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, acgiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini ust
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimiz st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uizerinde etkisi oldugu dusuntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri Gist yénetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani Kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrtip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfdy Yonetimi A.S.

is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglan Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Ge¢mis

31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 186.523 5.540.686
Ters Repo Alacakiar 5 9.086.879 2.508.748
Finansal Varhklar 6 59.282.938 56.684.258
Toplam Varliklar (A) 68.555.340  64.742.690
Yiktmidliikler
Diger Bor¢lar 5 (7.473) (8.738)
iligkili Taraflara Borglar 4 (134.422) (103.825)
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (141.885) (112.563)
68.413.445 64.630.127

Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclar Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gec¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamii Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmisti

r.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 16.142.182 9.252.885
Finansal Varlik ve YikiimiGliklere lligkin Gergeklesmis 11

Kar/Zarar (1.321.499) (977)
Finansal Varlik ve Yilkimliliklere lliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar {1.558.145) 1.611.043
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 17 951.311
Esas Faaliyet Gelirleri 13.262.555 11.814.262
Yanetim Ucretleri 4,13 (1.556.795) (1.310.411)
Saklama Ucretleri (48.625) (44.788)
Denetim Ucretleti (2.488) (2.357)
Kurul Ucretleri (13.208) (13.020)
Komisyon ve diger iglem Ocretleri 7 (16.028) (9.256)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (17.045) (10.741}
Esas Faaliyet Giderleri (1.654.188) (1.390.573)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 11.608.367 10.423.689
Finansman Giderleri - .
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 11.608.367 10.423,689
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 11.608.367 10.423.689

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak 2019 - 31 Arahk 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis __gecmis

] 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

. D'F"I""t Aralik Aralik

referanslari 2019 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Bagi) 64.630.127 64,259,352
Toplam Degerinde/Net Varlk Degerinde Artig/Azalig 11.808.367 10.423.689
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 34.734.697 37.371.911
Katilma Payi lade Tutan (-) (42.559,746) (47.424.825)
68.413.445 64.630.127

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu}) 9

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

{Ttm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 2.460.886 9.614.161
Net Dénem Kan/Zarari 11.608.367 10.423.689
Net Dénem Karv/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (14.584.037)  (10.863.928)
Deger Duslikligi/ptali ile ligili Diizeltmeler . .
Kargilklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 {16.142.182) (9.252,885)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Dazeltmeler . - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Dijer Diizehmeler 1.558.145  (1.611.043)
Isletme Sermayesinde Gerceklegen Degisimler (10.705.626) 801.515
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim - -
Alacakiardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler (6.578.131) (2.393.660}
Borglardaki Arhig/Azaligla ilgili Dizeltmeler 29.332 (3.714)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artis/Azaligla iigili {4.156.827) 3.198.889
Ditzelmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (13.681.296) 361.276
Alinan Temetti .
Allna[: Faiz 11 16.142.182 9.252.885
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigtan (7.825.047) (10.052.912)
Katilma Pay: [hraglanndan Elde Edilen Nakit 34.734.699 37.371.913
Katilma Pay! ladeleri lgin Odenen Nakit {42.559.748) (47.424.825)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan . -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) (5.364.161) (438.751)
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (5.364.161) (438.751)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.549.686 5.988.439
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B-+C+D) 4 185.525 5.549.688

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (°"TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Porifdsy Maximum Kart Kisa Vadeii Borglanma Araglan Fonu’nun (“Fon veya “Sirket"), Turkiye Is
Bankasi Anonim $irketi tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 52. Maddesine (Eski 2499
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak, 7 Eylal 2011 tarihinde
Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112 sicil numaras altinda kaydedilerek 12 Eyliil 2011 tarih ve
7897 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtlizidu hikiimlerine gére yonetiimek
Uzere, haiktan katiima paylan karsihginda toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin
daditiimasi ve inangl millkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan pay senetleri, devlet i¢
borglanma senetieri, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall olugan portféyl isletmek amaciyla
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 19 Agustos 2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.15-305.01-811 sayih izni ile
“TUrkiye I Bankast A.S. Maximum Kart B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu” kurulmustur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- .5855 Sayil izni ile kurucusu TUrkiye I3 Bankasi
A.S olan Tiurkiye |s Bankasi A.$. Maximum Kart B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Is Portféy
Yénetimi A.$.'ye devrolmustur. Fonun Gnvani, SPK'ntn ayni sayili ve tarihli izni ile “lg Portféy Maximum
Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu” olarak degistirilmistir.

ls Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu®; ls Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi “Yoénetici”; Tirkiye Is
Bankast Anonim Sirketi (‘ls Bankasi”) ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde vyer
almaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayicl Kurulus:

Tirkiye Is Bankas) A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(5)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclar1 Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tahlolara iligkin aciklayic dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Arailk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar| tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek (zere yatinim fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon poriféylerinde yer
alan varlikiarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s&zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimtamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer} sayili Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi® (1I-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyst esasi baz alinarak TL clarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmaniin yer almadigi degisikiikler, muhasebe politikasinda
istefe bagl yapilan énemli de§isiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolarn yeniden dizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagrda 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmisg
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullantlanlar ile tutarlt olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmisgtir,

(6)



Is Portféy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar
(Tum tutariar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumiar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri® standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelegtirme buyik 6lgide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 fle ilgili Yorumlarin yerine gececek olup
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin disgtik degerli oldudu kiralamalara (6rnegin kigisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladidi tarihte kiraci, kira ylikimlaiGgans o
tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugiinki degeri tizerinden &lger (kiralama yakimigliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varigini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaykla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimidluga tzerindeki faiz gideri ile kullarim
hakki varliimin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yukimiGlagand yeniden dlgmesi soz
konusudur (8rnegdin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déntik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yUkimltlagindn yeniden élgiim etkisini kullanim hakki varligr tzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikli§in Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “Igtirakierdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmiar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhigindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
igtirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
i¢in aciklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmiar kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin $zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda birakti§ina agikiik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'y, tzkaynak yontemine gére
muhasebelesgtirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve i ortakhklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar {devam)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devanm)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasi! uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayrl olarak dederlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlar,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimierini ve vergi oranlarini nasi! beiitledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleti nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri'igin uygulanmaktadir. S8z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmarmstir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemj

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar’'min 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 {sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin mtisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylanni yeniden dlgmesi gerektigine acikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliin{ elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {(devam)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, iigili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargas! durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degigikiikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemileri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kuglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kigllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlieryal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performans) izerinde &nemili bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz! erken édenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamistir.

TFRS 2'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varhdi, gerce§e uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitifan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden

olgebilmekielerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(b) Yaymnlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrlxge girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler aga§idaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirarige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei isletmenin Istirak veya is Ortakhidina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, ozkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagl olarak degistirimek
izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam:)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgtim, sunum ve agiklamay
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlegmelerinden dogan yukimidtiiklerin glincel bilango degerleri ile slgiimiini hem de karin hizmetlerin
sadlandidl ddonem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi clmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlegsmelerinde yer alan igletme tanimina iligkin dedisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelegtirilecedini beliremeye yardime olmaktadir.

Deglglkllkler agagldakl glbldrr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katthmeilarinin eksik unsurlari tamamiamas: konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme stirecin énemli olup olmadidini dederfendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- [sletmenin ve giktilarin tanimiarini stmitfandirmak; ve

- Istege bagh bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimiamak.

Dedgisikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi clmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve *‘TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlannda deigiklikler yapmistir. Bu
degigikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli
kisimlanini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmas), hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarl etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine,
biyikligine veya her ikisine badh olacadin agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamidifinda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukimlidr.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

dederlendirmektedir.

(10)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”") olarak g&sterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standarttar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric)
uygulamalar sadlanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yilksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yonelik dederlendirmeler,

- Geriye ddnlk dederlendirmeler ve

- Ayri ofarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

dederlendirmektedir.

(¢} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degigiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak stniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprstir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
{zere yapilan bu degigiklikler yiikimltliklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. 86z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
dederlendirmekiedir.

(11)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin a¢iklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras {"TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dbénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kart veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisikiik yapiirmamustir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agsagida 6zetlenmistir.,

Finansal araglar

Finansal bir variik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgiiliir,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varliin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlieri de s6z konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca agsagidaki kategoriterde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yontinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel barglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
izerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gtkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsamili gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikiimliliklere
ligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercefie uygun degder esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan ger¢e@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlikiardir

(12)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tiim tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degerlenirler.

Digier finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglt olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglar, krediler ve finansal yakamitltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun defer, piyasa katlimcilar arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleti kullanilmistir:

1) Dederleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatim yansittigi igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agiriki ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikumlikler ile turev finansal aragiar indirgenmis nakit
akim yoéntemi, Ozdeg veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer dugtkligine ugradikiarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlgin ik
muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine udradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikltigl zarar olusur. [tfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deger dusUkliglu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhdin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

(13)
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Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan {izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varhik ve yukdmlalikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digllen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansttilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylUkimlilikler, netlegtimeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmast ve sdz konusu varlik ve yikimlltkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalarn ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagmalar gergevesinde sattimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaclarina gére “Gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde simiflandirimakta ve ait
oldudu portfdyin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiliiinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhUdi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran! yéntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebeiestiriimektedir.

Takas alacaklari /borclan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon porttéylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satirmi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklan giin itibarivle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli degderi {alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Satrg tutari ile satis glinG dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan Kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya Odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir. Fon, repo iglemleri igin giinlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri igin
milyonda 5,5*gln sayisi+BSMV, sabit getirii menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
ylzbinde 1,40+BSMV, ihale iglemleri igin 0, borsa para piyasas! (1-7 giin aras| vadeli) iglemleri igin
yuzbinde 2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 glinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin
sayisi+BSMV, oraninda aracilik komisyon lcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliti sabit veya degigsken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiy( aima hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim Gcreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim iereti, yillik
%2,38'dir,

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigikiik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortahklarinin portféy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yitkGmiilik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam -
degerinin, dederleme giinlinde tedavilde olan pay sayisina béllinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerfeme Esaslan

- Degerleme her igginit ithariyie yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatr satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak (zere poriféydeki varlikiardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme guninde borsada olugan en son seans adirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

in Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katima paylari, dederleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
ahnarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde deferlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.
vi) (i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak de§erienir. Degerleme esaslari, yazili

karara bagtanr.
vii) (vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir.
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(c) Endeks fonlarin portfdylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kuilanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir. ‘

- Fonun diger varlik ve yokimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimas) surstiyle
dederlenir.

- Bir payin aiis ve satis de§eri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmessi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagll varlik ve yakimliliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedariik, sdzlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars! taraft dogrudan ya da
dolayli bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluslara aynt zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Iligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yikamlultklerin iligkili kuruluglar arastnda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi ofarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlGm olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iliskin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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4. lligkili Taraf Agiklamalar

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan ig Portféy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Aralhik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. | Bankas| A.S.

185.523

173.006

Toplam

185.523

173.006

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yanetim Ucretleri — s Portidy Yénetimi A.S. 13.442 3.738
Yénetim Gcretleri — T. Is Bankast A.S. 120.980 100,088
134.422 103.825

Toplam

iligkili taraf ile yapilan islemler
Giderler

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Yonetim Gcretleri — |3 Portfdy Yonetimi A.S. 117.045 47175
Yénetim Ucretleri — T. [s Bankast A.S, 1.439.751 1.263.236
Topiam 1.556.795 1.310.411
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S, 81.344 147.003
81.344 147.003

Toplam

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 185.523 173.006
Borsa Para Piyasasi - 5.376.680
185.523 5.549.686

Toplam

5. Diger alacaklar ve borglar
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Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacaklar yoktur (31 Araltk 2018 — Yoktur).

Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repor alacaklar 9.086.873 TL'dir. (31 Aralik 2018 - 2.508.748)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.208 1.165

Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903

Saklama Komisyonlarn 3.079 2.889

BBP Giderleri - 1.782

Toplam 7.473 8.738
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde tastnan alim satim amach menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal . Makul Kayith

Maliyet . 2,
varliklar Dederi Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 41.371.653 40.603.157  40.603.157
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolan 17.861.262 18.679.781 18.679.781
Toplam 59.232.915 59.282.938 59,282.938

31 Aralik 2018

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal . Makul Kayith

Maliyet oL 3
varliklar Dederi Degeri
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 38.496.795 48.657.730 48.657.730
Devlet Tahvilleri ve& Hazine Bonclar 7.060.914 10.535.274 10.535.274
Toplam 45,557,709 59.193.003  59,193.003
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7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem tcretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden dider giderleri;

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Vergi Gideri {1.056) (854}
Tescil Ve llan Giderleri {3.469) (4.307)
Noter Harg Tasdik Giderferi (1.948) -
EFT Gidereri (6.324) {3.388)
Lisans Giderleri (4.248) -
KYD Benchmark Giderleri - (1.062)
Diger Giderler - (1.131)
Toplam {17.045) {10.741)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Tahvil Komisyonu (345) {1.732)
Ters Repo ve Repa Komisyonu (13.778) (3.111)
BIST Endeks Lians Ucreti - (2.124)
BPP Komisyonu (1.853) (2.203)
Hazine Bonosu Komisyonu - (35)
Finansman Bonosu Komisyonu (52) (581)
Toplam (16.028) {9.256)
8. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yuktmlaltgin bulunmast, yikimlilagia yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikdmlallk tutarr konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gtivenilir olarak élcilemedigi ve yikimialGgan
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak g¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yikimliliik “Kogullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklar igin 3.859.345 TL devlet tahvili
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 2.142,637 TL).

(20)
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ls Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglari Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalg

Asagdida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayr verilmigtir.

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri {TL) 68.413.445
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 3.041.033.432
Birim pay degeri (TL} 0,022497

64.630.127
3.421.843.392
0,018888

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

adet Adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.421.843.392 3.982.255.388
Ddnem iginde sattlan katilma belgesi sayrsi 1.683.325.200 2,170.769.300
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (2.064.135.160) (2.741.181.296)
Toplam 3.041.033.432 3.421.843.392

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 68.413.445 TL (31 Aralik 2018 64.630.127 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araglar) Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 12.864.207 8.483.286
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 1.136.618 437.240
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.200.468 245.079
BPP Faiz Gelirleri 940.889 87.280
16.142.182 9.252.885

Finansal Variik ve Yiikimldlikiere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Borglénma senetleri satig karlar/zararlar {1.197.599) (126.523)
Devlet tahvili satis karlan/zararlan {123.900) (225.019)
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglan - 350.555
(1.321.499) (977)
Toplam 14.820,683 9.251,908

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesap bakiyesi 17TL'dir. (31 Aralik 2018 - 951.311). 17.045 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabt ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger
Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 — 10,741 TL)

13. Yonetim iicretleri

31 Araltk 2019 tarihi itibariyle ydnetim tcreti gideri 1.556.795 TL (31 Aralik 2018 — 1.310.411 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyia portfdylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 — Bulunmamaktadir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo haziriayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekii olmadigint ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Bor¢landirma Araglari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{TOm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

17. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfoylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadrr).

18.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orari riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatiar ife degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginllk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, porifdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliigi finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerletinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Dedigken faizli finansaf araglar 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Finansal Varliklar 59.282.938 59.193.003

Asagldaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger btiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azalig) Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar {izerindeki etkisi

5% 2.964.147 2.959.650

-5% (2.964.147) (2.959.650)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

(23)



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayre: dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yikamlaluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinilik nakit gikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarnin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
185.523 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 5.549.686TL)

31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan 3';2 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar Y
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa ar?lsl)n arasi (1lI} uzun (V)
(1+1+HI4HV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo Borglar - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (134.422)  (184.422)  (134.422) - - -
Diger borglar (7.473) (7.473) (7.473) - - -
Toplam yiikiimlilik (141.885) (141.895) (141.895) - - -
31 Aralk 2018 Nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
y
Defter  gkiglar aras)
Sodzlesme uyaninca vadeler degeri toplam kisa (n arasi (M) uzun {IV}
(IHI+H1+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlalitkler

Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (103.825) (103.825) (103.825) - - -
Diger borglar (8.738} (8.738) (8.738) - - -
Toplam ylikiimldlitk (112.563) (112.563) (112.563) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylarini daha uzun sGrelerde elde tutmaktadir.

(24)
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is Portfoy Yonetimi A.$.

is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borg¢landirma Araglari Fonu

31 Arabk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithdi varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikGmiiiliiklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihm asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, 8lgtim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» l|kinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldltkler, ilgili varlik ya da yukomlilhigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukamlilikier, varlik ya da ylkamlilugin gergege uygun
degerinin buiunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Arahk 2019

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel ) i
sektdr borglanma senetleri 40.603.157 40.603.157
Alm-satim amagl finansal varliklar — i )
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonclar 18.679.781 18.679.781
Toplam finansal varliklar 18.679.781 40.603.157 -|  59.282.938
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel . )
sektor borglanma senetleri 48.657.730 48.657.730
Alim-satim amagl finansal varliklar ~
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolari 10.535.274 ) ) 10.535.274
Toplam finansal varliklar 10.535.274| _ 48.657.730 -|  59.193.003

(27)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglandirma Araclari Fonu

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varhiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21.  Finansal tablolan énemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina lligkin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir,

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yaptlan saklama
s6zlesmesine istinaden ylririGkteki mevzuatin 6ngérdiigl sigorta Tirkiye s Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon stresizdir,
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara altnan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde ditzeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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is Portféy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

ls Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis

bulunuyoruz.

Is Portfdy Maximum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of E[[lgt&Young Global Limited

Alper Ekbtil, SMMM ™~
Sorumlu Dehegtei "

ety

Istanbul, 8 Mart 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Is Portféy Yoénetim A.S.

Maksimum Kart Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu {IBK)

31 Aralk 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Dederi 68.369.816,77 100% 99,94% 64.569.683,20 100%  99,91%
Hazir Degerler 185.523,00 100% 0,27% 173.006,48 100% 0,27%
Kasa - - - - - -
Bankalar 185.523,00 100% 0,27% 173.006,48 100% 0,27%
Borglar 141.894,76 100% 0,21% 112.563,05 100% 0,17%
Yénetim Ucreti 134.422,37 94,73% 0,20% 103.825,22  92,94% 0,16%
Diger Borglar 7.472,39 5,27% 0,01% 8.737,83 7,76% 0,01%
Fon Toplam Dedgeri 68.413.445,01 100,0% 100,0% 64.630,126,63  100,0%  100,0%
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