Is Portféy ikinci Degisken
Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetgi raporu



icindekilera

Sayfa
Finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi raporU......c. e s 1-3
Finansal durum 1ablOSU ...ttt e enae s 4
Kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosu ..., 5
Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuU........c.cceecceennnn. ettt tr e esm e er s eerene 6
Nakit aKI$ 18DI0SU ..ot s st 7

Finansal tablolara iligkin agiklayiCl NOUAT .......vcee et e eee e 8-32



Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Tel: +90 212 315 3000
Maslak Mah. Eski Biylkdere Cad. Fax: +90 212 230 8291
Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 ey.com

Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 Ticaret Sicil No ; 479920

v 34485 sariyer Mersis No: 0-4350-3032-6000017
Building a better istanbul - Tarkiye
working world

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

i§ Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

Is Portfdy lkinci Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deder/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de déhil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstmize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hikdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriliglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurtttimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérGsimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdtigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur. ;

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir btn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goériisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgide bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yUratilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanlislik” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontroliintn etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y&netimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

(2)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 5nlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimluliikler
1) TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdanct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul’dur.

Guney-Baginisiz.Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A l,r,r%r:)p‘i fityn’ of Er‘\{lst & Young Global Limited
i/ )
¥
ii.

Sorumlu Denetgi

6 Mart 2020
Istanbul, Tirkiye
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Is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Ikinci Deiiisken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"") olarak gésterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 72.438 1.010.349
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri g8 1.379.517 267.804
Ters Repo Alacaklari 5 43.050.340 710.943
Dider Alacaklar 5 - 35.194
Finansal Varliklar 6 9794412  3.969.257
Toplam Varliklar (A) 54.296.707  5.993.547
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 {520.678) (41.258)
iligkili Taraflara Borglar 4 (65.590) {9.659)
Toplam Yiikiimllldikler
(Toplam DegerifNet Varitk Degeri Harig) (B) (586.268)  (50.917)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 53,710,439  5.942.630

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfoy lkinci Dediigken Fon

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tim tutarlar, Turk Lirasi (*'TL") olarak gdsterilmigti

r.)

Bagimsiz

Bagimsiz denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak~

referanslan

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 2.396.878 602.308
Temettl Gelirleri 11 2 102.535
Finansal Varltk ve Yikiomliiiklere lliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 30.369 1.128.247
Finansal Varlik ve Ylkam|tlitklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 785.286 (1.132.122)
Net Yabanc! Para Cevrim Farkl GelirlerifGiderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 26.693 141.624
Esas Faaliyet Gelirleri 3.239.228 843,592
Yonetim Ucretleri 4,13 (284.781) (177.197)
Performans Ueretleri - -
Saklama Ucretleri (39.231) (10.280)
Denetim Ucretleri {(9.716) {2.705)
Danigsmanlk Ucretleri - -
Kurul Ueretleri (2.017) {1.580)
Komisyon ve dider islem licretleri 7 (60.239) (38.116}
Esas Faaliyetlerden Diger Gideiler 7,12 (8.298) (5.108)
Esas Faaliyet Giderleri (404.282) (234.986)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.834.946 608.606
Finansman Giderferi - -
Net Dénem Kar/Zarari (A) 2.834.946 608.606
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 2.834.946 608.606

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy lkinci Degisken Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varhk Degderi Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

. 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

. DIP:‘Ot Aralik Aralik

referanslar 2019 2018

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem Bagi) 5.942.630 9.200.101
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azals 2,834,946 608.606
Katiima Payr lhrag Tutan (+) 86.433.920 5.314.636
Katiima Pay fade Tutar {-) (41.501.057) (9.180.713)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu) g 53.710.439 5.942.630

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolann ayrilimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy lkinci Dedigken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (45.870.774) 4.339.417
Net Donem Kari/Zaran 2.834.946 608.606
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler {3.182.166) 427.279
Deger Disuklagi/iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 {2.396.880) (704.843)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (785.286) 1.132.122
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (47.920.434) 2.598.689
Teminat ofarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degigim (1.111.713) (112.317)
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili Diizeltmeler (42.304.203) {346.833)
Borglardaki Artig/Azahsla ligili Dizeltmeler 535.351 (50.544)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla llgili (5.039.869) 3.108.383
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan {48.267.654) 3.634.574
Alnan Temettd 11 2 102.535
Alinan Faiz T 2.396.878 602.308
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 44.932.863  (3.866.077)
Katilma Payi |hraglarnindan Elde Edilen Nakit 86.433.920 5.314.636
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit ) (41.501.057)  (9.180.713)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) (937.911) 473.340
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C) (937.911) 473.340
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.010.349 537.009
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 72.438 1.010.349

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Porttdy lkinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portidy Karma Fon (“Fon veya Sirket”), Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayll
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine) dayanilarak, igtiizik hikiimlerine gore y8netilmek (izere halktan katiima belgeleri
karstigt toplanan paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet
esaslanna gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy( isletmek amaciyla 18983 yilinda “TUrkiye
Is Bankasi A.S. Yedinci Yatirim Fonu® unvani ile kurulmug ve Fon katilma belgeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 2 Nisan 1993 tarih ve KB.83/200 sayili izni ile halka arz edilmigtir. Fon Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri:Vil, No:10 Tebligi'nin gegici 1'inci maddesi geregince Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9
Temmuz 1997 tarih ve KTD-366 sayili izni ile A Tipi Degigken Fonu'na déniistardimiigtir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- €.5855 Sayili izni ile kurucusu "Tirkiye lg
Bankasi A.§ olan Tirkiye s Bankasi A.S A Tipi Degisken Fonu (“Fon”), ls Portféy Yénetimi A.S'ye
devrolmugtur. SPK'min ayni sayili ve tarihli izni ile Fon'un Gnvani “Is Portfoy Uciincl Dedigken Fon"
olarak degigtirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 2 Nisan 2018 tarih ve 12233903-305.01-E.3730 sayill izin ile Fon
unvan I Portféy lkinci Degigken Fon clarak degistiriimistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

Is Portféy Yonetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ [stanbui

Saklavic Kurulus:

Turkiye s Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)




is Portfdy Yénetimi A_S.
Is Portfdy Ikinci Dedisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaralr tebligi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebiigler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizentenecek mali tablo ve raporlarnin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina lligkin Tebligi* (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurlrlG§e girmek Uzere yatirim foniarnnin finansal tablolanmn hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve
finansai rapor tamimi yapifarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanian ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varlikfarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistrr.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) saylt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi" (lI-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikaian asajida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak uygulanmrstir.
Bu standarttarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agtklanmsgtir,

(9}
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22 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standan, degisiklik ve yorumilar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemieri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama aynmint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylk olglide dedismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin disik degerli oldugu kiralamalara (Grnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fillen basladidi tarihte kiraci, kira ylkimIQliguna o
tarihte ddenmemig olan kira 6demelerinin bugiinkil degeri tzerinden éiger (kiralama yikimliligl) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullarum hakki varli§ini da kayitlanna alarak kira slresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu cranin kclaylikla belirenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz orarmin kullanir. Kiraci, kiralama yOkimltiiga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakkr varlidinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yokdmlaligani yeniden oSlgmesi soz
konusudur (drnegdin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye donitk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklije ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkdmlaldginin yeniden él¢lm etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeitme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
dedisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde énemli bir etkist olmamsgtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirrmlar” da yapilan degisiklikler (Degisgiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirmin bir pargasini olugturan
igtirak veya ig ortakhifindaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS &’un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kuilanarak muhasebelestirdidi yatinmlar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve &6z(i itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklanndaki net yatirnmen bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere istirak ve ig ortaklklarindaki diger yatinmlara
uygulanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamustir,

(10)
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22 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devami)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelegtirme ve dlgiim gereksinimierinin nasil uygulanacadina ac¢iklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip deferlendirmedigdini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldudu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamts vergi zararlanni,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedigiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
dedigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmamisgtr.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yilhk lyilestirmelerini yayiniamigtir:

- TFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Milsterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinl elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip olduju paylanm yeniden odlgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin milsterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldudu paylarin
yeniden digmesine gerek clmadifina aciklik getirmektedir.

(1)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Yillik yilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dodduduna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borclanma Maliyetferi — Degigiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemig 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandigr
fonlarin bir pargas) durumuna geldigine acikhk getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Séz
konusu dedisikii§in Fon'un finansal durumu veya performans (izerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme"yi
yayinlamistir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciiime veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktCieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, Stz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgtilebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisikiikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varlidi, gergede uygun deder degdisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullann saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
tlgebilmektelerdir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisiklifin Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde 6nemli bir etkisi olmarstir.

(b) Yayminlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
dedigiklikler agaidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann ylririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varltk Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. 86z konusu degisiklik Fon igin
gecetli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

(12)
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2.2 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama viiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devanu)
TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da, sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve olglim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsaml yeni bir muhasebe standard olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sézlesmelerinden dogan ylkimliltklerin gUncel bilango dederleri ile lgimint hem de karin hizmetlerin
saflandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu dedigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimeci olmaktadir.

Deglglkllkler asagidaki gibidir:

Isletme igin minimum gereksinimierin netlegtiriimesi;

- Piyasa katthmcilarinin eksik unsurlan tamamlamas: konusundaki deferlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lsletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadiini degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi ekfenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilann tarumianint sinirlandirmak; ve

- [stede badh bir gercede uygun defer konsantrasyon testi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanmimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalarl,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanni agikhda kavusturmaktir. Yeni tamma gbre, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degigiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biyiikligine veya her ikisine bagl olacadim aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliliji deerlendirmek ile

yukumladr,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degderlendirmektedir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devanu)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gésterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
izere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz oram reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemierin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donik dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agrklanmasi amaglanmaktadir.

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performanst Gzerine etkilerini

dederlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

UMS 1°deki degigiklikler — Yiikimliilliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimas

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
lzere yapilan bu degigiklikler yikimlliklerin uzun ve kisa vade sinrflandinimasina iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapifan degisiklikier UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" e gore geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. 86z konusu degisikligin Fon’nun finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini
dederlendirmektedir.
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23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapildidi cari
ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildig: ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmisgtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lglilr.
Gergefie uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtitimesi strasinda, ilgili finansal vari@in edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dofrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan aiim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal variiklar yer almaktadir,

Allm-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, biflikte y&netilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belifi finansal
araglardan olugan bir portféy(in parcgasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansa! varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
dzerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu oraya ¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimluiGklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansthlir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yikiml{liklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Itk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araclarnni icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi Gzere
Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénestilen
ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféylin pargas: olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amagch olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yilkimidlikler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikUmlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimecilan arasinda dlgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylkdmllliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmestir;

1) Degerleme glniinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithgr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlant veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yikimiiikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyvasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullantlan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéniemler

Finansal varhklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deder digiklGdline ugradiklanna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  dederlendirmeye  tabi tutulur. Finansal varlid@in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disikiiigine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmas! durumunda deger diigikiiga zaran olusur. [tfa edilmis degerinden gdsterilen
finansal varliklar igin defer dlstkilgdu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhidin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.
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is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoy lkinci Degisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullarmlan para birimi TL'dir. Yabanc! para iglemler,
islen tarihlerinde gegerli ofan ddviz kurlan Gzerindsn TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukimiltlikler, bilango tarihinde gegerti olan déviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ik islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile 6lcllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli alan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda yansttilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlildkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve sbz konusu varlik ve yikimlGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlklar” altinda fon porifdyinde tutulusg
amagclarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoylin esaslanna gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargiliji elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilidinda 6denen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhGdi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repe”) iglemleri finansal durum tablosunda "“Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimekiedir. Ters repo anlagmalan ile belirfenen alim ve
geri satim fiyatiar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegsmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borclar itfa edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar!) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



is Portfy Yénetimi A.S.
Is Portfoy lkinci Dedisken Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemii muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarl glin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (alis bedeli ve satig giinne kadar clugan deger artis veya
azahglan toplami) Gzerinden iigili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
defer olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glint degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlari” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar) hesabina kaydclunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cgikarlarak “Gergeklesen deger artislan/azaliglar”
hesaplarina aktanhr. Bu hesapiar ilgili dénemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiamldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilhik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikieri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin glinliik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo islemleri
igin milyonda 5,5*GuUn sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yuzbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP islemleri
igin giinliik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasas! (1-7 gin arast vadeli) iglemleri igin ylzbinde

2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 ginden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin onbinde 3+BSMV oraninda aracilik komisyon Gcreti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon icin y&netim Ucreti, willik
%2.00'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("'TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan (Ozerinden yapilacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarininden itibaren %0 olarak dedistiriimistir.

Katilma paylarni

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik deferi Gzerinden glnlik olarak belirlenen
fivatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katlma payinin fiyatt fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giininde tedaviilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Dederleme her iggiinit itibariyle yapilr,
. Portfaydeki menkul kiymetlerin de§erlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullantlir:

(a) Portféye afinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alm fiyatt satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur,

fb) Al tarihinden baslamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler deerleme giiniinde horsada olusan en son seans afirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerfemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agtrlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte defierleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem ginlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katima paylar, degerleme glnu itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kuilanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir,

v) Yabanci para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile degerenir.

vi) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir

V) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemie degetlenir.
vi) {i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yvayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslar, yazil
karara baglanir.

vii) (viiy ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yOnetim kurulu tarafindan ahnir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devam)

(¢) Endeks fonlann portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esastar, diger varliklar ise (b)
hendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yOkimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikdmillikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yikimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarnini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasehe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarl k, szlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
tanumlaniriar. lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dabhildir. ligkili
kurulug iglemleri, kaynaklann ve yokimldllklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b8limu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayiei dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak go&sterilmistir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalar

Fon'un Kurucusu Turkiye'de kurulmusg olan is Portfdy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar agadida agiklanmistir.

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

MNakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Ig Bankasi A.S. - 126.392
Vadesiz mevduat — T. Is Bankas1 A.S. 5.857 6.436
Diger hazir dederler - T. ls. Bankasi A.S. 66.581 26.483

72.438 159.311

Toplam

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim ticretleri = I Portfdy Yoénetimi A.S. 22.932 2.880
Yénetim lcretleri — T. |3 Bankasi A.S. 40,575 6.662
Ydnetim Ucretleri — Yatinim Finansman Menkul Degerler A.S. 1 -
Yanetim tcretleri - I Yatirim Menkul Degjerler A.S. 2.082 6

65,590 9.658

Toplam

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Giderler
Yénetim iicretleri — I3 Portfdy Yénetimi A.S. 105.373 63.387
Yénetim Ucretleri — T. s Bankast A.S. 174.122 112.047
Yonetim Gceretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 1 58
Yénetim tcretleri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.395 26
Toplam 281.893 175.519
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. lg Bankas! A.S. 5.934 24.365
Toplam 5.934 24.365
4, iligkili Taraf Agiklamalar (devami)
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Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 72.438 32.9198
Borsa Para Piyasas) - 564.951
Vadeli Mevduat - 412.479
Toplam 72.438 1.010.349

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle dijer alacaklarn bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 — 35.194).

Fon'un 31 Aralik 2019 itibariyle ters repo alacaklan 43.050.340 TL'dir.( 31 Aralik 2018- 710.943 TL)

Bilangoda gbsterilen “Diger borglar' kaleminin detaylan agadida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1,386 2.694
Tescil Ve llan Gideri 3.186 2.903
Saklama Komisyonlari 1.800 272
BPP Gideri - 77
Menkul Kiymet Deder Dasoklagd Karsilidi 513.563 35.274
Diger 743 39
Toplam 520.678 41.259

Diger Alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Menkul Kiymet Deder DiglkIGga Kargihgi - 35,194
Toplam - 35.194
6. Finansal Yatirimlar
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31 Arahik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2019 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal variiklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019
Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansititan finansal . Makul Kayith
Maliyet o, -
varliklar Degeri Degeri
Hisse Senetleri 97.000 98.277 98.277
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 6.490.000  7.874.736 7.874.736
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 1.741.360 1.821.399 1.821.399
Toplam 8.328.360 9.794.412 9.794.412
31 Arahk 2018
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varliklar ¥ Degeri Degeri
Hisse Senetlert 68 76 78
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 2.947.348  3.870.226 4.870.226
Ozel Sektdr Kira Sertifikalar 97.000 98.956 98.856
Toplam 3.044.416 3.969.257 3.968.257

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) {854)
Tescil Ve llan Giderleri (5.417) (3.245)
EFT Giderleri (642) {383)
Noter Harg Tasdik Giderleri (87) -
Lisans Giderleri {885) -
Diger Giderler (211) (627)
Toplam (8.298) {5.108)
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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7. Niteliklerine g6re giderler (devanu)

Komisyon ve diger islem licretleri;

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Hisse Senetieri Komisyonu - {3.099)
Tahvil Komisyonu (1.265) (98)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (5) (26)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (15.620) {(2.083)
BPP Komisyonu {(536) (707)
VIOP Komisyonu (42.813) (31.907)
Diger - (198)
Toplam (60.239) (38.116)
8. Kargilikiar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkamitligan bulunmasi, yitkamlGliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel oimasi ve yiikimlilik tutar konusunda guvenilir bir tahminin yapiiabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgiilemedigi ve yikimltligan
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda stz konusu

yukimltlok “Kosullu” olarak kabu! edilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un VIOP iglemleri igin 1.379.517 TL nakit teminati bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018 - 267.804 TL).

31 Aralik 2019 itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan igin 42.662.075 TL devlet tahvili

teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2018 - 994.740 TL).

9. Toplam degder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari ddnem ile ge¢mis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dalagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

53.710.439
6.004.744
8,944668

5.942.630
817.103
7,272805

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayist 817.103 1.392.231
Dbnem iginde satilan kahlma belgesi sayisi 10.062.143 796.031
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (4.864.502) {1.371.159)
Toplam 6.004.744 817.103
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10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki topiam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 53.710.438 TL (31 Aralik 2018- 5.942.630 TL) tutarindaki

degderleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temetti Gelireri 2 102.535
Mevduat Faiz Gelirleri - .
Borglanma Senetleri Faiz Gelideri 717.563 .80.896
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 361.709 204.437
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.130.836 125,705
VIOP Nema 70.344 46.951
BPP Faiz Gelirleri 116.426 123.916
Diger Faiz Gelitleri - 10.403
2,396.880 704.843

Finansal Varlik ve Yiikdmitiliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlari/zararlar (2) 223.612
Borglanma senetleri satis karlan/zararlan 53.144 328.205
VIOP sézlegsme kapama karlan/zararlari 69.011 7713
Devlet tahvili satis karlar/zararlan (24.1586) -
Ozel sektdr tahvili satis karlar/zararlari (61.661}) -
Hisse ve borglanma senetleri gerceklesen deder artiglari/azalislan - 51.509
Borglanma senetleri gergeklesen deder artiglan/azaliglan {51.507) -
VIOP gergeklesen deger artiglar/azaliglar - 518.208
Mevduat hesabi gergeklesen deder artisglar/azaliglan 45.540 -
30.369 1.129.247
2.427.249 1.834.089

Toplam

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'de esas faaliyetlerden diger gelir 26.693 TL'dir. (31 Aralik 2018 — 141.624). 8.298 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger

Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2018 — 5.108TL}

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2019 itibariyle yénetim Gcreti gideri 284.781 TL (31 Aralik 2018 — 177.197 TL) dir.
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (°TL”") olarak gdsterilmigtir.)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Qcak - 31 Aralik 2019 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir {31
Arahk 2018: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

For'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiikimlilikleri yoktur {31 Aralik 2018
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugdu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak GUzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarthi itibariyla portfdylinde tirev finansal araglar agagidaki gibidir {31 Aralik
2018 - 217.800,00TL ).

Sozlesme . Nominal Uzlagma Sozlesme
Tantmi Vade Posizyon Deder Fivati Degeri
F_XAUTRYMO220  27/12/2019 Uszun 3.000 298 892.890
F_XU0300220 30/12/2019  Uzun 700 141 9.891.000
10.783.890

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelii ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
guniltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdylin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekts; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye inditilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziiginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine crani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz stmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlaninda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon’un faize duyarli
finansal varlikiannin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde daigalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar

(26)
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bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliligi finansal araglarin faiz dedisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz pozisyonu tablosu agadiidaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger btiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varlklar

1.821.399

98.956

Faiz artigi/{azahs)

Kar zarar Uizerindeki etkisi

Kar zarar Uzerindeki etkisi

5%

91.070

4,948

-5%

(91.070)

{4.948)

Degisken faizii finansal araclar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

7.874.736

3.870.226

Faiz artisi/(azaligi)

Kar zarar lizerindeki etkisi

Kar zarar zerindeki etkisi

5%

393.737

193.511

-5%

{393.737)

{193.511)

Hisse senedi fiyat riski

Hisse Senedi Fiyat Riski

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar 98.277 76
Endeksteki degigim %

10% 9.828 8
-10% (9.828) (8)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Arailk 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, ddvizli islemleri bulunmamaktadir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yOkumldltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarimin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak glinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralk 2019 tarihi itibariyle
72.438 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Araltk 2018 — 537.009 TL)

31 Aralhik 2019 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 il § yildan
Defter  gikiglar arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa (I arasi (IH) uzun (IV)
(1+11+111+1V)

Tirev olmayan
finansal yiikamliilikler

Repo Borglari - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (65.5690) (65.590) (65.590) - - -
Diger borglar (520.678) (520.678) (520.678) - - -
Toplam yiukumlalik (586.268) (586.268) (586.268) - - -
31 Aralik 2018 Nakit 3aydan 3-12ay 1-5 yil § yildan
Defter  cikiglar arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa an arasi {fll) uzun (IV)
(1+11+HI41V)

Turev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Repo Borglar - - - - R .
lligkili Taraflara Borglar (9.659) (9.659) (9.659) - - -
Diger borglar (41.258)  (41.258) (41.258) - - -
Toplam yiikiimliiliik (50.917) (50.917) (50.917) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememaektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegje uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilimis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergege uygun dederlerini
yansithdi varsayilmistir, '

b) Finansal tablolarda gergege uygun defjeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederi ile yansitilan finansal varhiklann ve yiakamiiliklerin gercege
uygun deferlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir::

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlblukler, ilgili varik ya da yukimIOIdgan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek clarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

¢ Uciinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, varlik ya da yikimlaltgtn gercege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyvasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

31 Arahk 2019

1. Seviye | 2. Seviye | 3.Seviye| Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — Hisse senetleri 08.277 - - 08.277
Alim-satim amagh finansal varliklar — Devlet tahvili ve hazine . i
bonosu 1,821,399 1.821.399
Alim-satim amagli finansal variklar — Ozel sektodr borglanma i
senetleri 1.213.825 | 6.660.911 7.874.736
Toplam finansal varliklar 3.133.501 | 6.660.911 -|9.794.412

31 Aralik 2018

1. Seviye | 2. Seviye | 3.Seviye| Toplam

Finansal varlikiar:

Alim-satim amag! finansal varliklar - Hisse senetleri 76 - - 76

Allm-satim amagli finansal varliklar — Devlet tahvili ve hazine i .

bonosu 98.956 98.956

Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel sekitdr borglanma i

senetleri 1.213.825| 2.656.401 3.870.226
Toplam finansal varltklar 1.312.856 | 2.656.401 -|_3.969.267
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19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orjjinal vadesi 0g aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistrr.

21.  Finansal tablofan 6nemli &l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin actk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agtklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 288687({mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi (1l-14.2) ite Menku! Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin haziranip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sézlegsmesine istinaden yirirlikteki mevzuatin dngérdiigu sigorta Tirkiye |s Bankasi A.$. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme

gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portféy Ikinci Degisken Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Is Porttdy lkinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebli§ (ll-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Ikinci Degisken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak

hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve |s Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

Glney Ba_grmS|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A mher Frm»Qj Ernst&Young Global Limited
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portfoy Yonetim A.S.

ikinci Degisken Fon (TI7)

31 Aralik 2019 tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Portféy Dederi 54.224.269,41 100% 100,96%  5.925.434,01 100% 99,71%
Hazir Degerler 72.437,90 100% 0,13% 32.919,32 100%  0,55%
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.856,74  8,09% 0,01% 6.435,84 19,55% 0,11%
Diger Hazir Dederler 66.581,16 91,91% 0,12% 26.483,48 8045%  0,45%
Alacaklar - - - 35.193,96 100% 0,59%
Anapara ve Faiz Alacaklan - - - - - -
Takastan Alacaklar - . - - - -
Menkul Kiy Satim - - - - - -
Diger Alacaklar - - - 35.193,96 100%  0,59%
Borglar 586.268,03 1,09% 50.916,51 0,86%
Diger Borglar 6.371,41  1,09% 0,01% 41.139,55 80,80%  0,69%
Takasa Borglar 513.563,38 79,85
Menkul Kiy Aim Borglar - - . - - -
Yénetim Ucreti 66.333,24 11,31% 0,12% 9.697,11 19,05% 0,16%
Fon Toplam Degderi 53.710.439,28 100  100,0% 5.942.630,78 100 100,0%




