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Is Portféy Eurobond Borglanma Araclan(Déviz) Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor

ls Portfdy Eurobond Borglanma Araglari(Déviz) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamisgtir,

Gortigimuze gére 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap dénemine ait performans sunus is Portféy Eurobond
Borglanma Araglari(Déviz) Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Uzerindeki badimsiz denetim galismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim g¢alismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY EUROBOND BORGCLANMA ARACLARI (DOViz) FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

BILGILER

A. TANI

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.11.2016

30.06.2020 ta bariyla

Fon Toplam Dederi 312,474,980
Fon Toplam Degeri 45,662,114
Birim Pay Degeri (TRL) 7.777650
Birim Pay Deferi (USD) 1.136552
Yatinmci Sayisi 4,059
Tedavtil Orani 7.04%
Portf¢

Borglanma Aracglan 92.90%

- Ozel Sektdr 63.16%

- Kamu 29.74%
Déviz 8.21%
Ters Repo 2.87%
Fon 0.48%
Teminat 0.30%
Forward 0.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Portfdy(iniin %80' devamli olarak, Tiirk kamu kuruluglar ile Tiirk Ozel Sektor Kadir Furtun
Sirketlerinin yurt diginda ihrag ettidi USD cinsi Eurobondlara yatirilir, Fon Piyasa faiz
Ongdriisii cercevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik sekilde
kullanarak doviz cinsinden borglanma araglarinin getirilerinden azami élgiide
yararlanmay: amaclamaktadir.

Ozgiir Sungu

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, Tiirk Devleti, Il Ozel idareleri, Kamu Ortakligi Idaresi, belediyeler ve devletin kefalet ettigi diger
kuruluglar ile Tirk Ozel Sektor Sirketlerinin yurt disinda ihrag ettii USD cinsi Eurobondlara yatinlacaktir, Fon portféyiine ayrica gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin ihrag ettigi USD ve EUR cinsinden Eurobondlar, doviz cinsinden/dévize endeksli kamu ve/veya tzel sektor dig borglanma
araglan, gelismis ve gelismekte olan lilkelerde ihrag edilen USD -EUR cinsinden/USD-EUR'a endeksli kamu ve/veya 6zel sektor dis borglanma araclan
ile dijer sermaye ve para piyasasi enstrimanlar déhil edilebilir. EUR cinsinden Kamu/Ozel Sektér Dis Borglanma Araglarina (Eurobond) %0-20
araliginda yatinm yapilabilir, Forun yénetim stratejisi, piyasa faiz ongorusii cercevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik sekilde
kullanarak daviz cinsinden borglanma araglaninin getirilerinden azami &lglide yararlanmaktir. Yatinm yapilacak sermaye piyasas araclannin
seciminde, risk/getiri deerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donlsimi kolay olanlar tercih edilir. Fon portféylne yabanc sermaye
plyasasi araglari da déhil edilebilir, Fon, piyasa kosullanin dikkate alarak varlk dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azami
sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyuniin yonetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portfytine alinacak varliklara
iligkin oranlara ek olarak, Tebli'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, di§jer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araclara dayal: tirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfoyune faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degjerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedjisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadii zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortakiik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek
dedjisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacad zarar olasihin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yUkumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar clasiigicir, 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfayline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bona ve altin alim islemlerinde ve digier herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinimi ile baslangig yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizlidi, basanisiz yinetim, persanelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogjal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yofunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yodun yatiim yapiimasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannin satildidi dsnemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkil i riskidir. 9) Ihragg Riski: Fon
portfoyune alinan varliklarin ihraggisinin yukimidliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitlh
eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir, 11) Kiymetli Madenlere Yatinm
‘Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunan altin ve dijer kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu clan ilgili finansal enstriman
spot fiyatinin aldi@i dedjer arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir, Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat
birbirine esit oimaktadir. Ancak fon portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrumanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder'in sozlesme vadesi boyunca
gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir. 13) Teminat Riski: Turev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur, 14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat dedisiminde ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldudu varhgin fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi dedisimi dlgmektedir, Vega;
opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degjisimdir. Theta; risk clgumlerinde biiyik
onem tasiyan zaman faktorinu ifade eden gésterge olup, opsiyen fiyatinin vadeye gére dediisiminin dlglisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin 6lgusiidiir. 15) Yapilandirimig Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandiriimis
Yatirnm/Borclanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmig
Yatinm/Borclanma Araglarinin dayanak varliklan lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinma vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal defjerden daha disiik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatinm/Berglanma Araglanmin giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degjisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis
Yatinm/Borglanma Araclarinin gunlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deder {RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla birlikte
Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi
yapiimasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragg kurumun Yatinm/Barglanma Aracindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis Yatrim/Borclanma Araglan yatirimlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGIiSI
Toplam Kaorlf;'::z:;::a Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde |Kargilagtirma Olgiitiiniin Bilgi 5unuTa"DahiI DénemvSurlu
YILLAR Getiri (%) A (();3;.; gufz)) Standart ?T:I;asl (%) | Standart ?ff)mam (%) R?iﬁs;u Portfor:r:::&;i!flabn;gl)eerigerl /
Deger (%)
2016 *%xx 9.97% 7.21% 2.17% 12.07% 12.27% 0.10 42,855,099.04
2017 16.68% 15.69% 11.92% 9.48% 9.70% 0.04 69,656,010.82
2018 32.45% 37.56% 20.30% 20.27% 21.15% -0.11 106,103,536.69
2019 27.87% 29.58% 11.84% 11.53% 11.60% -0.06 117,993,504.22
2020 15.36% 16.63% 5.75% 8.75% 8.71% -0.05 312,474,980.01
PERFORMANS BiLGiSI USD
Toplam Kg:zulasti:jl:a Portféyiin Zaman icinde Standart Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunutna"DahiI Dﬁnem“50!1u
Getiri (%) Geti 1 Esik Sapmast (%) (**) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin ToPIam_De.gen /
Deger (%) (**) () Net Aktif Degeri
2016 *rrx* -3.06% -5.49% 6.44% 13.70% 0.10 12,177,511.66
2017 8.86% 7.94% 2.81% 2.32% 0.09 18,467,088.42
2018 -5.40% -1.75% 11.94% 10.54% -0.11 20,091,561.58
2019 13.68% 15.20% 5.07% 4.56% -0.06 19,864,226.30
2020 0.14% 1.24% 8.73% 8.17% -0.05 45,662,114.22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfylin ve kargilagtirma 6lcitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitline gore olan) getirisi ile giinliik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oramidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigjini gosterir.

(***+) Tigili veriler 1.11,2016 tarihinden sene sonuna kadar olan defierleri vermektedir.
(***%%) 1,11.2016 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir,

PERFORMANS GRAFIGI
%40.0 | 37.56%
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B Toplarn Getiri [l Karsiagtirma Olgltlndn Getiisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) I Portfoy Yonetimi yatinm damismanhigi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfoy yonetimi
alanlaninda I Portféy Yonetimi yatinm danismanhgi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatinm rtinleri ve dzel portfoy
yénetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gecerli
mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat ¢ercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir,

3) Fon 1.01.2020 - 30.06.2020 déneminde net %15.36 oraninda getiri saglarken, karsilastirma élgiitiniin getirisi ayni dénemde %16.63 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.27 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karstlagtirma Olgiitiintin Getirisi : Fonun kargilagtirma élgiitiindn ilgili ddnem ierisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnltk brit portféy dederine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 30.06.2020 doneminde: Dederine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.498680% 988,181.34
Denetim Ucreti Giderleri 0.000601% 1,191.71
Saklama Ucreti Giderleri 0.040753% 80,756.35
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.009593% 19,009.04
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.155608% 308,350.76
Toplam Faaliyet Giderleri 1,397,489.20
Ortalama Fon Toplam Degeri 198,159,253.29
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.71%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma &lgiitl degisimi gergeklesmistir. Tigili dénemlerdeki karsilastirma dlgiitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.
R R R
31.10.2016 - 1.01.2017 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

2.01.2017 =i %10 BIST-KYD Eurobond USD + %90 BIST-KYD OSBA Eurobond USD

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tirk Sirketlerinin yurtdiginda ihrag ettigi yabanci para cinsi borglanma araclarindan olusturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir getiri
yaratmasi saglanmistir. Piyasa éngoriileri dogrultusunda donemsel olarak fon vade yapisinda degisiklikler yapilarak potansiyel kazanein yiikseltimesi hedeflenmistir.



IS PORTFOY EUROBOND BORCLANMA ARAGLARI (DOViZ) FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 15.36%
Gergeklesen Gider Orani 0.71%
Azami Gider Orani 1.83%
Brit Getiri * 16.07%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oramim asmasi durumunda, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 2.79%
BIST 30 Endeksi -2.17%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.27%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 5.78%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 7.91%
Bist-Kyd Dibs 547 Glin 8.76%
Bist-Kyd Dibs Tiim 8.08%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.08%
Bist-Kyd Osba Degisken 7.32%
Bist-Kyd Repo (Brit) 4.93%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 33.94%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 13.75%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.41%
usb 15.21%

EUR 15.16%



