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IS PORTFOY KISA VADELI BORGCLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.1992

31.12.2020 tarihi itibaryla Fon'un Yatinm Amaci oneticileri

L Fon, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi, ayni zamanda gunliik likidite ihtiyacini Barig Keskin
Fon Toplam Degeri 3,544,177,399.28  karsilamay! amaclayan yatirimciya portfydeki varliklar farklilastirarak katma deger
yaratmayi hedeflemektedir.

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 11.089890 . . .
En Az Alinabilir Pay AdediKurucu ve Dagiticilar: 1 AdetDagiticl T. Is Bankasi: 10 Adet

Yatinmci Sayisi 88,177 Yatinnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacak ve portfoyiniin
aylik agirlik ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 guin olacaktir. Fon portfoyi yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi ylksek, kisa
vadeli kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglar tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi, kisa vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi, ayni
zamanda glnliik likidite ihtiyacini karsilamayl amaglayan yatirimciya portféydeki varliklari farklilastirarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir.
Fon portfdyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri

B . degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déntistimii kolay olanlar tercih edilir. Portféye dahil edilecek tim varliklar borsa kanali ile dahil
edilecektir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgtttini dikkate alarak varlik dagilimini, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféylniin yénetiminde, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portféytine alinacak

Borglanma Araglarl 88.489%p varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir. Fon portfdyiine yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir.

- Ozel Sektor 52.62% . .
Yatirnm Riskleri

Tedavdl Orani 31.96%

- Kamu 35.87% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
turev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
Ters Repo 4.15%p riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin

(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle

olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek

dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan

yukamldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin

Takasbank Para Piyasasi 2.89%  yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. 9) ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan
yatinmla yatirimcilarin anaparasinin %100°Uniin yatirnm dénemi sonunda geri ddenmesi amaglanmaktadir. Yapilandirimig yatinm araglarinin
dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda dayanak varlik tizerine
olusturulan stratejilerden sadece %100’lik anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlik izerine olugturulan stratejilerden elde edilecek
ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargi kargiya kalabilmektedir.

Vadeli Mevduat 3.43%
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

Toplam Blgiitiinin Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunur"na“DahiI DiinemvSopu

YILLAR Getiri (%) Getirisi / Esik Or_a_ml (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) LERIIT] Portfoyiin To_plavae_gerl /
Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (xx%) Net Aktif Degeri
2016 8.40% 9.93% 8.53% 0.34% 0.36% -0.74 3,265,334,791.87
2017 10.10% 11.53% 11.92% 0.48% 0.41% -0.15 3,280,348,745.00
2018 15.98% 17.53% 20.30% 0.91% 0.76% -0.09 2,427,987,881.43
2019 19.49% 22.11% 11.84% 0.86% 0.78% -0.14 4,655,865,829.22
2020 7.61% 10.92% 14.60% 0.47% 0.46% -0.38 3,544,177,399.28

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma olgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGH
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B Toplam Getiri [ Kargilagorma Olgitinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Uriinleri ve 6zel portfdy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde net %7,61 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olctitiiniin getirisi ayni dénemde %10,92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,31 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12.2020 déneminde: Degerine Orani
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2.389987% 113,097,896.39
Denetim Ucreti Giderleri 0.000137% 6,472.50
Saklama Ucreti Giderleri 0.066745% 3,158,478.43
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.028999% 1,372,272.11
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Dider Faaliyet Giderleri 0.024264% 1,148,200.53
Toplam Faaliyet Giderleri 118,783,319.96
Ortalama Fon Toplam Degeri 4,732,156,246.99
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.51%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma 6lgiitii dedisimi gerceklesmistir. ilgili ddnemlerdeki karsilastirma 6lgiitleri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

_ Karsilastirma Olciitii Bilgisi

2.01.2015 - 1.01.2017 %55 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

2.01.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfoyl yonetilirken yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde donlisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %80'i,
devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sekt6r borglanma araglarina yatirilmakta ve portféytin aylik adirlikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak
sekilde aktif yonetilmektedir. Repo, Takasbank Borsa Para Piyasasi, 6zel sektor tahvilleri, finansman bonolari, kamu borglanma araglari, vadeli mevduat gibi enstriimanlar SPK
mevzuatindaki sinirlamlar dahilinde kullanilarak fonun i¢ verimi maksimize edilmektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agagida sunulmaktadir

Net Getiri 7.61%
Gergeklesen Gider Orani 2.51%
Azami Gider Orani 2.58%
Brit Getiri * 10.12%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30.85%
BIST 30 Endeksi 19.33%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8.94%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 8.30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7.70%
Bist-Kyd Dibs Tum 8.49%
Bist-Kyd Osba Sabit 11.41%
Bist-Kyd Osba Degisken 13.53%
Bist-Kyd Repo (Briit) 11.64%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 55.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 38.47%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44.54%
usb 24.91%

EUR 36.84%



