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MENKUL DEG

ISIK PLASTIK SANAYi VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 19.01.2021

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarih ve 5/145 sayili kararina dayanilarak Marbas Menkul Dederler
A.S. tarafindan, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin hazirladigi Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya
da teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati: 16,10TL

Halka Arz Sekli: Sermaye Artirimi ve ortak satigi
Halka Arz Yontemi: Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye : 43.741.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye :51.802.638 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal :11.286.293TL
Sermaye Artirhmi: 8.061.638 TL
Ortak Satigi :3.224.655TL
Halka Arz Biiyuklugi : 181.709.317 TL
Halka Agiklik orani :%21,8

Talep Toplama Tarihleri: 21-22.01.2021

Halka Arz Taahhitleri: Halka arz tarihinden itibaren 6 ay sire ile ortak satisi yapilmamasi ve bedelli sermaye
artirnmi yapmama taahhiidi bulunmaktadir. Ayrica, talep toplama sirecinin sonunda Sirket’in paylarini
almaya hak kazanan yatirimcilara Sirket’in mevcut ortaklari tarafindan “Geri Alim TaahhUdu” verilmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 11.286.293 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayeye orani
(51.802.638TL) ise %21,8 olacaktir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani:

. isletme sermayesi finansmani,
o Finansal borglarin geri 6denmesi,
o Devam eden ve planlanan yatirimlarin finansmani.

Sirket Sermaye Dagilimi
Sirket’in halka arz 6ncesi ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi,Soyadi/Unvani (TL) (%) (TL) (%)
Erpet Turizm A.S. 39.241.000 89,71 39.241.000 75,75
Mehmet Ceker 4.236.000 9,69 1.011.345 1,95
Diger 264.000 0,60 264.000 0,51
Halka Acik Kisim 0 0,00 11.286.293 21,79
TOPLAM 43.741.000 100,00 51.802.638 100,00
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DEGERLEME

Sirket’in paylarinin halka arzinda fiyatin belirlenmesi kapsaminda;

Uluslararasi Degerleme Standartlari’ndaki, Borsa’da islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger
sirketlerle karsilastirma yapilarak isletme Degeri bulmak icin kullanilan Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi
kapsamindaki isletme Degeri/FAVOK (Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar) carpani kullanilmistir.
[Borsadaki kilavuz emsaller yéntemindeki temel amag borsada islem géren benzer nitelikteki varhk ve sirketlerin
glsterge niteligindeki degerinden hareketle, degerlenecek varlk ve sirketin degerinin tespit edilmesidir (UDS, 2017:
47-48)]

e Garanti Yatirim, iD/FAVOK carpaninin operasyonel kar performansina dayandig ve Pazar katilimcilar (halka
actk sirket yatirimcilar) tarafindan en fazla kullanilan degerleme carpanlarindan birisi oldugu icin bu
yontemin dogruluguna ve glvenilirligine yiliksek seviyede itimat edilerek tek yontem olarak kullaniimis
oldugunu belirtmistir.

e Bu baglamda, Garanti Yatirim tarafindan Isik Plastik’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde yurt ici ve yurt disi
benzer sektérde faaliyet gosteren sirketlerin Firma Degeri/FAVOK (=isletme Degeri/FAVOK) carpanlarinin
aritmetik ortalamasi kullaniimis ve 1.091.023.406 TL isletme Degeri’ne ulasilmistir.

e Hesaplanan isletme Degeri’'nden, 139.271.608 TL Toplam Finansal Borglar ve 1.460.211 TL Kiralama
islemlerinden Yukiumldlikler dusiiliip, 30.122.177 TL Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar eklenerek 980.413.764
TL Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degerine ulasiimistir.

e Bu degerin 43.741.000 pay adedine bolinmesiyle de 22,41 TL Pay Basina Fiyat hesaplanmistir. Buna gore,
belirlenen 16,10 TL halka arz satis fiyatinin hesaplanan pay basina fiyata gore ylizde 28 iskontolu oldugu
belirtilmistir.

Ote yandan,

Firma Degeri/Satislar(=isletme Degeri/Satislar) ,

Firma Degeri/FVOK(=isletme Degeri/Faiz Vergi Oncesi Kar),

Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve

Fiyat/Kazang (F/K) carpanlarina gore isletme Degeri hesaplanmis, fakat fiyat tespitinde kullanilmamistir.

Halka arz izahnamesinde risk faktorleri bolimiinde de belirtildigi Gizere mevcut Covid-19 pandemisinin neden oldugu
olaganiistii kosullardan &tiirli gelecek dénemlere iliskin gelirlerdeki belirsizliklerin bulundugu diistiniilerek indirgenmis
Nakit Akimlari Yontemi’ne gore sirket degerlemesi yapilmis ancak fiyat tespitinde kullanilmamis ve yatirimcilarla da
paylasilmamistir.

Degerleme Yontemi isletme Degeri (TL) Agirhik
Yurtici Benzer Sirketler Ortalama FD/FAVOK Carpani 1.121.951.514 %50
Yurtdisi Benzer Sirketler Ortalama FD/FAVOK Carpani 1.060.095.298 %50
Hesaplanan isletme Degeri (Firma Degeri) 1.091.023.406

(-) Toplam Finansal Borglar (139.271.608)

(-) Kiralama islemlerinden Borglar (1.460.211)

(+) Nakit ve Nakit Benzerleri 30.122.177

Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri 980.413.764

Pay Adedi 43.741.000

Pay Basina Fiyat (TL) 22,41

Halka arz satis fiyati (TL) 16,10

iskonto %28

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu
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Piyasa Carpanlari Analizi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.'nin piyasa degeri hesaplamasinda farkli tilkelerden bes yurtdisi benzer
sirket, yurticinden ise Borsa istanbul’daki Kimya, Petrol, Plastik endekslerindeki sirketlerden kimya, petrokimya, giibre
ve ilag sirketleri gikarilarak elde edilen gruptaki sirketlerden likiditesi dustk (Alt Pazar'da islem géren) sirketler de
cikarilarak geri kalan bes sirketin ortalama iD/FAVOK (FD/FAVOK) carpani ortalamasi kullaniimistir.

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. icin sirket degerinin tespiti icin yapilan piyasa c¢arpanlari analizinde
sadece iD/FAVOK (FD/FAVOK) carpani ile yapilan hesaplama esas alinmistir.

Yurtigi Benzer Sirketler Yurtdisi Benzer Sirketler
Pay Pay
Basina Basina
Carpan Carpan Deger Carpan Deger
| Fo/FAVOK 10,4 23,10 9,8 21,70 |
FD/FVOK 13,0 28,30 12,3 26,70
FD/Satiglar 2,0 14,60 1,4 9,30
F/K 16,2 18,90 17,1 19,90
PD/DD 3,4 13,30 9,4 9,40

DEGERLENDIRME VE SONUC

e Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.'nin fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin aciklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu disiiniyoruz.

e Kiiresel piyasalari olumsuz etkileme potansiyeli devam eden Covid-19 pandemisinin siirliyor olmasi
nedeniyle indirgenmis Nakit Akimi Analizi Yonteminin kullanilmamis olmasini uygun buluyoruz.

e Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. icin Garanti Yatirim tarafindan tek bir Piyasa Carpani,
iD/FAVOK (FD/FAVOK) kullanilarak hesaplanan Sirket Degeri 980,4 mn TL'dir.

e Piyasa Carpanlari Analizi igin kullanilan yurtici ve yurtdisi sektérlerin ID/FAVOK (FD/FAVOK) ortalamalarinin
yeterli sayida sirket verisi kullanilarak ve uc¢ degerler cikarilarak elde edilmis makul veriler oldugu
gorisiindeyiz. Bununla birlikte, goriisiimize gore diger dort ¢carpan da hesaplamalara dahil edilebilirdi.

e Hesaplanan sirket degeri lizerinden %28 halka arz iskontosu uygulanmis olmasini ve 16,10 TL halka arz
fiyatini makul buluyoruz.
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MENKUL DEGERL

EK: Ozet Mali Tablolar — Bilango

30 Eylal 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
Varhklar Notlar 2020 2019 2018 2017
Dénen Varliklar 171.681.711 109.426.098 125.337.568 96.196.609
Nakit ve nakit benzeri 3 30122177 2.045.600 4.886.789 5.205.746

Ticari alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacakiar 4 81.791.640 58.543.555 56.783.019 44.824.355
Diger alacaklar

- lliskili tarafiardan diger alacaklar 27 - 1.130.931 4.125.145 -

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 12.194 12.194 4 670 3919
Stoklar 6 45.426.913 35.834.379 43.856.406 37.735.130
Pesin Gdenmis giderler 7 3.839.198 2.509.543 4.644.026 1.989.860
Can dénem vergisiyle ilgili varliklar 4.623 2.510 2.254 -
Diger donen varliklar 8 10.484.966 9.347.386 11.035.259 6.437.599
Duran Varliklar 238.981.503 170.539.491 142.952.519 112.470.066
Ticari alacaklar

- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 3.630.806 4.544.318 - -
Didjer alacaklar 5

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 5.600.439 4.566.561 4.926.952 1.290.544
Maddi duran varliklar 10 220.706.030 148.843.811 132.463.720 108.401.348
Maddi olmayan duran varliklar 10 4.671.347 3.099.567 1.273.823 278.512
Kullanim hakki varliklan 11 1.182.329 8.027.838 - -
Pesin ddenmis giderler 7 2.752.444 1.023.563 4.278.018 2.499.662
Diger duran varliklar 8 438.108 433.833 8.006 -
Toplam Varliklar 410.663.214 279.965.589 268.290.087 208.666.675
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MENKUL DEGERLER

30 Eylul 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik

Yikumlolukler Notlar 2020 2018 2018 2017
Kiga vadeli yukimldlukler 192.935.078 162.551.314 150,353,870 96.137.808
Kuse vadsl borglanmalar 15 775105805 &7.522 504 . 327 665 A0B90.015
Usun vadedi borglanmalann Kisa vadeli kisimian 15 3 BRA.352 206.370 984 1326506 L3.099.459
Diger finansal yokOmlilikler 15 1.285.2465 ARA02 365,833 -
Kiralama iglemberinden kaynaklanzn yikimioiklar 15 BG1.493 2.427.710 - -
Ticani barciar

- ligkiii taraflara tican borglar 27 1.226.005 2473730 386563 =

- INiskili olmayan farafiars fican borglar 4 49722199 24.351.534 26 433538 16,641,235
Diar borglar

- Ilighili taraflara aiger borglar 27 3941955 9787283 7.337.6689 176,857

- [iighili oimayan farafiara diger borgiar R 68354 go4 972 407924 18 350
Calizanlara saflanan faydalara iliskin borglar 12 1.692.289 1,473,793 1.561 995 1.150.919
Ertalenmis gelirler 14 10,927 296 3,804 974 26599 064 2.674.475
Ciinem kan vergi yokomidliig 13266264 - 267 .TGT 1.087 164
Kisa vadeli kargihiklar 345455 . 100,557 74.085
Dider kisa vadeli yOkamloldkler 0 3068225 400014 445618 34246
Uzumn vadeli yukiumldlokler 45.452.049 41.313.604 32.081.757 34.058.576
Uzun vadeli barglanmalar 15 20787 125 33.902 5080 25.551 671 27 793057
Kiralama islambarindsn kaynaklamsn yOkimiiikde 15 HUB.T1E 824,345 - -
Cahzanlara saflanan faydalara iliskin weon vacdel

kargiliklar 13 £.113.900 31,270,004 A.T84 58 330,009
Ertalanmis wergi yikiimlilogi 25 11.952.207 3.316.570 2.745.754 2955440
Ozkaynaklar 172.276.089 T6.100.671 76.854.651 7B.470.201
Odenmis samaya 17 43.741.000 43711000 43,741 .00 43.741.040
Hisse sanadi ihrag primleri 10.184.000 10,164,000 10184 000 10,184 000
Kar veyd zararda yeniden sinflandinimayacak

birikmig difjer kapsamli galinar veya oiderler

- Cahganlara sadlanan faydalars iignin aktienal

kazang/{kayig) fanu (835.208) (322.087) {1.224.314) {1.152.558)
- Yeniden degerame ve sinflandirma

kazangAayiplan 17 84013 477 47 616.627 47 E18.627 47 616,627
Kar veya #aranda yeniden siniflandinlacak birkmis

difyar kapsam gelirier vaya giderler
= Yabanci para cevirm farkiar 11, 185 (150.003) (130.563) {45.519)
Kardan ayrilan kisillanmis yecekler B5.250 65250 65,260 65,250
apmis yil zaralan {25.034.104) (#5850 128) 2420.001)  (33.238.261)
Ddnem net kar S.120.479 16,024 812744 11,200,752
Toplam yiikiumluldkler ve dzkaynaklar 410,663,214 279,965,539 268.290.087  208.666.675
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ENKUL DEGERLER

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

10cak - 10cak - 10cak - T Ocak— 1 0cak -
30 Eylul 30 Eylul 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Kar veya zarar kismi Notlar 2020 2019 2019 2018 2017
Hasilat 18 312.115.212 156.184.128 210.562.000 202 200774 156.502.020
Satiglann maliysti (-) 18  (193.480247) (124319564) (164.648.141) (154500.814) (112.113.542)
Briit kar 118.625.965 31.864.564 45.913.859 47.690.960 44.388.478
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (2.370.566) (1.852 494) (754.098) = =
Pazarlama, satis ve dagitim giderlen (-) 19 (15.580.183) (8.351.501) (11.512.752) (11.725.367) (9.712.111)
Genel yanetim giderleri (-) 20 (8.627.059) (7.215.976) (10.822.181) (9.813.207) (7.452.514)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 21.834.435 §.219.965 13.584 942 33.022.549 14.078.643
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (22.880.450) (11.666.407) (12.788.967) (26.184 824) (9.870.696)
Esas faaliyet kan 91.002.142 10.998.151 23.620.803 32.990.111 31.431.800
Yatnm faaliyetlerinden giderler (-) - - - - (14.321)
Finansman gideri dncesi faaliyet kan 91.002.142 10.998.151 23.620.803 32.990.111 31.417.479
Finansman gelirleri 23 2354 602 12 529 084 8703185 25 576.708 14.749 270
Finansman giderleri (-) 24 (28.650.664) (23.098.109) (31.152.902) (57.678.055) (32.872.879)
Vergi oncesi kar 64.706.080 429.126 1.261.086 888.764 13.293.870
Vergi gideri
-Dénem vergi giden 25 (13.296.264) - - (267.767) (1.097 .6486)
-Ertelenmis vergi gideri 25 (1.279.337) (411.219) (345.062) 191.747 (B96.472)
Net dénem kan 50.130.479 17.907 916.024 812.744 11.299.752

Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtincu kisilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayi
Marbas Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




