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Is Portféy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun VII-128.5 sayill Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucrettendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kurulugtanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblif'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartianina iligkin dizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belintilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olusturuimamistir.

Gorugumize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait performans sunusg raporu ls Portfy
Birikim Hesabi Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun performansir ilgili Teblig'in performans
sunug standartianna iligkin dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar Gzerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz hentiz tamamlanmarmus olup; s¢z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galismalanimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ermnst&Young Global Limited

A member firm of Emst & Young Global Limited
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is PORTFOY BIiRIKIM HESABI KISA VAD.BORC.AR.FONU(IPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2017

31.12.2020 tarihi itibaryla

Fon Toplam Deferl 1.822.603
Birim Pay Dederi (TRL) 1,686378
Yatinma Says 26
Tedavill Cram 043%
Borglanma Araglan 89,27%

- {zel Sektdr 55,17%

- Kamu 34,10%
Ters Repo 8,78%

YATIRIM VE YONETIME fLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfay Yoneticileri

Fon ySnetim stratejls), kisa vadeli falz getirisine yatrm yapmay;, ayni zamanda ginlik Senem Ufjuriu
lIkidite thtiyacini karsilamay amaglayan yatinmaya portfdydeki varkklan farklilagtrarak

katma defer yaratmay hedeflemektedir. Bang Keskin

En Az Alinabllir Pay Adedl : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam daierinin en az %8017, devami olarak yerli ve yabana kamu ve tzef sektiie borglanma araclanna yatmlacak ve portféyUnin aybk adwiikdh
ortalama vades! en az 25 en fazia 90 gin olacaktir, Fon portftyl yonetilicken olusturulacak stratejl kapsaminda Niddites yiksek, ks vadel kamu ve
Ozel sekttr borglanma aragtan terdh edilecektic. Fon yéinetim stratejisl, kisa vadedi fatz getirisine yatinm yapmays, ayni zamanda ginliik liidite
Ihtiyacms kargilamay: amaglayan yatnimacrya portfoydekd varkkian farkWastirarak katma defder yaratmay hedeflemektedic. Fon portfiytine vades!
hesaplanamayan variklar dahll edémez, Yatinm yapilacak sermaye piyasas araglanmin segiminde, risk/getirl defjeriendirmeleri sonucunda

bedir ler ve nakde dinis kolay olanlar tercih edilir. Portftye dahll ediecek tom varhkiar borsa kanal ile dahil edilecektir. Fon, piyasa
kosullanni ve kargiastrma dicéting dikkate alarak variik dajdimn, fon izahnamesinin 2.4 maddesinde verilen asgari ve azaml sswrlamalar dahilinde
belirleyebilir. Fon portfoylnin yonetiminde, fon esinin 2.4 maddesinde belirtilens fon portftylne alsnacak varhiklara lligkin oranlara ek olarak,
Tebif'de yer alan ve madde 2.4'de belitimeyen dies ligil portfty siitamalan ve Kurul diizenlemelen de dikkate alinir. Fon portfiyline yabanoc
sermaye plyasas araglan da dahil edilebilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal aragiann, diler menky! kymetlerin, falz oranlan ve diwiz kurlanndaki dalgatanmatar
nedeniyle meydana gelebilecek zatar riskl Ifade edivmektedir. 502 konusu risklerin detaylanna asaluda yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayah variklann {borglanma aran, ters repa vb) dahil ediimesi haknde, stz konug dederinde pi da yasanabilecel
fair oranlan dedisimier nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabana para cinsinden vartiklann dahil editmesi halinde, diviz
kurlannda meydana gelebilecek defistklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacads zarar clasihim ifade etmektedir, 2) Likidite Riski: Fon portfiylnde
bulunan Nnansal varkkiarn Istenildifjl anda piyasa fiyatmdan nakde dbnigtUrilememesi halinde ortaya ¢kan zarar olasdfdir. 3) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, (onun op yone! slreglerindeki aksamalar sonucunda zarar clusmas: olasiidni ifade eder. Op d riskin kay arasinda
kullandan sistemierin yetersizbi, hasansiz ytnetmm, personelin hatal ya da hilell islemnlen gibi kurum ki etkenlerin yam sira dofial afetler, rekabet
kogsullan, politik rejim dedigiklifi gibi kurum dig etkenler de olabllir. 4) Yofjunltagma Riski: Belli bir vark(a vefveya vadeye yofun yatinm yapdmasi
sonucy forun bu varkdn ve vadenin icerdidi risklers maruz kalmasidir, 5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varkidann plyasa kosullan atbnda belidl bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine parale! olarak, en az ikl farkh finansal varigin birbireri lie olan pozitif veya
negatif ytall iligklier nedentyle dofabilecek zarar Ihtimalind fade eder. 6} Yasal Risk: Fonun halka arz ediidifji donemden sonra mevzuatta ve
ditzenteyici otortelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 7) Thrago Riskl: Fon portfoytine aknan
varkklann ihraggisinin yiklmlilkleninl kismen veya tamamen zamaninda yerine geti esi nedentyle dod; k zarar ilade eder. 8}
Etik Rick: Dotandinclik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler e Fon'u zarRm uratabilecek kasih eylemler ya da Fon'un tibanm
olumsuz ethkBeyecek suclann (tmedin, kara para aklanmas)} islenmesh riskidir,




is PORTFOY BIRIKIM HESABI KISA VAD.BORC.AR.FONU(IPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI

PERFCRMANS BILGISI

Karsilastirma

- e Enflasyon | Portfiyiin Zaman Icinde |Karsilastrma Qlciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Getil::i (%) Geti";isi / Esik Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%o} Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
Deger (%) (TUFE) (*) (**) (**) (***) Net Aktif Degeri
2017 3xxx 9,98% 10,58% 9,01% 0,55% 0,40% -0,06 2.414.547,05
2018 18,38% 17,53% 20,30% 0,97% 0,76% 0,04 1.547.772,62
2019 19,50% 22,11% 11,84% 0,89% 0,78% -0,14 5.187.905,52
2020 8,37% 10,92%: 14,60% 0,45% 0,46% -0,26 1.822.603,17

(*) Enflasyon orari TUIK tarafindan agklanan TUFE'nin dbnemse! oramidir.

{**) Portfdyiin ve kargilastrma blgutiinln standart sapmas dénemindek! giinlik getiriler lizerinden hesapianmistr.

{***} Bligl Rasyosu fonun performans dbnemindeki ortalama nispi(karsiastrma Siglitiine gbire olan) getirisi lle giinliik getlriler Gzerinden hesaplanan nispl getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldid aktif riske gire daha iyi nlspi getiri elde ettifini gosterir.

(=**=) {igili verller 7.02.2017 tarthinden sene sonuna kadar olan defjerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAF{G1

20,0 19,50%

15,0

10,58% 10,92%

9,98%
%10,0

%5,0

2017 2018 2019 2020

Il Toplam Getri [l Kargiagurma Olglitlniin Gatrisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



Is PORTFOY BiRIKIM HESABI KISA VAD.BORG.AR.FONU(IPI) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) is Portflly Yonetimi yabnm dantsmanid ve portfay ybnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlan, altemnatif yatinm driinter! ve &zel portfoy y&netimi
alanlannda uzmanlasmigtir. Sermaye Piyasas Kanunu, Sermaye Piyasas Xurulu'nun Iigsi tebli§ler, fonlarin izahnameler] ve portfoy yoneticil§i faallyetine Hiskin gegerli mevzuat
cergevesinde, fonlar Sermaye Plyasas Faallyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amac), yatinmao riskler] ve stratefisi "Tanticr Bilgller” bélimiinde bellrtilmigtir.

3) Fon 1.03.2020 - 31.12.2020 déneminde net %8,37 oraninda getiri sa§larken, karsilaghrma dlgiitinin getirisi aym dénemde 910,52 olmugtur. Sonug clarak Fon'un nispl
getirisl %-2,56 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ligili dénemdeki birim pay dederindeki yizdesel getlriyl ifade etrmektedir.

Kargilastrma Olgiitiintin Getirlsl : Fonun kargiagtrma lgitiinin ilgill dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan lle athriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini Ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dineml Itibariyle hesaplanan portféy getinl orani lle nispi getlri oram arasindaki farke fade etmektedir.
4) Yonetim {icretlerl, vergi, saklama iicretleri ve dijer faaliyet glderlerinin giinllik briit portféy defjerine oraminin agirikli ortalamasi agafidaki glbidir.

Fon Toplam

1.01.2020 - 31.12,2020 doneminde: Degerine Oram TL Tutar
(%a)

Fon Yénetim Ucreti 2,013003% 102.968,38
Denetim Ucret! Giderleri 0,081401% 4.163,80
Saklama Ucreti Gldereri 0,080424% 4.113,80
Arachk Komisyonu Giderleri 0,037837% 1.935,43
Kurul Kayit Ucretd 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,235578% 12.050,19
Toplam Faaliyet Glderteri 125.231,60
Ortalama Fon Toplam Deferi 5.115.163,80
Toplam Faaliyet Giderlerl / Ortalama Fon Toplam Deder 2,45%

§) Performans sunum diinemi igerisinde karsilagbrma Slgatik sabit ka'migtr

Karsilastirma Olclitl Bilgisi

6.02.2017 - ... %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Brilt) + %50 BIST-KYD OSBA Sabit

&) Yatinm fonlanmin portféy isletmesinden dodan kazanclar kurumlar vergis! ve stopajdan muafor.

7) Fon portféyii ybnetilirken yatinm yapilacak sermaye plyasas: araglannin segiminde nakde déniistimii kolay ve riskl az olanlar tercih edilir. Fon toplam degerinin en az %801,
devami olarak yerll vejveya yabana kamu ve/veya Gzel sektdr borglanma araglanna yatinimakia ve portféyiin aylik adirhikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gin olacak
sekilde aktif yinetiimekiedir, Repo, Takasbank Borsa Para Piyasasi, dzel sektir tahvilleri, finansman bonotan, kamu borglanma araglan, vadell mevduat glbi enstrimanlar SPK
mevzuatindaki strurlamiar dahilinde kullanilarak forun Ig veriml maksimize edilmektedir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asafjida sunulmaktadir

Net Getirl 8,37%
Gergeklesen Glder Oramn 2,45%
Azaml Glder Oram 2,58%
Brit Getin * 10,82%

* Fonun gergekiesen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi agmasi durumunda, dbnem iginde kurucu tarafindan karsilanmig olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistis.

2} Performans sunum dénemine alt getiri asagjida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 30,85%
BIST 30 Endeks| 19,33%
Bist-Kyd Dibs 91 Gin 9,92%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 8,94%
Bist-Kyd DIbs 365 Giln B8,30%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 7,70%
Bist-Kyd Dibs Tdm 8,49%
Bist-Kyd Osha Sabit 11,M%
Bist-Kyd Osba Degigken 13,53%
Bist-Kyd Repo (Brit) 11,64%
Bist-Kyd Alun Fiyat Afirirkk Qrtatama 55,13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 3847%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 44,54%
usp 24,91%

EUR 36,84%



