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Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama
Anonim Sirketi

(“Isik Plastik” veya “Sirket”)
“Fiyat Tespit Raporu” Degerlendirme Raporu

Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan Seri:
VII 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.’nin halka arzina iliskin olarak,
yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnmizca
araci kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki goriisii olup yatirnmcilar, halka arza iliskin izahname ve
eklerini inceleyerek kararlarimi vermelidirler.

Halka Arz Yapisi:
Thrage1 Isik Plastik
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Talep Toplama Tarihleri - Yontemi | 21-22 Ocak 2021 —Borsa' da Satis Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Cikarilmis Sermaye 43.741.000 TL
Sermaye Artirimi 8.061.638 TL
Ortak Satig1 3.224.655 TL
Aracilik Yontemi En Iyi Gayret Aracilig
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontolu) 16,10 TL
Halka Arz Iskontosu 28,0%
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontosuz) 22,41 TL
Piyasa Yapiciligi Yoktur
Fiyat Istikrart Planlanmamaktadir

Kaynak: Isik Plastik Izahname ve Ekleri
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Isik Plastik Hakkinda

Isik Plastik, Tiirkiye plastik mamul sektoriiniin ekstriizyon (¢ekme) yontemini kullanarak,
endustriyel plastik levhalar ile termoform yoéntemini kullanarak plastikten sofra ve mutfak
esyasli iiretimi segmentlerinde faaliyet gostermektedir.

Endiistriyel plastik levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak ithal menseili graniil
plastigi islemekte ve endiistriyel plastik levha iiretmektedir. Burada plastik hammaddesi
olarak PC, PMMA, Pet-G kullanmaktadir. S6z konusu plastik levhalar banyo kiiveti, giiriiltii
bariyeri, dusa kabin camlari, reklam tabelalari, buzdolab1 i¢ govde plakalari, oyuncak,
mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, cati 1s1klik skydome,
havuz, sera camlari, stadyum c¢ati kaplamalar1 gibi cok c¢esitli uygulama ve alanlarda
kullanilmaktadir.

Termoform yontemi ile iiretilen plastikten sofra ve mutfak esyas: segmentinde ise Sirket
Polipropilen ve Polistren hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve mutfak
esyast iretmektedir. Bu grup igerisinde ayran bardaklari, yogurt kaseleri, tatli kaplari,
sarkiiteri kaplari, mesrubat bardaklar1 ve tek kullanimlik tabaklar tiretilmektedir.

Sirket dogrudan yaptig1 satislara ek olarak yurti¢i satiglarin1 bayileri araciligtyla ve yurtdisi
satiglarini da aracilar vasitasiyla yapmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ceker ailesi tarafindan kontrol edilen Sirket'in dogrudan ve dolayl ortaklik yapilar1 asagida
verilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermaye Pay1 Oy Hakki

TL %
Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi 39.241.000 89,71

Mehmet Ceker 4.236.000 9,68

Diger Ortaklar 264.000 0,60
TOPLAM 43.741.000 100,00
Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Sermaye Pay1 Oy Hakki | Sermaye Pay1 Oy Hakki
TL % TL %
8 Haziran 2020 15 Arahk 2020

Mehmet Ceker 41.907.360 95,81 41.907.360 95,81
Diger 1.883.640 4,19 1.883.640 4,19
TOPLAM 43.741.000 100,00 43.741.000 100,00

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu
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Onemli Hususlar

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri
1. Tsletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi:
Halka arz gelirinin yaklasik %35-50'sinin bu amaglar kullanilmasi planlanmaktadir.
2. Kredi Bor¢larimin Geri Odenmesi:
Halka arz gelirinin yaklasik %25-40'min bu amaglar kullanilmas1 planlanmaktadir.
3. Yatirimlar1 Kapsaminda Kullamilmasz:
Halka arz gelirinin yaklasik %15-30'unun bu amaglar kullanilmasi planlanmaktadir.
4. Diger Menfaatler
Halka arz ile kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya cikmasi, bilinirlik ve taninirhigin

pekistirilmesi, sefafflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimligini gliglendirmesi hedeflenmektedir.

Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriislerimiz

Kullanilan Degerleme Yontemleri
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket igin
yapilan degerleme ¢alismasinda Pazar Yaklasimi yontemi kullanilmistir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda Sirket'in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket'in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iliskin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullanilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi Ile Pivasa Degeri Tespiti

Bu yontem ile yapilan piyasa degeri hesaplamasinda Isletme Degeri/FAVOK (“ID/FAVOK”)
oran1 kullanilmustir.

Sirket i¢in emsaller yontemiyle yapilan degerlemede baz alinan rasyolarda
(i) Yurtici benzer sirketlerin ¢arpanlar1 kullanilmistir,

(i1) Yurtdis1 benzer sirketlerin garpanlari kullanilmistir.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler www.tacirler.com.tr B3 Kulesi Kat: 9 Akmerkez Etiler Tel : 0212 3554646


http://www.tacirler.com.tr/

M ACITIRI_LFCER

Y ATIRIM

19 Ocak 2021 — Isik Plastik

Yurt Ici Benzer Sirketler Carpan Analizlerine Gore Isletme Degeri

Yurt ici ID/FAVOK Carpan Analizi

Yurt I¢ci Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama ID/FAVOK Carpani (x) 10,4x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
Isletme Degeri (TL) 1.121.951.514

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Yurt Dist Benzer Sirketler Carpan Analizlerine Gore Isletme Degeri

Yurt Disi ID/FAVOK Carpan Analizi

Yurt Dis1 Benzer Sirketler Son 12 Ay (2020 3.C.) Ortalama ID/FAVOK Carpani (x) 9,8x
Son 12 Ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635
Isletme Degeri (TL) 1.060.095.298

Kaynak: Isik Plastik Fiyat Tespit Raporu

Sonug

Yurt igi garpan analizine %50 pay ve yurt dis1 ¢arpan analizine %50 pay vererek ulasilan halka
arz oncesi Isletme Degeri 1.091.023.406 TL'dir.

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 16,10 TL hesaplanan pay basina fiyata gore %28
iskontoludur.

Pay basina deger hesaplamas:

Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug(TL)
Hesaplanan isletme Degeri (TL) 1.091.023.406
(-) Toplam finansal borglar (TL) (139.271.608)
(-) Kiralama iglemlerinden yiikiimliliikler (TL) (1.460.211)
(+) Nakit ve nakit benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Basina Fiyat (TL) 22,41

Kaynak: sk Plastik Fiyat Tespit Raporu
Genel Degerlendirme
v Raporda Sirket hakkinda verilen bilgi, agiklama ve mali tablolar yeterlidir.
v Degerleme i¢in kullanilan yontem ayrintili ve net bir sekilde agiklanmustir.
v" Benzer sirketler hakkinda verilen bilgilerin agiklayici oldugunu diisiinmekteyiz.

v Yurtdis1 benzer sirketlerin degerleme ¢alismasina dahil edilmesini makul bulmaktayiz.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler www.tacirler.com.tr B3 Kulesi Kat: 9 Akmerkez Etiler Tel : 0212 3554646


http://www.tacirler.com.tr/

M ACITIRI_LFCER

Y ATIRIM

19 Ocak 2021 — Isik Plastik

v' Degerleme ¢alismasinda Sirket’in islem gérecegi Borsa istanbul Ana Pazar ¢arpanlar
degerlerinin hesaplamaya dahil edilmesi gerektigini diisiinmekteyiz. Ayrica,
kullanilmayan Fiyat/Kazang, Isletme Degeri/Satislar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri
gibi farkli c¢arpan degerlerinin de degerleme ¢alismasinda kullanilabilecegini
distinmekteyiz.

v' Carpan Analizinde isletme Degeri/FAVOK oranlar1 icin Yyilksek carpanlara sahip
Sirketlerin ug¢ deger kabul edilip kullanilmamasini makul bulmaktayiz. Ayrica, likiditesi
diisiik olan paylarin isletmenin degerini dogru yansitmayabilecegini diislinerek
degerleme caligmasindan ¢ikarilmasini makul bulmaktayiz.

v' Degerleme c¢alismasinda ¢arpanlarin ortalamasinin hesaplanmasinda ortalama yerine
medyan degerlerin kullanilmasinin daha makul olacagini diisiinmekteyiz.

v Sirket degeri hesaplamasinda Indirgenmis Nakit Akislar1 analizinin kullamilmasinin da
makul olacagini diisiinmekteyiz ve farkli metotlar kullanilmasi neticesinde farkli pay
degerine ulasilacagini belirtiriz.

Sonug

Pazar Yaklasimi Yontemine gore hesaplanan iskonto uygulanmis 16,10 TL pay basina fiyati,
yukarida belirttigimiz ¢ekinceler disinda, makul bulmaktay1z.

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danmismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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