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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kare PortfGy Birinci Degigken Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Kare Portfdy Birinci Degigken Fon'un (“Fon™) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yGnleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’'na (“BDS”) uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
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3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklarm

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanmicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi siirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrca:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirieri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniii elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6Gnemli bir belirsizligin mevecut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Fon’un siireklilifini sona erdirebilir.

. Finansal tablolann aciklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6Gnemli denetim bulgularin st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve dier hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarim
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agsacagmin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiizligliniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamistir.

2, TTK'nin 402. maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2020 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot referansi

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 358.397 1.467.788
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 4.866.173 4.206.260
Takas Alacaklari 5 1.324.860 2.110.837
Finansal Varliklar 19 38.896.018 44.124.386
Toplam Varhklar (A) 45.445.448 51.909.271
Yukumlulukler

Takas Borglar 5 1.305.402 2.021.579
Diger Borglar 5 63.963 69.523
Toplam Yukumlulukler

(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 1.369.365 2.091.102
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 44.076.083 49.818.169

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

1



KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

Bé(}IMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP
DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot referansi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 5.135.844 5.802.689
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin

Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 (2.685.324) 2.996.451
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin

Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 6.043.147 1.496.734
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 299.764 447.756
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 24 2
Esas Faaliyet Gelirleri 8.793.455 10.743.632
Ydnetim chetleri 8 (721.495) (564.723)
Saklama Ucretleri 8 (102.495) (47.915)
Denetim Ucretleri 8 (8.173) (5.736)
Kurul Ucretleri 8 (9.706) (8.205)
Vergi, Resim ve Harclar 8 (6.263) (9.578)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (223.096) (86.736)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (3.831) (8.402)
Esas Faaliyet Giderleri (1.075.059) (731.295)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 7.718.396 10.012.337
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar1/(Zarar) 7.718.396 10.012.337
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 7.718.396 10.012.337

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

Bé(}IMSIZ DENETIMDEN GEgMis 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP
DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot referansi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net

Varhik Degeri (Donem Basi) 49.818.169 28.598.997
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde

Artig/Azalg 10 7.718.396 10.012.337
Katilma Payi Thra¢ Tutari (+) 10 17.657.910 17.869.648
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (31.118.392) (6.662.813)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu) 44.076.083 49.818.169

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

3



KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 1 OCAK - 31 ARALIK 2020

HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot referansi 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 12.051.327 (11.027.523)
Net Donem Kary/Zarari 7.718.396 10.012.337
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler (11.478.755) (7.747.179)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler 12 (5.135.844) (5.802.689)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler (299.764) (447.756)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari 12
ile Tlgili Diizeltmeler 12 (6.043.147) (1.496.734)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 10.675.842 (19.095.370)
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 126.064 (3.977.272)
Borglardaki Artis/(Azahsla) Tlgili Diizeltmeler (721.737) 2.047.380
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 11.271.515 (17.165.478)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 6.915.483 (16.830.212)
Alinan Faiz 12 5.135.844 5.802.689
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (13.460.482) 11.206.835
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 17.657.910 17.869.648
Katilma Pay1 fadeleri Icin Odenen Nakit 10 (31.118.392) (6.662.813)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (1.409.155) 179.312
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 299.764 447.756
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (1.109.391) 627.068
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.467.788 840.720
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 358.397 1.467.788

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Kare Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanarak, 8 Kasim 2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 968067 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 14 Kasim 2017 tarih ve 9451 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen
Kare Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek iizere olusturulacak Kare Portfoy Birinci Degisken Fon'un katilma paylarimin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 25 Ocak 2018 tarihinde onaylanmagtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Altunizade Mah. Kisikli Cad. No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi 34662 Uskiidar/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Finans Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sisli/Istanbul

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 say1l1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.



KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 14 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasinmi gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (Not:7)
Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari alig kuru olan 7,41 TL ile degerlenmistir.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamuigtir.

Tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Cari Donem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla muhasebe politikalarinda degisiklik olmamastir.
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2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

a.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i1) 6nemlilik tantminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
ii1) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
so0zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz Oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
o0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig: degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.
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2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayumlanmuis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o] TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o] TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi®
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayic1 6rneklerinde
kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Karsilastirmah Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Tliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azaliglar
toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar1” veya “Menkul kiymet satig zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligskin “Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettl geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yonetim Gcretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,004’iinden (yiizbindedort)
yillik yaklasik %1,46 (yiizdebirvirgiilkirkalt1) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret, her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen

paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
oran1” uygulanir.

Komisyon ucretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 2 + BSMV

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: Yiizbinde 4 +BSMV, Yiizbinde 7 + BSMV

Ters Repo Komisyonu O/N: Yiizbinde 2 + BSMV, Yiizbinde 1,125 + BSMV

Ters Repo Komisyonu Vadeli: Yizbinde 2*vade+BSMV, Yizbinde 1,125*vade + BSMV

BPP islemleri Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV, Yiizbinde 2,952 + BSMV

BPP Islemleri Komisyonu (8 giin ve sonras1): Yiizbinde 0.4 + BSMV, Yiizbinde 2,952 * vade + BSMV

VIOP (Endeks + Dgviz): Onbinde 2 + BSMV
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araclar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gore finansal araclar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlarn
kapsamaktadir. Geri satim s6zlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varlikiar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yOnetimi tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim yatirim amagl menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile

yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orami yoOntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.
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Tlrev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tlrev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borg¢lar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alimmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olciilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliikklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal ylikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borg¢lar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Raporlama D6éneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde,
kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. ligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus iglemleri, kaynaklarin ve yilikiimliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yaymlanan 23 Temmuaz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1i Kanunu’na gre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak
tevfikat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

4,  ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Kare Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmstir.

Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,004’inden
(ylizbindedort) (yillik yaklagik %1,46 (yiizdebirvirgiilkirkaltr)) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu licret, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan
s0zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya 6denir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
konisyon orani1” uygulanir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iliskili tarafa borclar

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Not 5) 53.865 60.015

Toplam 53.865 60.015
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KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

4.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak -
31 Arahk 2020

Iliskili taraf ile yapilan islemler

Kare Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Not 8) 721.495

1 Ocak -
31 Arahik 2019

564.723

Toplam 721.495

564.723

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Takas alacaklart 1.324.860 2.110.837
Toplam 1.324.860 2.110.837

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).

Borgclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Takas borglari 1.305.402 2.021.579
Odenecek fon yonetim (icretleri (Not 4) 53.865 60.015
Odenecek saklama uicreti 2.935 3.272
Odenecek denetim Uicreti 4.044 2.845
Diger borglar 3.119 3.391
Toplam 1.369.365 2.091.102

6. FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 : Bulunmamaktadir).

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’a ait menkul kiymetler “Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.” nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama sozlesmesine istinaden yiiriirlikteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta “Finans Yatirim

Menkul Degerler A.S” tarafindan yaptirilmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin teminat olarak verilen 4.866.173 TL “Teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.(31 Aralik 2019: 4.206.260 TL)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senedi bulunmamaktadir.
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8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yonetim Ucretleri (Not 4) 721.495 564.723
Komisyon ve diger islem iicretleri 223.096 86.649
Saklama Ucretleri 102.495 47.915
Vergi, resim, harg tcretleri 6.263 9.578
Kurul Ucretleri 9.706 8.205
Denetim Ucretleri 8.173 5.736
Noter, har¢ ve tasdik lcretleri - 87
Esas faaliyetlerden diger giderler 3.831 8.402
Toplam 1.075.059 731.295
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Birim pay degeri
Fon toplam degeri 44.076.083 49.818.169
Dolasimdaki pay sayist 26.034.702 34.932.572
Birim pay degeri 1,692974 1,426124
2020 2019
Katilma belgeleri hareketleri adet adet
Acilis 34.932.572 26.025.677
Satiglar 11.986.248 14.040.773
Geri aliglar (20.884.118) (5.133.878)
Donem sonu 26.034.702 34.932.572

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 44.076.083 TL tutarindadir (31 Aralik

2019: 49.818.169 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis 7.718.396 TL tutarindadir

(31 Aralik 2019: 10.012.337 TL).

1 Ocak
31 Aralk 2020
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk

1 Ocak -
31 Arahik 2019

Degeri (Donem Basi) 49.818.169 28.598.997
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 7.718.396 10.012.337
Katilma Pay1 Ihrag¢ Tutar (+) 17.657.910 17.869.648
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (31.118.392) (6.662.813)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri (Donem Sonu) 44.076.083 49.818.169
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11. FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 44.076.083 49.818.169
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 44.076.083 49.818.169
Fark - -
12.  HASILAT
1 Ocak 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz gelirleri 5.135.844 5.802.689
Hisse Senedi 114.062 9.495
Devlet Tahvili 1.598.458 1.232.754
Ozel Sektdr Tahvili 2.658.063 2.625.691
Vadeli Mevduat - 823
Finansman Bonosu 343.865 1.166.688
Takashank VOB Nema Faizi 420.574 642.590
Kira Sertifikalar - 124.650
Varliga dayali menkul kiymet 822 -
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin ger¢eklesmis
kar/(zarar) (2.685.324) 2.996.451
Vadeli iglem sozlesme gelirine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) 21.378.124 12.811.853
Hisse senetlerine iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) 1.037.714 1.277.802
Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (389.516) 1.581.739
Ozel sektor tahvillerine iliskin gergeklegmis kar/(zarar) (721.414) (318.076)
Finansman bonolarina iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 42.775 75.509
Yabanct tahvillere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 521.869 109.448
Yabanct hisselere iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) - 9.358
Borsa para piyasasina iligkin gerceklesmis kar/(zarar) (82.576) 94.947
Doviz Satis Zararlar (132.067) (67.631)
Vadeli islem sozlesme giderlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) (24.340.233) (12.578.499)
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 6.043.147 1.496.734
Hisse senetlerine iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 573.534 116.047
Devlet tahvillerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 5.679.616 1.475.777
Ozel sektor tahvillerine iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) (77.258) 70.182
Finansman bonolarina iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (78.305) (82.543)
Borsa para piyasaswina iliskin gergeklesmemis kar (395) (146)
Kur farklarin iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 86.128 1.527
Yabanci hisselere iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) - (72.423)
Kur farklarin iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) (usd) (86.561) -
Kira sertifikalarina iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) - (11.686)
Valorlii SGMKlara iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (58.491) -
Varliga dayalt menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 4.880 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 299.764 447.756
Toplam 8.793.431 10.743.630
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak
31 Arahik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

Diger gelirler 24 2
Toplam 24 2
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Diger giderler 3.831 8.402
Toplam 3.831 8.402

14. FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGISIMLERININ ETKIiLERi

31 Aralik 2020 tarihinde kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20’de sunulmustur.

17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.
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18. TUREV ARACLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla VIOP sdzlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Sézlesme Tanimi Vade

Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati Sézlesme Degeri

F_USDTRY0221 26 Subat 2021

Kisa (2.500)

7,743 (19.357.500)

(19.357.500)

31 Arahik 2019

Sézlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati Sézlesme Degeri
F_USDTRY0220 28 Subat 2020 Kisa (3.350) 6,0467 (20.256.445)
F_XU0300220 28 Subat 2020 Kisa (530) 1413 (7.488.900)
(27.745.345)
19. FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 38.896.018 44.124.386
Toplam 38.896.018 44.124.386

31 Arahk 2020

Kayith
Maliyet Degeri

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar

Yabanci tahviller 2.605.790 19.329.143
Hisse senetleri 1.658.701 11.720.338
Qzel sektor tahvili 5.500.000 5.483.089
Ozel sektor finansman bonosu 2.000.000 1.901.059
Varliga dayali menkul kiymet 458.333 462.389
Toplam 12.222.824 38.896.018
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahk 2019

Kayith
Maliyet Degeri

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar

\"{abanm tahviller 3.700.000 22.072.232
Ozel sektor finansman bonosu 4.000.000 6.919.178
Hisse senetleri 2.353.700 8.753.838
Ozel sektor tahvili 9.300.000 6.379.138
Toplam 19.353.700 44.124.386

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yirittigi Tirkiye’dedir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
_ Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Finansal ~ Bankalardaki Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat® Alacaklar1 Diger(™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski - 1.324.860 - - 38.896.018 358.397 - 4.866.173

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alimmis kismu - - - - - - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamis

finansal varliklarmn net kayitl degeri - 1.324.860 - - 38.896.018 358.397 - 4.866.173
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayithi degeri - - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
C.Deger diisiiklugiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - - - - -
- Deger dusiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altma almmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

® Bankalardaki mevduatin tiimii vadesiz hesaptan olugsmaktadir.
) Borsa para piyasasi alacaklar1 ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahik 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
_ Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal ~ Bankalardaki Ters Repo
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat® Alacaklar Diger("™
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski - 2.110.837 - - 44.124.386 1.467.788 - 4.206.260

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - 2.110.837 - - 44.124.386 1.467.788 - 4.206.260
B.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C.Deger diisiiklugiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger distikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alimmmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger dustikliigii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

@) Bankalardaki mevduatin tiimii vadesiz hesaptan olusmaktadir.
) Borsa para piyasasi alacaklari ve teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oramni riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 462.389 -

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 26.713.291 15.939.668

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda ve net varlik degerinde meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2020

Risk Risk Donem Karmma  Net Varlik Degerine
Oram Yonu Etkisi Etkisi
Faiz Oram Riski %1 Yukar1 267.133 267.133
Asagi (267.133) (267.133)
31 Aralik 2019
Risk Risk Donem Karina  Net Varlik Degerine
Oram Yonu Etkisi Etkisi
Faiz Oram Riski %1 Yukar 159.397 159.397
Asagi (159.397) (159.397)
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
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Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler {izerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
Kayit Dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri  Cikislar Toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler — 1.368.450 1.368.450 1.368.450 -
Diger borglar 63.963 63.963 63.963
Takas borglart 1.305.402 1.305.402 1.305.402 -
Sozlesmeye
Kayit Dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2019 Degeri  Cikislar Toplami kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler  2.091.102 2.091.102 2.091.102 -
Diger borglar 69.523 69.523 69.523 -
Takas borglart 2.021.579 2.021.579 2.021.579 -

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig

politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik
ve yukimluluklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

23



KARE PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttum Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

TL Karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP Diger
Finansal varliklar 19.329.143 2.605.217 - - - -
Toplam varhklar 19.329.143 2.605.217 - - - -

31 Arahk 2019

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP Diger
Finansal varliklar 22.072.232 3.715.864 - - - -
Toplam varhklar 22.072.232 3.715.864 - - - -

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligimi géstermektedir. %20°1ik
oran, list diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
donem sonundaki %20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger
Ozkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kargisinda % 20 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigic ~ 3.865.829 (3.865.829) 3.865.829 (3.865.829)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 3.865.829 (3.865.829) 3.865.829 (3.865.829)
TOPLAM 3.865.829 (3.865.829) 3.865.829 (3.865.829)
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31 Aralk 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimliligi ~ 4.414.446 (4.414.446) 4.414.446 (4.414.446)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 4.414.446 (4.414.446) 4.414.446 (4.414.446)
TOPLAM 4.414.446 (4.414.446) 4.414.446 (4.414.446)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal Yikumlilukler

Y onetim licreti borglari ve diger borglarinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yabanci tahviller 19.329.143 - - 19.329.143
Hisse senetleri 11.720.338 - - 11.720.338
Ozel sektor tahvili 5.483.089 - - 5.483.089
Ozel sektér finansman bonosu 1.901.059 - - 1.901.059
Varliga dayali menkul kiymet 462.389 - - 462.389
Toplam 38.896.018 38.896.018
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(Devami)
31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Kamu sektdr borglanma senetleri 22.072.232 - - 22.072.232
Ozel sektor finansman bonosu 6.919.178 - - 6.919.178
Hisse senetleri 8.753.838 - - 8.753.838
Ozel sektor tahvili 6.379.138 - - 6.379.138
Toplam 44.124.386 - - 44.124.386

Finansal varliklarmm ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylkiimliliigin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

22.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Bankadaki nakit 358.397 74.393
- Vadesiz mevduat 358.397 74.393
Borsa para piyasasi - 1.393.395
Toplam 358.397 1.467.788

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 358.397 1.467.788

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 358.397 1.467.788

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri nakit akis tablosuna dahil edilmemistir.
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23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

2020 y1li igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (HLGYO) 4.344,83

4.344,83
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