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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goriis

Is Portfdy Altin Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsami gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tim 6énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorliglin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4)  Ybénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon yoénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati' a uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve gérisiimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yGratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanliglk” riskleri beliflenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdrisiimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighd! tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanhighdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Forn’un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir gérug bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin sireklili§i esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylarn gergede uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip
yansitmadidi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularin Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikamlere uygunluk sagladigimizi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diigtntlebilecek tim iligkiler ve di§er hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (st yénetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yUritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.
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Istanbul, Tirkiye



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Alten Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tlrk Lirast (" TL") olarak gosterilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmig gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 66.129 15,110
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 1.791.919 3.135.222
Ters Repo Alacaklar 5 9.134.320 11.788.646
Finansal Varliklar 6 644.846.637 100.897.269
Toplam Varliklar (A) 655.839.005 115.836.247
Yikiimliiliikler
Diger Borglar 5 (141.522) (23.036)
lliskill Taraflara Borglar 4 {1.054.977) (163.333)
Toplam Yiikiimliiltikler
{Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (1.196.499) {176.369)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 654.642.506 115.659.878

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim’'den Gegmig

1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Dedger / Net Varlik
Degeri Dedisim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

referanslar

31 Arahk 2020

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ccak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelitleri 11 4.192.306 2.098.583
Finansal Varlik ve Y(kimlGldklere ligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 11 21.890.328 20.941.841
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklegmemig

Kar/Zarar 116.474.838 223.317
Esas Faaliyetlerden Diger Gealirler 12 21.937 157.693
Esas Faaliyet Gelirleri 142.579.409 23.421.434
Yénetim Ucretleri 13 (9.160.554) (1.625.153)
Saklama Ucretleri (445.622) (92.448)
Denetim Ucretleri (4.315) (2.634)
Kurul Ucretleri (108.993) (15.372)
Komisyon ve diger iglem UOcretleri 7 (451.964) (113.258)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 {12.630} (6.837)
Esas Faaliyet Giderleri (10.185.078) (1.855.702)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 132,394,331 21,565,732
Net Dénem KarvZarari (A) 132.394.331 21.565.732
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 132.394.331 21.565.732

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)
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Is Portfoy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak ~ 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Degigim Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

__geemis _gegmis

1 Ocak — 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslart 2020 2019

Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 115.659.878 52.276.093
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 132.394.331 21.565.732
Kattlma Payr [hrag Tutar (+) 1.462.709.800 164.765.508
Katiima Payi [ade Tutan (-) (1.056.121.503) (122.947.455)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 654.642.506 115.659.878

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)




Is Portfdy Yonetimi A.$.
I Portféy Altin Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Ttim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak —

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2020 2019

A. isietme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (406.537.278) (41.910.777)
Net Ddonem Kari/Zaran 132.394.331 21.565.732
Net Dénem KarifZarar Mutabakati ile igili Diizeltmeler (120.667.144) (2.321.900)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (4.192.306) (2.098.583)
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (116.474.838) (223.317)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (422.456.771) (63.253.192)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzererindeki dedigim 1.343.303 (3.135.211)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 2.654.326 (11.245.276)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 1.020.130 93.541
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azahsla ligili (427.474.530) (48.966.246)

Dazeltmeler

Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar

Alinan Faiz 11
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Payi [hraglarindan Eide Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit }

Yabanci Para Cevrim Farkiarimin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanei Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerlerl (A+B+C+D) 4

(410.729.584)
4.192.308
406.588.297
1.462.709.800

(1.056.121.503)

51.019

51.019
15.110
66.129

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynilmaz bir pargasidir.

7)

(44.009.360)
2.098.583
41.818.053
164.765.508
(122.947.455)

(92.724)

(92.724)
107.834
15.110



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar
(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL”) olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portféy Altin Fonu (“Fon veya Sirket”), Tlrkiye ls Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine) dayanilarak, 14 Ocak 2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 431112
sicil numarasi altinda kaydedilerek 19 Ocak 2011 tarih ve 7733 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilen fon igtizigd hikiimlerine gdre ydnetimek Gzere, halktan katilma paylan karsihdinda
toplanacak paralarla, katilma pay! sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglh miilkivet esaslarina
gbre sermaye piyasasi araglarindan pay senetleri, devlet i¢c berglanma senetleri, altin ve kiymetli
madenler ile bunlara dayall olugan portféyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12 Qcak
2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-305.01.01-38 sayili izni ile “Tirkiye Ig Bankasi A.S. B Tipi Altin Fonu"
kurulmusgtur.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- £.5855 Sayili izni ile kurucusu Tiirkiye s Bankas:
A.S olan B Tipi Altin Fonu, Ig Portfdy Yénetimi A.S.'ye devrolmustur. Fonun iinvani SPK'nin ayni sayil
ve tarihli izni ile “Ig Portidy Altin Fonu” olarak degistirilmigtir.

Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi “Kurucu®; s Portféy Yénetimi Anonim Sirketi “Yénetici”; Turkiye s
Bankasi A.$. ise “Saklayici Kurulug” olarak Fon'un izahnamesinde yer almaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portfdy Yonetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye s Bankast A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbu!

(8)



is Portféy Yénetimi A.S.
I Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan, XI/6 numarali tebli§i ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi” {1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrlrlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirfanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporiar ve portfdy dagifim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Aynca SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamigtir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig” (I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligine uygun ofarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak Uzere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS' in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, s6z konusu
TFRS' in sayet varsa, gegig hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hikmiinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan
onemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degigtirilmisg
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.



Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Altin Fonu

31 Arahik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"} olarak gdsterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘lgletme Birlegmeleri’ standardinda yer alan igletme tarimina iliskin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu dedigikligin amaci, isletme tamimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimet olmaktadir.

Dedgigiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilaninin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin siniflandinimasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gercegie uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

86z konusu degigiklik Sirket icin gecerli deg@ildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi clmamistr.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemlerinde gecerli olmak (izere
TFRS 8 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettiriimesini temin etmek amaciyla baz) kolaylagtirici uyguiamalar saglanmigtir. Bu kolaylagting
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglanimin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglannin dayandigt gésterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
dedigmedidinin varsayllmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da vyapilan degigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

56z konusu degigikligin Sirket’in finansal durumu veya performanst Gzerinde énemli bir etkisi olmarmgtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarrn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar® standartlannda degigiklikler yapmigtir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemililik” tarumini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimn belirli
kisimlarinl  aciklija kavugturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlarl etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
buylkligine veya her ikisine badll olacagin agtklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullamidifinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin dnemilili§i degerlendirmek ile
yluktmliGddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu dedigiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi zerinde dnemli bir etkisi clmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile iigili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degigiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
Kiracilara taninan kira imtiyazlannin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degigiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilanin, kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu dedisikligin
kiralamada yapilan bir degigiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimieri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgin sebebiyle taninan imtiyaziar igin ve yalmizca
asagidaki kogullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasl ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle énemli dlglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dusiik olmasi,

¢ Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya éncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

» Kiralamantn diger hitkiim ve kosullarinda énemli 8lgiide bir degigikligin olmamas.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir,

i) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yuriirlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirarige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimc! igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satiglan veya
Katkilari- Degisgiklik

KGK, ozkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
tizere, Araltk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019°'da sigorta sbzlegsmeleri igin muhasebelestirme ve &lgim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigonta
sozlegmelerinden dogan yikamliliklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimtinii hem de karin hizmetlerin
saglandidy ddnem boyunca muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tark Lirast ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliikiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lizere yapilan bu
degigiklikler yUkumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikiikler ve Hatalar’e gore geriye déniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans) Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Igletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini nemli gekilde degigtirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Gergeve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yaptimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kogullu varliklan tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénlk ofarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedigikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki dedigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grlnlerin
satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden digllmesine izin
vermemekiedir. $irketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénlik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ik uyguladigi hesap
ddnemi ile kargilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullamma sunulan
maddi duran varlk kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamisgtir. _

S6z konusu degisikiikierin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degigiklikler- Ekonomik acidan dezavantajh s6zlegmeler-Sézlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmigtir,. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degdigiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapllimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetierin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Dedisiklikler, degigikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tam yakamldliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénlik olarak uygulanmaldir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigiklidin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

(12)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlanindaki degisiklikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikier henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmarmigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigikliklert bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirliige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu ~ 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisiklikleri

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymiamgtr,
[sletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler asagidaki konular kapsamaktadir.

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayall nakit akislann belirleme esasindaki
degigikiikler i¢in kolaylagtiner uygulama

Degisiklikler, sdzlegmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
dedisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oramndaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylagtinici bir uygulama ierir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar i¢in gegerli olan faiz oranlannin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s&z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlegme degisikligi olarak kabu! edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belidenmeye devam edilmesi
ongdrilmektedir.

Kolaylastinc uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sagtayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakll kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamast igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyaziar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandid
varsayillir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun
deder degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belifrenmis kalemlerin (6rnegjin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degigtiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandinimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegiginde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR

reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uyguianir.

(13)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini sajlayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis slireci ve gegigten kaynaklanan riskleri nasil ydnettidi, henliz gegig
gergeklesmese de IBOR gegiginden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmig ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yikamltlikleri gerektirmektedir.

Bu degigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilegtirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de "TFRS standartlanina iligkin Yilhk Iyilestirmeler/ 2018-2020 Dénemi”,
agagida belirtilen degigiklikleri icerek gekilde yayinlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararas Finansal Raporiama Standartlarimin lik Uygulamast — Itk Uygulayan ofarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakhdin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak
birikmig yabanci para gevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degigiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikdmititiklerin finansal tablo digi biraliimasi igin %10
testinde dikkate alinan dcreffer: Dedigiklik, bir igletmenin yeni veya de@igtirilmig finansal
ylkimliilik sartlarinin, orijinal finansal yGkimlGlik sartlanindan onemli &lglide farkli olup
olmadigim dederlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikhga kavugturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri Gcretler de dahil olmak lizere yalrnizea borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Gcretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, girketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglannin  dikkate
alinmamasina y&nelik hikmil kaldirmigtir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapiididi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yaptimamigtir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida Szetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergefe uygun degerinden olgllur.
Gergedle uygun deder farki kdr veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal variklar esas itibaryla, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak

amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ybnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal

araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga

dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal variklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimitliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansttilir. Allim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukamluluklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz konusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi uzere
Fon’'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalarl nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigr) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yikimluliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimitlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansrtiimaktadir.



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Ig Portfoy Altin Foenu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgtimii

Gergege uygun deger, piyasa katthmeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan eide edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliltklerin gergede uygun degeri belirienmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamlimigtir:

1) Dederleme guntinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittidn igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
aktm yontemi, ézdes veya karsilagtirilabilir araglara iiigkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan goguniukfa kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan digier yéntemier

Finansal varliklarda deger diiglikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansititan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhgin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu clayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimian
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger disiikligine ugradigina tliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistklugi zarar olusur. [tfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder digUklugl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz oram Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve ylikimlilukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile digilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile digiilen parasal olmayan kalemier ise gercede uygun
degerin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yUkimlilikler, netlestirmeye yonelk yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yakimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanll
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marfin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralitk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Lirast ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Satig ve geri alig anlagmalarnt ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint dngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger fark! kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimalkta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gdre dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi kargiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda &denen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢c verim) orani yéntemi®
ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibaryla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina‘iligkin olan borglardr.

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satig s6zlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderteri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar giin itibaryla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli dederi (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya
azahglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gliini dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergceklesen deder artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktartlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimiliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracllik komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayn clarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelifleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.
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31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gosterilmistir.)

2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.0nemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim ucreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gtnlik milyonda 5,5+BSMV; vadeli repo iglemleri
icin milyonda 5,5"glin sayisi+BSMV, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin
yiizbinde 1,4+BSMV, ihale iglemleri igin 0, hisse senedi iglemleri igin onbinde 4+BSMV, VIOP iglemleri
igin ganlik onbinde 3+BSMV, borsa para piyasasi (1-7 gin arasi vadeli) iglemleri igin ylzbinde
2,1+BSMV ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* giin sayisi+BSMV,
altin igin onbinde 3+BSMV, altin 6diing iglemi onbinde 3+BSMV, VIOP Altin vadeli Kontrati i¢in onbinde
3+BSMV oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

Temettii geliri
Temettl gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yo6netim iicreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%1,90'dir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasl Kanunu’'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlart danhil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 20086 tarihinden #tibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katllma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamlGlitk
olarak de@erlendiriimektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik dederi Gzerinden glinliik ofarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme glnlinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(18)



Is Portidy Yénetimi A.$.
Is Portiéy Altin Fonu

31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalartnin 6zeti (devami)

Fiyattama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgini itibariyla yapilir.

- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagdida belittilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

{c)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giintindeki yabanct para cinsinden degderinin TCMB déviz satig kuru
ile carplimas! suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giniinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklann dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikl ortalama fivatlar kullarmlir,

i) Borsada islem gérmekle bitlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki ig verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi} Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve degrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) {iy il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerenir. Deflerleme esaslar, yazill karara
bagdlanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkamidltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.



Is Portfdy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutariar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve yiiklimiiliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedariik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak
taimlaniriar. lligkili kuruluglara aynt zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. lligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve ylikimlilitklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, For’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yaprmak
amaclyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fon'un tim faaliyetleri birbiriyle Hiskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemii faaliyet kararlar For’u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir buttn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.
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31 Araltk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

4, iligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tarkiye'de kurulmus olan I Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat — T. Is Bankast A.S. 2.431 2.129
Diger Hazir Degerler 63.698 12.981
Toplam 66.129 15.110

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yoénetim Ucretleri — Ig Portfdy Yénetimi A.S. (434.167) (65.050)
Yénetim tcretleri — T. [s Bankasi A.S. (542.279) (66.991)
Yonetim licretleri — Yatinm Finansman (16.725) (8.248)
Yo6netim Ucretleri — [§ Yatinm Menkul Degerler A.S. {(61.807) (13.044)
Toplam (1.054.977) {153.333)

iligkili taraf ile yapilan iglemler

1 Ocak — 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yonetim Gcretleri — Ig Portféy Yénetimi A.$. (3.556.973) {708.133)
Yénetim dcretleri — T. [s Bankasi A.S. (4.147.695) (586.334)
Yonetim lcretieri — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (227.076) (82.698)
Yonetim Ucretleri — I Yatinm Menkul Dederler A.S. (508.658) {128.680)
Toplam (8.440.402) (1.505.845)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Bankalar 66.129 15.110
Toplam 66.129 15.110
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 9.134.320 TL ters repo alacadi bulunmaktadir (31 Aralik 2019-

11.788.646 TL).

Bilancoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylar agagida aciklanmistir:

Diger borelar 31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Tescil ve llan Gideri (35.908) (3.1886)
Saklama Komisyonlar) (31.200) (4.732)
Denetim Ucreti (2.240) (1.278)
VOB Gideri - (1.489)
Ciger (72.174) {12.351)
Toplam (141.522) {23.036)
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere fiigkin bilgiler:

31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varlklar Maliyet Degeri Degeri
Altin 178.357.719 185.337.156 185.337.156
Devlet tahvilt 87.476.351 89.312.181  89.312.181
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 360.050.700 370.197.300 370.197.300
Toplam 625.8684.770 644.846.637 644.846.637

31 Arahk 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhiklar Maliyet Degeri Dederi
Altin 21.237.838 26.020.288 26.020.288
Devlet Tahvili 21.014.400 25.450.457 25,459.457
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 40.596.000 49.417.524  49.417.524
Toplam 82,848.238 100.897.269 100.897.269

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem iicretleri detayl asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

1 Ocak -
31 Aralik 2020

1 Ocak -
31 Aralik 2019

SMMM Hizmet Bedeli {3.949) -
Lisans Giderleri (3.831) (5.417)
EFT Giderleri {2.611) {153)
Vergi Gideri (1.293) (1.058)
Diger Giderler (945) (211)
Toplam (12.630) (6.837)
Komisyon ve diger iglem iicretleri;

1 Ocak ~ 1 Ocak -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

BIST Endeks Lisans Kemisyonu {6.230) {3.894)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (14.063) (24.268)
VIOP Komisyonu (431.053) (84.978)
BPP Komisyonu (299) -
Diger (319) (118)
Toplam (451.964) (113.258)
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

8. Kargiliklar, kosullu varhk ve borglar

Kargtlklar bilango tarihi itibariyla mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkimlOlGgun bulunmasi, yakimliliga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
glkiginin muhteme! olmasi ve yikimlllik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgtlemedidi ve ylkimlaligan
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢cikmasinin muhtemel olmadigdi durumlarda s6z konusu yukimliiik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari olan 5.557.440 TL. igin devlet
tahvili teminatl bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 11.615.135 TL). Ayrica 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
Fon'un vermis oldugu VIOP teminat tutar 1.791.219 TL'dir. (31 Aralik 2019: 3.135.221 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari donem ile gegmig ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Fon toplam dederi (TL) 654.642.506 115.659.878
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 13.364.9282.588 3.592.959.340
Birim pay deg@eri (TL) 0,048982 0,032191
1 Ocak - 1 Ocak ~

31 Araltk 2020 31 Arahk 2019

Adet Adet

Dé&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.582.959.340 2.124.533.090
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 32.767.513.912 5.693.186.397
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayist (22.995.490.664) (4.224.760.,147)
Toplam 13.364.982.588 3.592.959.340

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 654.642.506 TL (31 Aralik 2019: 115.659.878 TL) tutarindaki
degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

11. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
BBP Faiz Gelirleri 6.699 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 744.818 1.373.575
Kira Sertifikalar Gelirleri 2.330.010 250.073
Tahvil Kamu Kesimi 865.820 250.073
VIOP Nema 244.858 224.862
4,192.305 2.098.583

Finansal Varitk ve Yikiimiifikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleti satig karlan/zararlan 2.545.679 792.875
Doviz satig karlari/zararlar 220.570 202.076
Altin satig karlan/zararlan (2.333.718) (35.404)
VOIP sdzlesme kapama karlan/zararlari 10.519.406 983.484
Diger menkul degerler satis karlari/zararlar) {5.067) -
Diger menkul ktymetler gergekiegen deder artiglan/azaliglarn 49.842 -
Altin dedjer arbiglari/azahglan 19.015.294 20.150.945
VIOP deger artiglari/azaliglan (8.121.681) {1.152.135)
21.890.327 20.941.841
Toplam 26.082.633 23.040.425

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

21.937 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelirler hesab) Gider agimindan alinan iadeler den
olugmakiadir. (31 Arahk 2019: 157.693 TL).

12.630 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri,
SMMM Hizmet Bedelleri ve Dider Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2019- 6.837 TL)

13. Yonetim licretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yénetim Gcreti gideri 9.160.554 TL (31 Aralik 2019 -
1.625.153 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Kur degigiminin etkilerinin analizi Not 18'de sunulmustur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tém tutariar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararta, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkeferine (“SPK Finansal Raporiama Standartlan”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uyguiamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar cercevesinde
hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféytinde 16.288 TL tutarli Futures iglemlerinden olusan tlrev
finansal araglar bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 12.500.460 TL).

Tiirev- Futures

Sézlegme

Sozlegme Tamimi Vade Posizyon  Nominal Defjer Uzlagma Fiyati Degeri
F_USDTRY0221 12.11.2020 Kisa 5,00 452 2257
F_XAUUSD1220 01.12.2020 Uzun 1,00 1.891 14.031
16.288

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fivat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar fle
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, beiirsizli§in hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye inditimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizGginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyine oran iglemleri mevzuata, igtiizitk ve izahnamede
belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir,
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Forn'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla fon' un finansal araglarinda sabit faizli finansal araclar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlili§i finansal araglann faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarimn
gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Degigken faizli finansal araglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar 644.846.637 100.897.269

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 1 % degigimin, diger biitiin degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhk degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/(azaligi) Kar zarar (izerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi

%1 6.448.466 1.008.973

%=1 (6.448.466) {1.008.973)
Kur riski

Yabanci para varliklar, y(kimlilukler ve bilango digi yikimltliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD ABD
. TL kargihii Dolan | TL karsihigi Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 63.698 8.585 12.981 2.185
Finansal varliklar 12.529.156 | 1.688.702 - -
Net yabanci para varlik / {yitkiimliiliik} pozisyonu 12.592.854 | 1.697.287 12.981 2.185
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kaybetmesi
durumunda net varlik degerindeki degigim 629.643 84.864 649 109
TL'nin ilgili YP kargisinda %5 deger kazanmasi durumunda
net varlik dederindeki degisim (629.643) (84.864) {649) {109)

(26)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Tiirk Liras ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yakUmldliklerin yerine getirilimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100'nii
piyasada hemen satilabilecek likit yatirrmtarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla

66.129 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 —15.110 TL)

3-12
31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 1-5 yil 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+Il1+111+[V) kisa {in arasi (111) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal ylikamlilikler
lligkili Taraflara Borglar (1.054.977) (1.054.977) (1.054.977) - - -
Diger borglar (141.522) (141.522) (141.522) - - -
Toplam yikimlilik (1.196.499) (1.196.499) (1.196.489) - - -
31 Aralik 2019 Nakit 3aydan 3-12 ay 1-5 vl 5 yildan
cikiglar
Defter toplami arasi
Sézlegme uyarinca vadeler degeri (I+lI+I+1V) kisa {Il) arast {lll) uzun (V)

Tiirev olmayan
tinansal yiikiimliiliikler

lligkili Taraflara Borglar (153.333) (153.333) (153.333) - - -
Diger borglar (23.036) (23.036) (23.036) - - -
Toplam yiikiimliiltik (176.369)  (176.369) (176.369) - - -

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak yénetim

yukarda sunulan sdzlegmeye bagl

vade analizinin gergek nakit

akiglarini

yansitmasini

beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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31 Arahk 2020 ve 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig
varsaylmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegde uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukiimliluklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilim agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilukler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dilzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yikamlalikler, ilgili varlik va da yikdmliligan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, varlik ya da yikamlUligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Arahk 2020

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allm-satim amacli finansal varliklar — Altin 185.337.156 - ~-| 185.337.156
Alim-satim amagh finansal varliklar — Borglanma
Senetleri 89.312.181 89.312.181
Alim-satim amagl finansal varlklar — Kamu Kesimi
Kira Sertifikalar 370.197.300 370.197.300
Toplam finansal varliklar 644.846.637 - -| 644.846.637

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amach finansal varliklar — Altin 26.020.288 - - 26.020.288
Alim-satim amagli finansal varliklar — Borglanma
Senetleri 25.459.457 - - 25.459.457
Alim-satim amaglr finansal varliklar — Kamu Kesimi
Kira Sertifikalar 49.417.524 - - 49.417.5624
Toplam finansal varliklar 100.897.269 - -| 100.897.269

(30)
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is Portféy Altin Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

ls Portfdy Altin Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (l-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
¢ergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Is Portféy Altin Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik de@eri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayilh Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’ in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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is Portféy Yonetim A.S.

Altin Fonu (TTA)

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % Yo TL Yo %

Fon Portféy Degeri 655.772.875,57 100 100,17 115.821.136,41 100 100,14
Hazir Degerler 66.128,76 100 0,01 15.109,56 100 0,01
Bankalar 2.431,06 3,68 0,00 2.128,894 14,09 0,00
Diger Hazir Degerler 63.697,70 96,32 c,01 12.980,62 85,91 0,01
Borglar -1.196.498,37 100 -0,18 -176.369,45 100 -0,15
Diger Borglar -36.615,56 5,80 -0,01 -10.685,88 6,06 -0,01
Yénetim Ucreti -1.127.150,68 94,20 -0,17 -165.683,57 93,94 -0,14
Kayda Alma Ucreti -32.732,13 2,74 -0,01 - - -
Fon Toplam Degeri 654.642.505,96 100 100,0 115.659.876,52 100 100,0
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