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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Gorus

is Portfdy Kapital Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri deg@isim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumiize gére iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” a uygun
olarak tim &nemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanad

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagmsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritiulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari bliminde ayrintil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
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4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece igletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icerip igermedigine
iliskin makul glvence elde etmek ve gérusimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yiiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakll olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanlshklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylrutilen badimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlsimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhghg! tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanliglidi tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir gérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

()
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Glzere, genel sunumu, yapisi ve icgeridi ile bu
tablolarin, temelini olugturan igslem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikiumlere uygunluk sagladigimizi dst yonetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu dislnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belilemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya acgiklamanin doguracagd kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdlinct fikrasi uyarinca Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylratip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited




Ig Portidy Yonetimi A.§.
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Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2020 ve 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tdm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
__gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 51.278.852 20.521

Ters Repo Alacaklarn
Finansal Varliklar

5 40.639.470
6 26.755.031

2.020.941.117

Toplam Variiklar (A) 118.673.353  2.020.961.638
Yiiktmliillikler

Diger Borglar 5 (26.474) (101.448)
lligkili Taraflara Borglar 4 (20.896) (357.526)
Toplam Yiikiimliilikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {47.370) (458.972)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 118.625.983 2.020.502.666

Takip eden dipnotlar bu finansai tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)
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Bagimsiz Denetim'den Gegmig

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 48.473.163 88.713.517
Finansal Varlik ve Yukamliltiklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 1.384.120 (5.664.729)
Finansal Varlik ve Yikimltltklere lligkin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.289.219 (52.689)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 15.789.983 3.772.384
Esas Faaliyet Gelirleri 67.936.485 86.768.483
Yonetim Ucretleri 4,13 (1.449.231) {(1.211.388)
Saklama Ucretleri (472.629) (362.304)
Denetim Ucretleri (4.139) (3.660)
Kurul Ucretleri (190.474) (64.765)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 7 (921.230) (1.202.069)
Esas Faaliystlerden Diger Giderler 7,12 (15.781) (6.8632)
Esas Faaliyet Giderleri (3.053.484) {(2.850.818)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 64.883.001 83.917.665
Finansman Giderleri 7,14 - {580.068)
Net Dénem Kan/Zaran (A) 64.883.001 83.337.597
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 64.883.001 83.337.597

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(5)
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Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak- 31 Araltk 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri

Degigim Tablosu

(Tdm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

10cak- 31 1 Ocak- 31

Dipnot Aralik Aralik

referanslan 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 2.020.502.666 68.961.252
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 64.883.001 83.337.597
Katiima Payi lhrag Tutari (+) 2.005.526.302  2.838.853.771

Katiima Payi lade Tutan {-)

(3.972.285.986)

(970.649.954)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

9

118.625.983

2.020.502.666

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.

(6)
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1 Ocak- 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2019 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tm tutarlar, Tirk Lirasi ('TL"') olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2020 2019
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 2.018.018.015 (1.868.204.472)
Net Dénem Kar/Zaran 64.883.001 83.337.597
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (50.762.382) (88.660.828)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (48.473.163) (88.713.517)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler (2.289.219) 52.689
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 1.955.424.233 (1.951.594.758)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 1.980.301.647 (2.020.605.940)
Borglardaki Artis/Azahgla ligili Dizeltmeler {411.602) 440,264
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili (24.465.812) 68.570.918
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 1.969.544.852 (1.956.917.989)
Alinan Faiz 11 48.473.163 88.713.517
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.966.759.684)  1.868.203.817
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 2.005.526.302 2.838.853.771
Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit ) (3.972.285.986)  (970.649.954)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 51.258.331 (655)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 51.258.331 {(655)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.521 21.176
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 4 51.278.852 20.521

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(7)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Is Portféy Kapital Serbest Fon (“Fon veya “Sirket”), fondur.

ls Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci maddesine (Eski
2499 sayih Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelering) dayanilarak, 27 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’ a 446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05 Mart
2015 tarih ve 8772 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portféy Yénetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon i¢tiz(gl ve katiima belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon ictiziga
hikimlerine gére yénetilmek lzere, halktan katilma belgeleri kargiiginda toplanacak paralarla,
kattlma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagihimasi ve inangll mitlkiyet esaslarina gére Sermaye
Piyasasi araglar ile altin ve diger kiymetli madenlerden olugan portféyl igletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 4 $ubat 2016 tarih ve 12233903-305.01.01-E.1325 sayili izni ile kurulmusg olup 8
Subat 2016 tarihinde ticaret sicile tescil ettirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Is Portféy Yénetimi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye [s Bankast A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimtanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrirlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin haziranmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrnca SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinianan Tiirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2)
yayimlanan Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazifanmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak zere 21 Nisan 2021 tarihinde
Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TFRS’ in ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisgiklikleri, séz konusu
TFRS’ in sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hikmiiniin yer almadigh degigiklikier, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan
énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartian ve TFRYK yorumlarn diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlann Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanrmigtir.



Is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak goésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2,2 Yenti ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar
Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘igletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degigiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, igletme tamimina iligkin soru igaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimei olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinlmasi;

- [sletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup clmadigini dederlendirmesine yardimer olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandinimasi; ve

- Istege bagll olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S0z konusu degigiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmamigtir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerii olmak izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylagtirici uygulamalar sagdlanmistir. Bu kolaylagtirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandidi gésterge faiz craninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaylimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklide iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmarmigtir.

Onemliliin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degdisikliklerin amaci, “énemlilik” tarumin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlanini agikhida kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Dedgisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
bluyUkligtne veya her ikisine bagh olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile kullanildijinda finansal tablolar Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yukimladir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Séz konusu degdisiklidin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde &nemli bir etkisi olmamigtir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
22 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyaziar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup clmadigini degerendirmeleri
konusunda muafiyet taninmas! amaciyla dedisiklik yapmigtir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degigikligi, Standardin s6z konusu degigikligin
kiralamada yapilan bir degigikik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelesgtirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira édemelerinde COVID-19 salgin sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kogullarin tamam kargilandi§inda uygulanabilecektir:

+« Kira 6demelerinde meydana gelen degisiklidin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle dnemli dlglide
ayni olmas| veya bu bedelden daha diglk olmasi,

» Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

* Kiralamanin diger hiikim ve kogullarinda dnemli élgtide bir degigikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degigikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir,

ii) Yayinlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrarlige girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. $irket aksi belitiimedik¢e yeni standart ve yorumlann yirinige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl igletmenin igtirak veya g Ortakligina Yaptigh Varlik Satiglan veya
Katkilari- Deg@igiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina baglh olarak dedistirimek
Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standarilar nihai halini aldiktan sonra
dederlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK $ubat 2019'da sigorta stzlegmeleri i¢in muhasebelestime ve dlgiim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dodan yukimiltliklerin giincel bilango degerleri ile dlgiimlnd hem de karin hizmetlerin
sadlandidl dénem boyunca muhasebelegtirmesini saflayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Sirket igin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir,

(1)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar {devami)

Yiikiimiiiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisgiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yaprmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere yapilan bu
degigiklikler yOkimlUliklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degigiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalan, Muhasebe Tahminlerinde
Degigikiikier ve Hatalar'e gore geriye dénik olarak uygulanmalidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performans (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3'deki degigiklikler - Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS lIgletme Birlegmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisikiik,
TFRS 3'iin gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Gergevenin eski versiyonuna (1989
Gerceve) yapilan atft Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yaptimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklar tantmlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eder igletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Gergeve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan dedigikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilimektedir.

Séz konusu degisikliin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki dedigiklikler- Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°'de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degigiklikler yapmigtir. Degigiklikle
bitlikte, sirketlerin bir maddi duran varligl kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen drinlerin
satigindan elde ettikieri gelirlerin, maddi duran variik kaleminin maliyetinden digGlmesine izin
vermemektedir. Jirketler bu tOr satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelegtirecektir. Dedigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénlik olarak, yalnizca igletmenin degigikligi ik uyguladigi hesap
doénemi ile karsilagtirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda Kullanima sunulan
maddi duran varilk kalemleri igin uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tamnmarmigtir.

Séz konusu dedigikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performanst (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler- Ekonomik agidan dezavantajli sdzlegmeler-S6zlegmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar standardinda
dedigiklikler yapmigtir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mt yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin de§erlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degigiklikler, dedigikliklerin ilk kez uygulanacagd yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
igletmenin tam yhkamluliiklerini yerine getirmedi§i sézlesmeler igin geriye dénitk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sz konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

(12)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisikiikler KGK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz yorirliige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirarliige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.nci Agama- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Dedgigiklikleri

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degigtirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — 2.nci- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Istetmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilhk hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agadidaki konular kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayall nakit akiglarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylagtiricl uygulama

Dedigiklikler, s6zlegmeye bagl degigikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete egdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylagtirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degdismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sdzlegme degisikli§i olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir,

Kolaylagtincl uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet sadlayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degigikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standard|
uygulamasi igin zorunludur,

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyaziar

- Dedigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapiimasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandig
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarninca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmig gergede uygun
deder dedisimlerini sifirama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak beliflenmis kalemlerin (érnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdi§i revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ligili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iligkisinde yapilan tdm revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

(13)
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
Risk bilegenlerinin ayr olarak tanimlanmasi

Degigiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oranintn bir risk bileseni olarak
belirlendi§i durumlarda, risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degigiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlanna gecis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettidi, henliz gegis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklije yol agmis ise, bu degigikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yakimitilikleri gerekiirmektedir

Bu dedigiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla
birlikte, girketlerin gegmis ddnemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Dedigiklik Sirket icin gegerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lUzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yilik iyitestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartiartna iligkin Yillik lyitegtirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmigtir;

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamast ~ Itk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagll ortakhdmn, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmig yabanct para gevrim farklanni élgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir,

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimlidfiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate ahnan (cretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yakamlilik sartlarimin, orijinal finansal yakimldllk sartlanndan énemli &lgide farkh olup
olmadidim deferendirirken dikkate aldi§i Geretleri agiklida kavusturmaktadir. Bu Uceretler,
taraflanin birbirleri adina édedikleri Ucretler de dahil olmak Uizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergifemeler: Yapilan
degigiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun dederinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislanmin dikkate
alinmamasina yénelik hilkmi kaldirmistir,

23 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzeca bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildift cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi ddSnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir. 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaplimamigtir.
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2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarn agadida ézetlenmigtir,
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgaldr.
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ifk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan ahm ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar.
Bu kategoride ahm-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun deJerleri
iizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gerceklegsmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakimlQlGklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacli oimayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Uizere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun defer esas alinarak yonetilen
ve performanslari buna gore dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlanindan gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(Yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



Is Portfdy Yénetimi A.§.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tableclara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklart ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan t0m finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal ylkamldiikler ile diger ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumlillkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deder, piyasa katitmcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir barcun devrinde ¢denecek fiyaitir.

Finansal varlik ve yakimluliklerin gergege uygun degeri belilenmesinde agagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullantimigtir;

1) Dederleme ginlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithidi icin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati fle diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkumldkler fle tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6ézdeg veya kargilagtinlabilir araclara iligkin -piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defier diglkligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye  fabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gGvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder dustkligine ugradidina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigtkliga zaran olugur. [tfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varhklar igin deder digikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani lUzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( dederi ile defter degeri
arasindaki farktir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {matjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Yabanci para ¢evrimi

Forn'un gegerii ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Uizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc: paraya dayal parasal
varlik ve ylkimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar! kullanilarak: yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarinindeki kurlardan: yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile 8lgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal variik ve yukiimlGlikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya e$ zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar) ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmis ofan menkul kiymetler {“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulug
amaglarna gére “Gergede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandiriimakia ve ait
oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsili§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani y&ntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemierinden sadlanan fonlar kargiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhid ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo aniagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz
gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi yapilimig
ancak teslim alinmarmg menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig iglemlerinde satig sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylll yasa iie yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 saylll Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari(borsa yatinm fonlan jle konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar ve
varlik finansman fonlan dabhil)ile menkul kiymetler yatirm ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanclan
lzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmigtir.

(7
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon porifdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un di§er iglemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giini degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toplarmi) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinit de§eri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim savisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glin dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlart” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artis/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglarn/azahglan”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikieri tarinte gelir tablosuna
vansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestiriimektedir. Fon, Pay Senedi Allm Satim Komisyonu iglemleri igin on binde 4+BSMV, O/N
Repo islemleri igin milyonda 5,5+BSMV, O/N Repo (14:00-17:00 aras! iglemler) igin milyonda 11+BSMV,
Vadeli Repo igin milyonda 5,5*gin sayisi+BSMV, Vadeli Repo (14:00-17:00 arasi islemler) igin yiiz
binde 1,1*gln sayisi+BSMV, Tahvil Bono Piyasasi iglemleri igin yiz binde 1,4+BSMV, Tahvil Bono
Piyasasi (14:00-17:00 arasi iglemler) igin ytz binde 2,8+BSMV, Hazine [halesi, Borsa Para Piyasasi (7
giinden uzun vadeliz milyonda 2,8*giin sayisi+BSMV, Borsa Para Piyasasi (1-7 glin arasi vadeli) yiz
binde 2,1+BSMV, VIOP Endeks Vadeli Kontratlari iglemleri igin on binde 3+BSMV, VIOP Déviz Vadeli
Kontratlart iglemleri igin on binde 3+BSMV, VIOP Pay Vadeli Kontratlari iglemleri icin on binde 3+BSMV,
VIOP Altin Vadeli Kontrati igin on binde 3+BSMV, Altin igin on binde 3+BSMV (satis islemlerinde giin
bazinda 50 TL EFT licreti 6denir), Altin éding islemi igin on binde 3+BSMV, Kiymetli Madenler ve
Kiymeii Taglar Piyasasi Ahim-Satim komisyonu on binde 3+BSMV (satis iglemlerinde gln bazinda 50
TL EFT Ucreti 6denir) oraninda aracilik komisyon lcreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettliyil alma hakk! olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim lcreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
yaklagik %0,20'dir.
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esastar (devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.
Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukurmlilik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylart Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glniinde tedavilde olan pay sayisina bllnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglnu itibaryla yapilir,

- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullaniir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz salig kuru
fle ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

(b}  Alg tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler deerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren variiklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl! ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylari, dederleme guni itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tir(i dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en do§ru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslarl, yazili karara
baglanir.

vii) (vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun

yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarm portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kuflanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikiimiiitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimluliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin beliflenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin va da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukamlaliklerin tutarlartri ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Hissedarlik, sézlesmeye dayah haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iigkili kurulug olarak
tantmlanirlar. ifigkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. ltigkili kurulug
iglemleri, kaynaklarin ve yikimldlGklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir,

3. Boliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélima olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim Snemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.



is Portféy Yénetimi A.§.
Is Portidy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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4, iligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz mevduat — T, Is Bankas) A.S,

24.357

20.521

Toplam

24.357

20,521

iligkili tarafa borglar

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Ydénetim licretleri — g Portfdy Yénetimi A.S. (19.939) (222.198)
Yénetim Gcretleri — T. I Bankasi A.S, (956) (135.328)
Toplam {20.896) {357.526)

iligkili taraf ile yapilan islemler

1 Ocak- 31 Aralik

1 Ocak- 31 Aralik

Giderler 2020 2019
Yénetim dcretleri — [s Portfdy Yénetimi A.S. (891.260) (828.291)
Yénetim Ocretleri — T. is Bankasi A.S. {557.973) (383.097)
Toplam (1.449.233) (1.211.388)
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gelirler
Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. - 2.381.699
Toplam - 2.381.699

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaryla Fon'un nakit ve nakit benzerlerinin detaylar agagidaki

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesiz Mevduat 24.357 20.521
Borsa Para Piyasas) 20.829.138 -
Vadeli Mevduat 30.425.357 -
Toplam 51.278.852 20.521

5, Diger alacaklar ve borglar
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Fon'un 31.12,2020 itibariyla 40.639.470 TL ters repo alacaklan bulunmaktadir

(31 Aralik 2019- 2.020.941.117 TL)

Bilangoda gésterilen “Dider borglar” kalemlerinin detaylan asadida aciklanmistr:

_Diger borglar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Saklama Komisyonlar (5.465) (96.484)
Ek Kayda Aima Ucreti (5.931) -
Tescil ve llan Gideri (3.176) {3.186)
Denetim Ucreti (1.258) (1.776)
Diger Giderler (10.644) -
Toplam (26.474) (101.448)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibanyla finansal varfiklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiier:

31 Aralik 2020

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Yatirrm Fonlan 20.860.660 22.285.708 22.285.708
Ozel Sektér Tahvil 4.250.000  4.469.323  4.469.323
Toplam 25.110.660  26.755.031  26.755.031
31 Aralik 2019
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Maku] Kayith
varlklar Maliyet Degeri Degeri

Devlet Tahvili ve Hazine Bonolan

Toplam

7. Niteliklerine gére giderler



ig Portfdy Yonetimi A.§.
I Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup, esas

faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem ticretieri detay! asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arailik 2020

31 Arahk 2019

Lisans Giderleri (6.372) -
Tescil ve llan Giderleri (3.831) {5.417)
Vergi Gideri {1.293) {1.056)
EFT Gidetleri (229) (159)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri (107) -
Toplam (15.781) (6.632)

Komisyon ve diger iglem iicretleri;

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Ters Repo ve Repo Komisyonu {900.330) {1.193.618)
BPP Komisyonu {11.022) (2.631)
Finansman Bonosu Komisyonu (7.248) -
Tahvil Komisyonu (2.629) -
Devlet Tahvil Komisyonu - (1.572)
BIST Endeks Lisans Kullanim Ucreti (4.248)
Toplam {921.230) (1.202.069)

Finansman giderleri detayi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Repo Faiz Giderleri {580.068)
Toplam - (580.068)
8. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisa! bir
ydkamlldgin bulunmasi, yakimlilugl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikiginin muhtemel olmas! ve yikiimlilik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak Olgllemedigi ve yakimidligan
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigr durumlarda séz konusu yakarmldlik
“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

Fon'un ters repo iglemleri igin vermisg oldugu 41.674.800 TL tutarinda teminati bulunmaktadir (31 Aralik
2019- 1.819.442.895 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig
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Is Portfoy Yonetimi A.§.
Is Portfoy Kapital Serbest Gzel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Asadida Fon’un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Fon toplam degeri (TL) 118.625.983 2.020.502.666
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 81.252.972 1.504.693.817
Birim pay degeri (TL) 1,459959 1,342800

31 Araltk 2020 31 Aralik 2019

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay saysi 1.504.693.817 55.695.536
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.442.373.827 2.192.268.345
Dénem i¢inde geri alinan katilma belgesi sayisi (2.865.814.672) (743.270.064)
Toplam 81.252.972 1.504.693.817

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansai
varliklarin finansal durum tablosundaki 118.625.983 TL tutarindaki deg@erleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplami ile aynidir (31 Aralik 2019 —-2.020.502.666 TL).

11. Hasllat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahlik 31 Aralik
Faiz: ve Temettii Gelirleri 2020 2019
Ters Repo Faiz Gelireri 47.307.352 83.756.596
Tahwvil Ozel Kesim Faiz Gelirleri 1.000.590 -
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri : 160.650 4.362.990
BPP Faiz Gelirleri 4.571 593.931
48.473.163 88.713.517

Finansal Variik ve Yiikiimliliklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Diger menkul degerler satig karlari/zararlar 1.384.120 -
Devlet tahvili satig karlan/zararlar - 201.018
Devlet Tahvili gergeklesen degder artiglan/azaliglan - (6.565.747)
1.384.120 (5.664.729)
Toplam 49.857.284 83.048.788

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") clarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2020'de esas faaliyetlerden diger gelirler 15.789.983 TL'dir. {31 Aralik 2019 -3.772.384 TL).
15.781 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri,
EFT Giderlerinden olugmaktadir. (31 Araltk 2019 — 6.632 TL)

13. Yonetim licretleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim ucreti gideri 1.449.231 TL (31 Aralik 2019 —
1.211.388 TL).

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2020 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019: 580.068 TL).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yikimltlikleri yoktur (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

16. Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arallk 2012 2005 tarihinden itibaren gecerfi olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar bu karar
cergevesinde hazirlanmigtir,

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2020 tarihi itibanyla portfdytnde titrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gerei piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirii donemlerde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictiziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul ktymetlerin fon portfdytne orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve izahnamede
belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
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Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portidy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gbsterilmigtir,)

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla For'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon'un faize duyarliigi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin
gergede uygun dederlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agsagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar 26.755.031

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadr:

Faiz artig)/(azaligi) Kar zarar lizerindeki etkisi [Kir zarar Gzerindeki etkisi
%5 1.337.752 -
%-5 (1.337.752)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

(26)




is Portfoy Yonetimi A.S.

is Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal borglaria ilgili
ylkimliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
badii olarak glniik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0- %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Araltk 2020 tarihi itibariyla
51.278.852 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralk 2019 —20.521 TL)

3-12 5
31 Aralik 2020 Nakit 3 aydan ay 15yl yidan
Defter cikiglar toplam arasl  arasi uzun
Sézlegme uyarinca vadeler degeri (1+1+11+1V) kisa (1)) (1) {IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar (20.896) (20.896) {(20.896) - - -
Diger borglar (26.474) {26.474) (26.474) - - -
Toplam yikimliliik (47.370) (47.370) (47.370) - - -
312 5
31 Aralik 2019 Nakit 3 aydan ay 1-5wil  yildan
Defter ctliglar toplami arasi  arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri {l+1+11+1V) kisa (11) (lny {IV)
Tiirev olmayan
Finansal yiikiimliiliikler
lligkili Taraflara Borglar {357.526) (357.526) {357.526) - -
Diger borglar (101.446) (101.446) {101.446) - -
Toplam yiikiimidliik (458.972) (458.972) (458.972) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak ydnetim
yukarda sunulan sézlesmeye bagh
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri kattiim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

vade analizinin gergek nakit

akislarini

vansitmasini



(82)

Jepnsun uased pisu ipasy fip odueg 'q

- - - - sy Siwue
eunje 80uaAnb a)1 sa Jeuiws) uuabap Ja -
{) 0Bopyndnp sebeq -

{1eBap Jayap Iniq) $lwswdab 1sapep -

. - - - . - - - sy Siwuye
Bullje 8auanb ajl sa ‘feuwat usafap 1oy -

() nBnpsindnp sefeq -
{1aBap Jeyep Iiq) Siwdab 1sapey, -

- - - - - - - - uapabsp @ep
lau unepyipea wefziGn sunfopininp JeBag 0

1:96ap Ja)ep 19U ULENIeA

- - - - - - - - fiwewelbn
aunBopinénp Jafap yeoue wdad isspep g

- 258'818'1G QLY BED OV Le0'652°92 - h B - uafiap Joysp 190 uuepyIEA |RSURLY SturewelSn

sunfinpoéop sefiap Bp ed Swawdab 1sapep v

R . . - - - - - nusey $iwue
euiye aauaanb o) sa ‘Teuiwa) uisy rwezy -

- 258'842' 15 0Lt'8E9 0¥ LE0'S5L°92 - - - - DiSI 1pay
tweze ueuney zniew elAueq ULe) twepsdey

afig  yeliezuag oday s1a] MHIEA [Esueury [STEETRE: T3] JeIe L 18] Jexel ol JereL e 020z ey 18
an jeN
Jepleaely Jehig FEEEELET
Jepiles, [CrEE HopISL |paIn

ueuney zniew eiiueqn waum dele jesueuy

“WBpisy ipany Ueuijey zniew ejAueqgn uapn) dele [esueuly

IPIRIUIS HSH Ipauy unjs)! elepiesele nsnuoy zos dnjo epjeuLnSayadieh
glAifoere §'y Agjuod §| luus|wels uo4 npepewuepeUARy uspieLIEA 1BIdek euuedele BwueibIog Melejo [ows) sl 1pasy unuo4 “JIpepfewuR|uIue)
ere|o pisu Isswieb euepAaw serezidiAey aiq [esueuy eyele} JoBip ajhiuspau IsswauLnab suueA nunBninwnynA ulunig uepueEIR} UIDRIE fesueul ‘Bsu |pary

PISU 1paJy]

(lweaap) 14eznp aa 16jaRU upBpiSH ueuEpRUAEY uep.iejdele jesueuly ‘8L

(nSiwiueisob yesejo (71} 1ear] 3uny “sepein wng)

Jepoudip i:feppde uysij elejojqe; jesueuy
He sulwsugp desal uste euos apuiyuel 0Zoz Mijedy |Lg

uo [9zQ 1saqieg (endey Agpod 5§
"§'V 1unaug Agjuod §|



(62)

JipEbjewno YepUNBMESEIE LOASILIOY oday(,)

Jejinsun uaiad sy ipan IK1p oduepg 'q

- - - - - - - - nusey Siwuye
eujlje 2usAnG &)l sa 'leuiws) wialap JaN -

(=) 0Bapsap sefeq -
{uoBap Jayep 11g) $lwatudab isapep, -

- - - - - - - - 1wsnj $jwue
Bullfe @aueant e sa ‘feunwa) upaGap ey -

{-) nBopindnp 1afeq -

{1:980p Jalyop i) Swdab [sapep -

. - - . - - - - usefiop 1oyep
18U uuepeA veieilin sunfnyndnp 1abaqg 0

efiap Jaysp 18U UNBIEA

. - - - - - - - Snwewerbn

aunfGapinsnp efep yeoue &iwdab jsepep, ‘g

- teg'oe LIV IK6'02078 N " " - ° uafiap Jel;ap 19U UNEIPEA [RSURLY SiweweiGn

aunfnynsnp Je6op ep B4 Swawdsb sepes v

. - _ . . - - - twsnj Suue

Buie 20uaAnk a1 s Jeuna) upjsy ey -

- 1250z 21160202 - - - - - DSU 1p3I%

WezZe uBUIEY ZIUBL eAuRg)) 1YUE} Bweiodey

13iQ  pepszuag | uepedely  [esuedly (.}yezel obha sede i [ZLTRE T Ferel mEN] 6L0Z NI[eNy [¢

aA1eN dd9

Jepeaely sabig Jepjesely

JEpILEA 1epjezely L3S Ipany

ueuijey ZRIeW Bliueq uajin] el [esueuy

(1weAsp) pysu 1pasy

(lwenap) 1Aoznp aa 1B18)U uLBpSU ueuEpjEUARY uepaejdese jesueuly ‘8L

AR

(m&wnasob yesejo (,,71..) 1Seir] sun L ‘Jepeiny wnj)
Jepoudip ifepiide uiyéip erejojqe; jesueury
He aulwaugp desay uals BUOS apulllIe) 0202 YIelY LE

uo4 |9zQ 1sequas jepdey Aopiog §
"§'V lwnaugy Agpuod §j



Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portfoy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devanmi)

Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitrlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitlan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittidi varsayllmigtir.

b) Finansal tablclarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliiliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, 8lgim tarihinde erigilebilen, dzdes variklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olanjile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yiikimltilikler, ilgili varlik ya da yuktimllagin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyattmin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinch seviye: Finansal varlik ve yuktimlilikler, varlik ya da yukimlaligln gercede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alim-satim amacgl finansal varhklar — Yatinm
Fonlan 22.285.708 - - 22.285.708
Alim-satim amagl! finansal varliklar —
Gayrimenkul Yatirimlar - - | 4.469.323 4.469.323
Toplam finansal varliklar 22.285.708 -| 4.469.323 26.,755.031
31 Arahk 2019
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varlikiar:

Alm-satim amagli finansal varliklar — Deviet
tahvili ve hazine bonosu

Toplam finansal varliklar
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Is Portfdy Yonetimi A.§.
ls Portféy Kapital Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.)

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iic aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'de aciklanmsgtir.

21.  Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin actk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazidanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler Tirkiye I Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlegmesine istinaden yiririkteki mevzuatin éngérdigti sigorta Tarkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olayiar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme

gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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is Portféy Kapital Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy Kapital Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayilll Resmi Gazete’ de yayimlanan “Yatinrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarnna iligkin Teblig (II-14.2) hitkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

ls Portféy Kapital Serbest Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayili Resmi Gazete' de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ig Portféy Yénetimi A.S." in bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Alper Ekbul, SMMM
Sorumlu Denetgi
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is Portféy Yonetim A.S.

Kapital Serbest Fon (IPG)
31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tlim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon Portféy Degeri 118.648.995,39 100 100,02 2.020.941.116,83 100 100,2
Hazir Degerler 24.357,29 100 0,02 20.520,69 100 0,00
Bankalar 24.357,29 100 0,02 20.520,69 100 0,00
Borglar -47.370,15 100 -0,04 458.971,98 100 0,02
Diger Borglar -20.642,27 55,89 -0,02 101.446,46 22,10 0,01
Yonetim Uereti -20.896,58 44,11 -0,02 357.525,52 77,90 0,02
Kayda Alma Ucreti -5.931,30 1252  -0,04 - - -
Fon Toplam Degeri 118.625.982,53 100 100 2.020.502.665,54 100 100,0

(4)




