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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapis1 agagida yer almaktadir.

Ortaklar Grubu Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Is Yatirim Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 AS B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu {iyelerinin
seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin
her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

II. YONETIM KURULU

Y onetim Kurulu tiyeleri 22 Mart 2022 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2023 tarihine kadar
gorev yapmak iizere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Izlem Erdem Baskan 22.03.2022
Onder Topal Bagkan Vekili 22.03.2022
Hakan Gokhan Uye 22.03.2022
Volkan Kublay Uye 22.03.2022
Prof. Dr. Sule Ismsu Ozmen Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
Bora Orug Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
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Yonetim Kurulu iyelerimizin 6zge¢migleri ve yiiriittikkleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir;

[ZLEM ERDEM
BASKAN

Izlem Erdem, 1986 yilinda Istanbul Kadikdy Anadolu Lisesi’nden, 1990 yilinda da Marmara
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat boliimiinden mezun olmus; 2016
yilinda Harvard Business School’da Ileri Diizey Y 6neticilik Programi’na katilmistir. 1990 yilinda .
Is Bankast A.S.’nin Iktisadi Arastirmalar Midiirliigii’nde iktisat Uzman Yardimcisi olarak géreve
baslayan Erdem, 1998 yilinda ayn1 Miidiirliikte Miidiir Yardimcisi, 2004 yilinda ise Bankanin Sermaye
Piyasalar1 Boliimii’nde Grup Miidiirii olmustur. Nisan 2008 tarihinden bu yana Banka’nimn Iktisadi
Arastirmalar Boliimii’nde Boliim Miidiirliigli gérevini siirdiiren Erdem, Nisan 2018’de Banka’nin Bag
Ekonomisti olmustur. Banka’daki gorevlerine paralel olarak, Is Bankasi istiraklerinden Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Denetim ve Y&netim Kurulu Uyelikleri, Is
Portfoy Yonetimi A.S.’de de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi yapmis olan Erdem, 2015’ten bu yana
Sisecam’da Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérev almaktadir. Sayin izlem, 22 Mart 2022 tarihinden
itibaren Sirketimizde Yo6netim Kurulu Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

ONDER TOPAL
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi / Uluslararasi Iliskiler Béliimii’'nden
1993 yilinda mezun olan Onder Topal, yine aymi yil T.Is Bankas1 A.S. Istanbul istihbarat Miidiirliigii’nde
Stajyer Kredi Uzman Yardimcis1 olarak goreve baslamustir. 2003°te KOBI Kredileri Tahsis Boliimii
Istanbul Maltepe Bolge Miidiirliigii'nde Bolge Miidiir Yardimcisi, 2007°de Bireysel Bankacilik Satis
Béliimii'nde Birim Miidiirii, 2010°da Bireysel Bankacilik Uriin Bo6liim Miidiirii oldu. 2011°de
Sultanhamam/istanbul Sube Miidiirii, 2015’te Hadimkoy Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olarak calisan
Onder Topal, 30 Haziran 2020 tarihinden bu yana da Bakirkdy/Istanbul Sube Miidiirii olarak gorevini
siirdiirmektedir. Saym Topal, 22 Mart 2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili olarak gorev yapmaktadir

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat boliimiinden mezun olan
Kublay, 2000 yilinda T. Is Bankas1 A.S.’de Miifettis Yardimcisi olarak géreve baslamistir. 2000 - 2008
yillar1 arasinda goérevini Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Boliimiine Miidiir
Yardimcisi olarak atanmisg, 2012 yilinda da ayn1 boliimde Birim Miidiirliigiine ylikselmistir. 24.08.2012
tarihinden itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi olan Kublay’in diger baz1 grup sirketlerinde
yonetim kurulu iiyeligi gérevleri bulunmaktadir.



IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2022 — 31.03.2022 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

HAKAN GOKHAN
UYE

1973 yilinda Erzurum'da dogan Hakan Gokhan, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi isletme Béliimii'nden mezun oldu. 1996°da T.Is Bankasi A.S. Carsi-Kadikoy/istanbul
Subesi’nde Aday Memur olarak goreve basladi. Gokhan, 2000°de Rihtim-Kadikdy/Istanbul Subesi’nde
Yetkili, 2005°te ayn1 Subede II. Miidiir, 2007°de Kocaeli Bolge Satis Miidiirliigii'nde Ticari Satis Bolge
Miidiir Yardimcis1 oldu. 2011'de Eskisehir Ticari Sube Miidiirii, 2015°te Kozyatag1 Ticari/ Istanbul
Sube Miidiirii, 2017°de Trakya Ticari/Tekirdag Sube Miidiirii olarak c¢alisti. Hakan Gokhan, 30 Ocak
2020°de ikitelli Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olarak atanmistir. Hakan Gokhan, 22.03.2022 tarihinden
itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimiinden 1981 yilinda
mezun olan Ozmen, yiiksek lisansini Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimiinde, doktorasini Marmara Universitesi Ekonometri
Béliimiinde tamamlamustir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde,
1985 — 1992 yillar1 arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma
gorevlisi olarak calismis, akademik kariyerine Marmara Universite’sinde devam etmistir. 2009 yilindan
bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde dgretim gérevlisi olarak
gorev yapmaktadir. Saym Ozmen, 22.03.2018 tarihinden itibaren Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevini yliritmektedir.

BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimiinden 1999 yilinda
mezun olan Orug, ¢aligsma hayatina ayn1 yi1l Sermaye Piyasas1 Kurulu’nda Uzman Yardimcisi olarak
baslamistir. Sermaye Piyasast Kurulu Piyasa Goézetim Dairesi ve Aracilik Faaliyetleri Dairesinde
Uzman olarak gérev yapan Orug, isletme yiiksek lisans programini (MBA) Cambridge Universitesi
Judge Business School’da 2009 yilinda tamamlamistir. Orug, Nisan 2014 — Kasim 2020 aras1 donemde
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nda, halka acik sirketler, sermaye piyasasi araci ihraglari, yatirim kuruluslari,
kurumsal yatirimcilar ve finansal altyap1 kuruluslarina iliskin gelistirme, diizenleme, gdzetim, ihrag ve
kayda alma siire¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararasi finansal kuruluslarla iliskilerden sorumlu Baskan
Yardimecisi olarak gérev yapmistir. Ekim 2017 — Kasim 2020 déneminde G20 Finansal Istikrar Kurulu
(Financial Stability Board) Diizenleyici Isbirligi Daimi Komitesi Uyeligi yapan Orug, Eyliil 2018 —
Kasim 2020 doneminde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Yonetim Kurulu Bagkanligi gorevini de
yiriitmiistiir. Bora Orug halen farkli sermaye piyasasi kurumlari ve halka acik sirketlerde kurucu ortak
ve yonetim kurulu tiyesi olarak gorev yapmakta olup, 23.03.2021 tarihinden itibaren Sirketimiz
Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yiiriitmektedir.

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Serkan Ugras Kaygalak : Bagkan (01.01.2022 - 22.03.2022)
Kenan Ayvaci : Bagkan Vekili (01.01.2022 - 22.03.2022)
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KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:

Prof. Dr. Sule Ismnsu Ozmen : Baskan
Bora Orug : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI:

Prof. Dr. Sule Isimsu Ozmen : I%askan
Volkan Kublay : Uye
F. Niliifer Basarir Kutlutiirk : Uye (¢

® Yatirimen iliskilerinden sorumlu yénetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI:

Bora Orug : Bagkan
Volkan Kublay : Uye
YONETIM:

Rifat Cenk Aksoy : Genel Miidiir
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I1l. GENEL EKONOMIK DURUM

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinda yillik %11 ile son 10 yilin en giiglii biiyiime oranim kaydetti.
Gectigimiz yilin son ¢eyreginde ise yillik biiyiime %9,1 ile yil genelindeki olumlu performansin son
ceyrekte de siirdiigiinii gosterdi. 2021 yilinin son ¢eyreginde biiyiimeye i¢ talep ve net dis talep sirasiyla;
12 puan ve 4,2 puan katki saglarken, stoklar biiylimeyi 7 puan asagi ¢ekti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH ayni1 donemde ceyreklik %1,5 biiyliyerek kisa vadeli egilimler
acisindan olumlu sinyal verirken, bu yilin ilk ¢eyregine dair oncii veriler ekonomik aktivitede sinirl bir
hiz kayb1 oldugunu yansitti. 2021 yilinin son ¢eyreginde yillik ortalama %11,5 artan sanayi {iretimi
ocak-subat doneminde %10,7 biiyiise de mart ay1 verisiyle birlikte bu degerin gerileme ihtimali canli
kaldi. Sanayi sektorii icin dnemli bir Oncii gosterge olan imalat PMI’'in (Satin Alma Yoneticileri
Endeksi) ortalamasi1 gectigimiz yilin son ¢eyregindeki 51,8’den bu yilin ilk ¢eyreginde 50,1’e geriledi.
Imalat PMI mart ayinda 49,4 ile Mayis 2021°den bu yana ilk kez daralma bolgesine sarkt1. Reel Kesim
Giiven Endeksi ve TUIK sektorel giiven endekslerinin de ilk ¢eyrek ortalamasi bir dnceki geyregin
altinda kaldu.

Yilin ilk ¢eyreginde ekonomik aktivite hiz keserken, enflasyon goriiniimii belirgin sekilde bozuldu.
Gegtigimiz yil1 %36,1’de sonlandiran yillik TUFE enflasyonu ilk ¢eyrek sonunda %61,1¢ yiikseldi. Bu
donemde enflasyondaki yiikseliste gec¢tigimiz yilin aralik ayindaki doviz kuru artisginin gecikmeli
etkileri, yilbasinda bir¢cok mal ve hizmete yapilan zamlar, gida fiyatlar1 ve uluslararasi enerji
fiyatlarindaki artisin yurt icinde akaryakit fiyatlarina yansimasi rol oynadi. Enflasyondaki yiikselise ve
risklere ragmen Merkez Bankasi ilk ¢eyrek boyunca politika faizini %14’te sabit tuttu. Banka, kiiresel
baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist siirecin baglayacagini 6ngordii.

Yiikselen doviz kurlarinin ithalati frenleyici etkisi ve kiiresel biiylimenin ihracat {izerindeki olumlu
yansimalart ile turizm gelirlerindeki toparlanmaya karsin, artan enerji fiyatlar: nedeniyle 2021 yilinda
14 milyar dolar olan cari agik, 12 ay birikimli olarak subat ayinda 21,8 milyar dolara yiikseldi. Cari
aciga ek olarak, bu donemde 15,7 milyar dolarlik rezerv birikimi ve 6 milyar dolarlik portfoy ¢ikisi
finansman ihtiyaci1 yaratti. Bu finansman ihtiyacinin yabanci merkez bankalari ile yapilan swap
anlagsmalarindan gelen yaklasik 6,2 milyar dolar olmak iizere 15,5 milyar dolar1 yurt disindan yurt igine
efektif ve mevduat transferiyle, 10,6 milyar dolar1 kredi geri 6demeleriyle, 7 milyar dolar1 dogrudan
yatirimlarla, 6,3 milyar dolar1 IMF’nin kiiresel likiditeyi desteklemek adina {iye iilkelere kotalari
oraninda aktardigi Ozel Cekme Hakki (SDR) ile ve 4,1 milyar dolar1 da kaynag: belirsiz para girisiyle
saglandi. Mart ayina yonelik 6ncii veriler cari agiktaki yiikselisin slirecegini yansitti.

2021 y1l sonunda %2,7 olan biit¢e aciginin GSYH’ye orani bu yilin ilk ¢eyregi sonunda %2,3’e geriledi.
[k ceyrekte gelirler yillik %75,1 artarken giderler %77,9 yiikseldi. ilk geyrekte toplam 30,8 milyar TL
biitce fazlasi verilirken, bu rakam gecen yilin ayn1 dénemindeki 22,8 milyar TL fazlaya gore daha
olumlu bir seyri yansitti. Hazine’nin bu yilin ilk 3 ayindaki i¢ bor¢ ¢evirme oran1 %109,1 ile yiiksek
seyretti. Hazine’nin finansman takvimi ikinci ¢eyrekte de i¢ bor¢ ¢cevirme oraninin %100’iin {izerinde
planlandigin1 gosterdi. Borglanma ihtiyact ve enflasyon gelismelerine karsin TCMB’nin tahvil
portfoyiinii artirmasi tahvil faizlerinde yiikselisi sinirladi. Yilin ilk ¢eyreginde 5 milyar dolarlik dis
bor¢lanma yapilirken, ihraglarin maliyeti dnceki benzer vadeli ihraglara kiyasla daha yiiksekti. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, subat ayinda yaptigi degerlendirmede Tiirkiye’nin kredi notunu 1
kademe diistirerek B+’ya cekti. Goriiniimii ise negatifte korudu.
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2022 yilmin ilk ¢eyreginde yabanci yatirimeilar yurt i¢i piyasalarda hisse senedi, tahvil ve eurobond
piyasalar1 kanaliyla toplam 5,4 milyar dolarlik, swap piyasasi kanali ile de 5,7 milyar dolarlik portfoy
cikist gerceklestirdi. Gegtigimiz yilin aralik ayinda devreye giren ve negatif reel faiz ortaminda kurdaki
istikrar1 saglamas1 agisindan kritik bir rol oynayan olan KKM sistemine gegisler sayesinde yurt ici
yerlesiklerin yabanci para hesaplarinda belirgin bir diislis yasandi. Yurt i¢inde sisteme gegisleri tegvik
etmek adina firmalara bazi vergi avantajlar1 uygulanirken, firma hesaplar1 yogunlukta olmak iizere bu
yilin ilk g¢eyreginde yurt i¢i yerlesiklerin altin dahil yabanci para mevduatlar1 parite etkisinden
arindirilmis olarak 19,8 milyar dolar diistii. Ayn1 donemde yalnizca tiizel hesaplardaki gerileme 11,8
milyar dolardi. KKM’nin biiyilikliigii mart sonu itibartyla 610,4 milyar TL ile toplam TL mevduatin
%24,4’line ulasti. DTH’ tan KKM’ye katilan hesaplarin dovizlerini Merkez Bankasi’nin satin almasi
sayesinde Banka’nin net uluslararasi rezervleri yiikseldi. Bunun yani sira, ihracattan elde edilen doviz
gelirinin %25’inin Merkez Bankasi’na devredilmesi de rezervlerdeki artis1 destekledi. Tiirkiye’nin risk
primini yansitan CDS (Kredi Temerriit Takasi) ilk ¢eyrekte Rusya hari¢ olmak {izere benzer gelismekte
olan iilkelerden daha yiiksek bir seyir izledi. CDS jeopolitik gerginlikler nedeniyle mart ay1 basinda
682’ye kadar yiikselirken daha sonra hafif diiserek mart ay1 sonunda gectigimiz yil sonunun 19 baz
puan iizerinde, 545 seviyesinde olustu.

Biiyiimenin Oncii gostergesi kiiresel bilesik PMI'in ortalamasi gegtigimiz yilin son g¢eyregindeki
54,5’ten, bu yilin ilk ¢eyreginde 52,4’e gerileyerek ekonomik aktivitede hiz kaybini yansitti. Diinya
biiylimesi subat ayina kadar olumlu bir patikada ilerlerken; Rusya-Ukrayna savasinin baslamasiyla
enflasyonist baskilar gii¢lendi, bliylime beklentileri ise dnceye kiyasla daha zayif bir gériiniimii isaret
edecek sekilde revize edilmeye baslandi. IMF nisan ayinda yayimladig: Kiiresel Ekonomik Goriiniim
Raporu’nda kiiresel ekonominin bu yil %3,6 biiyliyecegini tahmin ederken, bu oran ocak ayinda
aciklanan tahmine kiyasla 0,8 puan daha diisiiktii. Kurum, subat sonunda baslayan savasin kiiresel
biliylime goriiniimiinii belirsizlestirdigini, enflasyonist baskilar1 da giiclendirdigini kaydetti. Enerji ve
tarim emtiasinda kiiresel dlgekte en biiyiik ihracat¢ilardan olan Rusya’ya bircok iilke finansal sistemi
de kapsayacak sekilde yaptirimlar uyguladi. Bu yaptirimlarin Rusya ile ticareti zorlastirma ve tedarik
zincirlerinde ilave aksama yaratma ihtimali ile emtia fiyatlar1 sert sekilde yiikseldi. Cin’de mart ayi ile
birlikte Covid-19 vaka sayilar1 son 2 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarken sifir-covid stratejisi
kapsaminda oldukg¢a sert pandemi tedbirleri uygulanmaya bagslandi. Cin’de mart ayma dair veriler
alian tedbirler ile birlikte ekonomik aktivitede hiz kaybina isaret ederken, bu tedbirlerin kiiresel ¢apta
tedarik zincirlerinde de aksamalara yol agma ihtimali olustu. 2022 yilinin ilk ¢eyreginde geligmis
iilkelerde yillik enflasyon yiikselisini siirdiirdii. Mart 2022 itibariyla yillik TUFE enflasyonu ABD’de
%8,5 ile son 40 yilin, Euro Bolgesi’nde %7,5 ile tarihi ve ingiltere’de de %7 ile son 30 yilin en yiiksek
seviyesine ¢ikti. Merkez Bankalar1 enflasyonla miicadele kapsaminda bu donemde para politikalarini
sikilagtirmaya basladi. Fed mart ayinda 2018’den bu yana ilk kez faiz artirimi1 yaparak politika faizini
25 baz puan yiikseltti. Ayrica, 9 trilyon dolara ulasan bilancosunu kiicliltmeye mayis ayinda
baslayabilecegini ve 1 yillik siiregte bilangonun en az 1,1 trilyon dolar kiigiilebilecegini agikladi.
Ingiltere Merkez Bankasi aralik aymdan itibaren her toplantisinda politika faizini 25’er baz puan
artirarak politika faizini mart ay itibartyla %0,75 ile pandemi dncesi seviyesine ¢ekti. Avrupa Merkez
Bankas1 ise pandemi kapsaminda yaptig1 varlik alimlarin1 mart ayinda planladigi {izere sonlandirirken,
daha 6nce 9 aya yaydig1 olagan varlik alimlarinin kisint1 siirecini hizlandird1 ve 3 ayla siirlandirda.
Kiiresel 6l¢ekte daha siki bir para politikasina gecilmesi tahvil faizlerinde artisa neden oldu. ABD’de
10 y1l vadeli tahvil faizi gectigimiz yil sonuna kiyasla 83 baz puan yiikselerek %2,34 seviyesinde olustu.
Hizli parasal sikilagsmanin gelecekte ekonomik durgunluga neden olabilecegi ile ilgili endiseler ABD’de
kisa vadeli tahvil faiz oranlarin, ddonem dénem uzun vadeli faiz oranlariin tlizerine ¢ikmasina neden
oldu.
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IV. SEKTORDEKi DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma portfoyii
isletmek tlizere anonim ortaklik seklinde ve kayithh sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin doneme ait en son acgikladiklar1 25 Mart 2022 tarihli portfoy
deger tablolarma gore toplam net aktif degerleri 742,5 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup;
Sirketimizin 290,2 milyon TL tutarindaki net aktif degerinin sektor i¢indeki pazar payr % 39.09
seviyesindedir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi ¢ergevesinde
profesyonel olarak Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 31 Mart 2022 itibariyla Sirket portfoyii; % 40,37 oraninda TL bor¢lanma araglari,
%23,71 oraninda Eurobond, %10,01 oraninda Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri, % 9,16
oraninda yatirim fonu katilma belgeleri, % 8,68 oraninda VIOP nakit teminati, % 5,75 oraninda vadeli
mevduat islemleri ve %2,32 paylardan olusmustur.

ViOP Nakit Teminati,
8.68% / Hisse Senetleri, 2.32%

Vadeli Mevduat,
5.75%

Katilma Belgesi,
9.16%

Borglanma Senetleri,
40.37%

Takasbank Borsa Para
Piyasasi, 10.01%

Eurobond, 23.71%

Dénem sonu itibariyla Sirket portfdyiinde bulunan Vadeli islem Sozlesmelerine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir; Net Aktif Degerin;

% 3,01 oraninda Nisan 2022 vadeli Endeks-30 kontrat1 uzun pozisyonu,
% 3,75 oraninda Nisan 2022 vadeli Altin kontrati uzun pozisyonu ile
% 20,89 oraninda Nisan 2022 vadeli USDTRY kontrati kisa pozisyonu bulunmaktadir.
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01.01.2022 — 31.12.2022 doneminde gegerli olacak olan esik deger ile yatirim stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklar1 asagida yer almaktadir.

Esik deger;

Portfoy yonetimi performans 6l¢iimiinde, esik deger hedeflemesine devam edilmektedir. 2022 yil1 i¢in
esik deger BIST TLREF Endeksi olarak belirlenmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde portfoylin net donemsel getirisi
% 6,21 olarak gerceklesirken, esik deger getirisi % 3,47 olmustur. Performans donemi sonu itibariyla
hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif ylizdesel deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Portfoy performansinin dl¢limiinde, yil
icerisinde ddenen nakit kar payina iligkin yapilan diizeltme sonrasinda 31 Mart 2022 itibariyla nispi
getiri oran1 % 2,74 olmustur.

Yatirim stratejisi;

% 0-9% 100 Ozel Sektor Borglanma Araglar

% 0-9% 100 Ters Repo Islemleri

% 0-% 100 Eurobondlar

% 0-% 100 Paylar

% 0-9% 100 Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

%0-%50 Yabanci Bor¢glanma Araglari

%0-%20 Takashank Borsa Para Piyasasi Islemleri

%0-%20 Yatinm Fonu Katilma Belgeleri (Yabanci fonlar dahil)
%0-%20 Yabanci Paylar

%0-%20 Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali Sermaye Piyasas1 Araglari
%0-%10 Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1

31 Mart 2022 yihinda Finansal Varhk Bazinda islem Hacimleri;

Islem Hacmi
(TL)
Hisseler 23.578.336
Borglanma Senetleri 62.864.051
Eurobondlar (*) 59.788.385
Yatirim Fonlar1 10.653.202
Vadeli Islem 29.902.716
Ters-Repo 550.100.000

(*) Eurobondlarin islem hacmi 4.084.715 Amerikan Dolar1’dir.
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31 Mart 2022 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler;

(TL)
Aktif Blytkligi 252.082.255
Borg¢ Toplam1 1.453.236
Odenmis Sermaye 160.599.284
Ozvarlik Toplami 250.629.019
Net Kar /(Zarar) 16.924.949
Hasilat 36.772.748
Piyasa Degeri 529.977.637
Net Aktif Deger 1,5625
Borsa Kapanis Fiyati 3,30
Kar / Aktif Toplami % 6,7
Ozvarlik / Aktif Toplam1 % 99,4
Toplam Giderler / Ort. Net Aktif Deger % 0,8

22 Mart 2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince 28 Mart 2022 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin % 25’1 oraninda 40.149.821 TL
tutarinda nakit temettii dagitimi yapilmus, 3.70 TL olan bir 6nceki giin kapanis fiyat1 28 Mart 2022 giin
bast itibariyla 3.45 TL olarak diizeltilmistir.

Odenen temettiiniin etkisi armdirildiginda, Sirketimizin net aktif degeri 31 Mart 2022 itibariyla sene
bagina gore % 6,21 oraninda biliylimistiir.

VI. RIiSKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMi:

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamin para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi
karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisselerdeki
fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse riski, tiirev araglar ve kur riski gibi
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Mart 2022 itibariyla tasinan Eurobond pozisyonu sebebiyle
yabanci para kur riski, vadeli piyasada USDTRY kontrat1 kisa pozisyonu alinarak yonetilmistir.

Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip
etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmasi hususunda disaridan hizmet alinmaktadir. Ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sisteminin etkin bir sekilde
faaliyet gostermesine calisilmaktadir.
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VII. 01.01.2022 — 31.03.2022 DONEMINE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER:

Olagan Genel Kurul ve Kiar Dagitima:

Sirketin 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantis1 fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2022 tarihinde
yapilmistir. Toplanti duyurusunda, giindeme, toplant:1 tarih ve adresine iligkin ayrintilara, toplantiya
katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iligkin
bilgileri i¢eren bilgilendirme dokiiman1 Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde
yayimlanmistir. imtiyazli pay sahiplerinin tamaminin hazir bulundugu toplantida, mevzuat gergevesinde
asgari % 25 oranindaki toplanti nisab1 gecerli olmus, katilim % 39.5 oraninda gerceklesmistir.
Toplantiya medya katilim gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denet¢i firma yetkilisi
katilmistir.

Toplant1 duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmasi amag¢lanmis, duyuru toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta 6nce Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit Kurulusu’nun
elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Toplanti dncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, kar
dagitim tablosu elektronik ortamda yayilanmis ve Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti
esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde
bulunulmamustir. Toplanti sonrasinda ise toplanti tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit
Kurulusu'nun elektronik genel kurul sistemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet
sitesinde kamuya duyurulmus ve ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tiyeleri 31 Mart 2023 tarihine kadar gérev yapmak
iizere se¢ilmis, Sirketin 2021 dagitilabilir karindan karsilanmak iizere ¢ikarilmis sermayenin % 25’1
oraninda, 40.149.821 TL tutarinda nakit temettli dagitimina karar verilmis ve dagitim 28 Mart 2022
tarihinde baslayarak 30 Mart 2022 tarihinde tamamlanmastir.

Ayrica olagan genel kurulda 2022 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin se¢ilmesine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ile 396.
maddelerinde yazili muameleler i¢in Yonetim Kurulu iiyelerine izin verilmesine ve 2022 yili iginde
yapilabilecek bagislarin iist sinirmim 125.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmis, 2021 yilinda
Sirket tarafindan bagista bulunulmadiginin bilgisi sunulmustur.
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VIII. KAR DAGITIM POLITIiKASI:

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim Politikasi
asagidaki sekilde gilincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmistir. Bu ¢er¢evede kar dagitim politikasinin esaslar1 asagida yer almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem karinin en az
%20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir onceki y1l sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net dagitilabilir
karin % 30’undan hangisi yiiksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak dagitilmasinin Genel
Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikasi olarak benimsenmistir.

- Nakit kar pay1 dagitimi, en geg¢ kar dagitim kararinin alindig1 genel kurul toplanti tarihini izleyen
ikinci aym sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben
gergeklestirilir.

- Pay sahipleri i¢in genel kurul karar ile belirlenen nakit kar payr 6denmedik¢e yonetim kurulu
iiyelerine, Sirket calisanlarina kar payr 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR:

- Sirketin 31.03.2022 itibariyla diizenlenen ayrintili portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer
almaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiiri ihragel Kurum

A.HISSE SENEDI

Bankalar
GARANTI BANKASI

GRUP TOPLAMI

B.BORGLANMA SENETLERI

DEVLET TAHViLi
T.C. HAZINE

OZEL SEKTOR TAHVIL
DENIZ LEASING
DENIiZBANK A.S.
QNB Finans Leasing
QNB Finansinvest
GARANTI FAKTORING A.S.

s FAKTORING
MERCEDES BENZ FINANSMAN TURK
AS.

ARGELIK A.S.

AYGAZA.S.
ENERJISA ENERJ A.S.

GARANTI BANKASI

KOG FINANSMAN A.S.

OPET PETROLCULUK AS.

OPET PETROLCULUK A.S.

OPET PETROLCULUK AS.

OYAK GIMENTO FABRIKALARI A.S.
TAT GIDA A.S.

HALK BANKASI

TUPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
VESTEL ELEKTRONIK
Yapi ve Kredi Bankasi

GRUP TOPLAMI

C.YABANCI MENKUL KIYMETLER

GRUP TOPLAMI

E.KATILMA BELGESI
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.

GRUP TOPLAMI

H.TERS REPO

J.VADELI MEVDUAT
AKBANK T.A.S
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
HALK BANKASI

GRUP TOPLAMI

K.BORSA PARA PiYASASI

GRUP TOPLAMI
M.TEMINAT ISLEMLERI

GRUP TOPLAMI

PORTFOY DEGERI TOPLAMI
HAZIR DEGERLER (+)
ALACAKLAR (+)

DiGER AKTIFLER (+)
BORCLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/PAY SAYISI

31/03/2022
Vade Kiymet Tanim 6::::e Deﬁ’:‘:rlnI:::Itrat = Fi’;‘a‘:lhs
Sayisi Sayisi
GARAN 480,000.00 12.045
480,000.00
18.06.2025 TRT180625T13 6 8,000,000.00 182.019067
06.04.2022 TRFDNFK42219 0 5,000,000.00 95.129
07.07.2022 TRFDZBK72235 1 5,000,000.00 100
01.06.2022 TRFFFKR62213 0 2,500,000.00 95.394
24.06.2022 TRFFNYM62219 0 3,250,000.00 95.487
06.05.2022 TRFGRFAS52213 0 2,500,000.00 93.162
01.07.2022 TRFISFA72215 0 750,000.00 93.928
06.10.2022 TRFMCBFE2215 12 2,350,000.00 100
27.04.2023 TRSARCL42313 3 1,100,000.00 100
11.12.2023 TRSAYGZA2312 3 5,000,000.00 100
13.10.2023 TRSENSAE2312 3 3,370,000.00 100
14.02.2030 TRSGRAN23013 3 10,500,000.00 100
01.12.2022 TRSKCTFA2216 12 1,700,000.00 100
17.02.2023 TRSOPAS22319 3 1,030,000.00 100
14.02.2024 TRSOPAS22418 3 1,360,000.00 100
13.12.2023 TRSOPASA2312 3 5,000,000.00 100
31.10.2023 TRSOYKCE2313 3 7,260,000.00 100
18.04.2023 TRSTATK42315 12 2,100,000.00 100
22.10.2027 TRSTHALE2716 1 1,000,000.00 100.502
20.01.2023 TRSTPRS12313 3 6,700,000.00 100
03.02.2023 TRSTPRS22312 3 5,000,000.00 100
06.09.2027 TRSVKFB92719 3 600,000.00 100.64
01.08.2022 TRSVSTL82218 3 2,500,000.00 100
20.06.2029 TRSYKBK62914 3 5,000,000.00 104.064
88,570,000.00
23.03.2023 US900123CA66 6 3,500,000.00 99.047222
25.12.2023 US900123CR91 6 600,000.00 103.010417
4,100,000.00
1B 497,258.00 0
P 489,430.00 0
T 836,756.00 0
IKL 397,545.00 0
IKP 1,173,447.00 0
1P] 368,031.00 0
1sz 5,000,000.00 1.319301
1P 438,029.00 0
T 8,192.00| 17.226519
TMG 9,971,012.00 0
19,179,700.00
12.05.2022 TRY Mevduat 4,200,972.30 100
06.05.2022 TRY Mevduat 5,000,000.00 100
20.05.2022 TRY Mevduat 5,267,905.63 100
14,468,877.93
01.04.2022 220,090.71 100
01.04.2022 25,010,205.48 100
25,230,296.19
Teminat 21,872,955.56 1

21,872,955.56

Giinliik Bi

im
Deger

12.2

239.58965

99.75772
101.30724
97.13632
95.95726
97.84886
95.70983
108.826844
102.527477
100.617694
101.939939
106.449855
106.59379
100612624
102.495512
100.560836
102.591316
107.72394
101.93066
102.113073
102.661871
103.592498
103.246198

105.994009

98.786194

104.197972

1.478401
1.553353
1.684191
2.175104
1.830977
4.650429
1.798278
1.987736
359.792179
0.264728

100.332364
100.381461
100.047391

100.041233
100.040822

Toplam Deger

5,856,000.00
5,856,000.00

19,167,172.00

4,987,886.00
5,065,362.00
2,428,408.00
3,118,610.95
2,446,221.50
717,823.73
2,557,430.83
1,127,802.25
5,030,884.69
3,435,375.93
11,177,234.78
1,812,094.43
1,036,310.03
1,393,938.96
5,028,041.78
7,448,129.57
2,262,202.74
1,019,306.60
6,841,575.88
5,133,093.55
621,554.99
2,581,154.96
5,299,700.43

101,737,316.56

50,608,019.01
9,150,936.82

59,758,955.82

735,146.72
760,257.56
1,409,256.92
864,701.72
2,148,554.47
1,711,502.04
8,991,390.00
870,686.01
2,947,417.53
2,639,606.06
23,078,519.04

4,214,934.82
5,019,073.04
5,270,402.13
14,504,409.98

220,090.71
25,010,205.48
25,230,296.19

21,872,955.56
21,872,955.56

252,038,453.15
46,706.66
30,008.87
414,003.88
1,583,179.08
250,945,993.47
1.562560

Grup
(%)

100.00%

18.84%

4.90%
4.98%
2.39%
3.07%
2.40%
0.71%
2.51%
1.11%
4.94%
3.38%

10.99%
1.78%
1.02%
1.37%
4.94%
7.32%
2.22%
1.00%
6.72%
5.05%
0.61%
2.54%

5.21%

84.69%

15.31%

3.19%
3.29%
6.11%
3.75%
9.31%
7.42%
38.96%
3.77%
12.77%

11.44%

29.06%
34.60%
36.34%

0.87%
99.13%

100.00%

F.T.D.
(%)

2.33

1.99
2.02]

0.97

1.37
4.45
0.72
0.41

0.56/

2.97
0.9

0.41

0.25]
1.03
211

40.54

20.17
3.65]

23.81

0.29

0.3
0.56/
0.34
0.86
0.68
3.58
0.35

1.05
9.2

5.78

0.09

9.97
10.05

8.72
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VOB SOZLESMELERi

Kisa
Uzun
Uzun

GRUP TOPLAMI

29.04.2022

29.04.2022

29.04.2022

F_USDTRY0422

(SHORT) -3,500.00

F_XAUTRYMO0422

(LONG) 10,000.00

F_XU0300422

(ONG) 300.00
6,800.00

14.999491 | 14.9777

931.822291941.03

2110.58752519.75

-52,421,950.00
9,410,300.00
7,559,250.00

-35,452,400.00

0.00%

0.00%

0.00%

-20.89

3.75

3.01

-14.1

14



