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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHI iTIBARIYLA
FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslart gecmemis gecmis
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 251.611.818 275.155.040
Nakit ve nakit benzerleri 3 39.606.793 80.700.763
Finansal yatirimlar 4 190.102.060 170.388.280
Ticari alacaklar 5 21.872.956 24.012.689
Diger alacaklar 6 17.134 39.320
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 19 17.134 39.320
Diger donen varliklar 12 12.875 13.988
Duran Varhklar 470.437 430.746
Finansal yatirimlar 4 1 1
Maddi duran varliklar 7 27.271 30.070
Kullanim hakki varliklari 8 407.934 362.141
Maddi olmayan duran varliklar 9 35.231 38.534
TOPLAM VARLIKLAR 252.082.255 275.585.786
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 650.425 1.048.619
Kiralama Islemlerinden Borclar 284.932 219.524
-Iliskili taraflara bor¢lar 8 284.932 219.524
-Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 19 - -
Ticari borglar 5 141.541 600.250
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 19 141.541 600.250
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - -
Diger borglar 6 88.423 93.316
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 19 6.104 12.208
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6 82.319 81.108
Kisa vadeli karsiliklar 135.529 135.529
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 135.529 135.529
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 802.811 683.276
Kiralama Islemlerinden Borglar 8 259.823 280.479
-Iliskili taraflara bor¢lar 19 259.823 280.479
-Iliskili olmayan taraflara bor¢lar - -
Uzun vadeli karsiliklar 542.988 402.797
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 11 542.988 402.797
OZKAYNAKLAR 250.629.019 273.853.891
Odenmis sermaye 13 160.599.284 160.599.284
Sermaye diizeltme farklari 968.610 968.610
Pay ihrag primleri 59.922 59.922
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 59.204.347 53.467.152
Gecgmis yillar karlari 13 12.871.907 7.947.586
Net donem kar1 16.924.949 50.811.337
TOPLAM KAYNAKLAR 252.082.255 275.585.786

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2022 2021
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 36.772.748 79.345.479
Satiglarin maliyeti 15 (18.352.463) (75.179.445)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 18.420.285 4.166.034
BRUT KAR 18.420.285 4.166.034
Genel yonetim giderleri (-) 16 (1.740.386) (1.231.439)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 245.050 203.262
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 - -
ESAS FAALIYET KARI 16.924.949 3.137.857
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 16.924.949 3.137.857
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 18 16.924.949 3.137.857
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - -
DONEM KARI 16.924.949 3.137.857
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang /
(zarar) (1 TL nominal hisseye karsilik) 18 0,1054 0,0195
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig pay
basina kazang / (zarar)
(1 TL nominal hisseye karsilik) 18 0,1054 0,0195

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
2



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARiHiNDEV SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2022 2021
DONEM KARI 16.924.949 3.137.857
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar
Tammlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayplari) 11 - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 16.924.949 3.137.857

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
3



IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

_ | Birikmig karlar |
Dipnot Odenmis Sermaye Pay ihrag Kardan ayrilan Gecmis Net )

referanslart sermaye  diizeltme farklar: primleri_ kisitlanmis yedekler  yillar karlar dénem ka1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2021 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 50.377.197 8.129.995 27.974.547 248.109.555
Transferler 13 - - - 3.089.955 24.884.592 (27.974.547) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - - 3.137.857 3.137.857
Odenen temettiiler 13 - - - - (25.053.488) - (25.053.488)
31 Mart 2021 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 53.467.152 7.961.099 3.137.857 226.193.924
1 Ocak 2022 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 53.467.152 7.947.586 50.811.337 273.853.891
Transferler 13 - - 5.737.195 45.074.142 (50.811.337) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 16.924.949 16.924.949
Odenen temettiiler 13 - - - - (40.149.821) - (40.149.821)
31 Mart 2022 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 59.204.347 12.871.907 16.924.949 250.629.019

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslari 31 Mart 2022 31 Mart 2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (952.498) (40.952.302)
Net donem kari 16.924.949 3.137.857
Dénem kar/zarari mutabakaty ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylart 7,89 69.876 69.425
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler : (104.859) (169.016)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik gideri 11 140.191 34.246
- Diger karsiliklar (245.050) (203.262)
Kar Pay1 geliri/ gideri ile ilgili diizeltmeler 13 - (255.234)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 14 54.255 418.196
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 33.114 36.413
Gergege uygun deger kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 14 (5.581.880) 397.360
. (5.529.494) 497.144
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisim (14.047.383) (43.501.960)
Ticari alacaklardaki degisim 2.139.733 (1.282.978)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.139.733 (1.282.978)
Diger alacaklardaki degisim 22.186 (8.642)
- [liskili taraflardan alacaklar 22.186 (8.642)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 1.113 7.357
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki degisim - -
Ticari borglardaki degisim (458.709) (50.111)
- lliskili taraflara ticari bor¢lar (458.709) (718.119)
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 668.008
Diger borglardaki degisim (4.893) (6.203)
- [liskili taraflara bor¢lar (6.104) (7.860)
- [liskili olmayan taraflara bor¢lar 1211 1.657
Isletme Sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalis) ile ilgili
diizeltmeler - -
(12.347.953) (44.842.537)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alinan temettiiler 14 - 255.234
- 255.234
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - -
Duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar - -
- Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 - -
- Maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikaglart 9 - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (40.247.750) (25.152.395)
Odenen temettiiler 13 (40.149.821) (25.053.488)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin nakit
¢ikislari 8 (97.929) (98.907)
YABANCI PARA CEVIRIiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (41.200.248) (66.104.697)

D. YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS / AZALIS
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

(41.200.248)
80.935.830

(66.104.697)
169.291.238

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3

39.735.582

103.186.541

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirrm Ortaklign AS nin (“Sirket”) amac1, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortagi, Tiirkiye Is Bankasi AS’nin bir istiraki olan Is Yatirim Menkul
Degerler AS’dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy
isletmeciligi olup, donem iginde galisan personel sayis1 5°tir (31 Aralik 2021: 5). Isletmenin bagl ortaklig1,
istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portfoyii, Is Portfdy Yonetimi
AS tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan IL.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamastir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan 4 Nisan 2022 tarihinde yayimlanan enflasyon verilerine gore 2022 Mart
ay1 itibartyla Tiiketici Fiyat Endeksi’ndeki {i¢ yillik kiimiilatif artis %109,4 olarak gerceklesmistir. TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi’na gore yiiksek enflasyonlu ekonominin
ozelliklerinden biri son ii¢ yilda kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklasmas1 ya da asmasidir. TUFE
verileri ger¢evesinde, onlimiizdeki donemlerde Tiirkiye ekonomisinin TMS 29 Standardi’na gore yliksek
enflasyonlu bir ekonomi olarak tanimlanmasi ve TMS 29 Standardi’nin uygulanmasi beklenmektedir. TMS
29 Standardi’nin uygulanmasiyla finansal tablolar raporlama donemi sonundaki cari 6l¢lim birimiyle ifade
edilecektir. Raporlama donemi sonu itibariyla cari Ol¢im biriminden ifade edilmemis finansal durum
tablosundaki parasal olmayan kalemler ve 6zkaynak kalemleri ile tiim kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosu kalemleri genel fiyat endeksindeki degisimlere gore diizeltmeye tabi tutulacaktir. Ayrica net parasal
pozisyon durumuna bagl olarak kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda parasal pozisyon kazang
ya da kayiplar1 ortaya ¢ikacaktir.

TMS 29’un Sirket’in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam (devami)

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici
dipnotlar, 29  Nisan 2022 tarihinde  Yonetim  Kurulu  tarafindan  onaylanmistir.
Genel Kurul’un finansal tablolar yayimlandiktan sonra degistirme hakk1 vardir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundufu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 31 Mart 2022 tarihinde sona
eren doneme ait finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2021 itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarimi ise 31 Mart 2021 tarihinde sona eren hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda
degisiklik bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2022 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS
3’lin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
TMS 16 Degisiklikleri - Kullamim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, {iretilen iirlinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik ac¢idan “dezavantajli”
mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimimin uygulanmasini i¢ermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu)
Yilhik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

-TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas: — Ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

-TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10 testinde dikkate
alinan icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal
finansal yikimliliik sartlarindan 6nemli olgtide farkli olup olmadigint degerlendirirken dikkate aldigi
ucretleri agikhiga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak
tizere yalmzca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan tcretleri igerir.

-TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergcege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmustir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirtrliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya is Ortakhgima Yaptig1 Varhk
Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanmim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢liim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tizerindeki etkilerinin, ©nceki donem hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi a¢iklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tamimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik
0lciide anlagilmaktadir.
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31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi (devami)

Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
ylkiimliilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikiimliliigin ilk defa finansal tablolara
almmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda, kiralamalar ile hizmetten
¢cekme, restorasyon ve benzeri yikiimliliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varligr (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve satislarin maliyeti

Sirket hasilat1 portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugsmaktadir. Satis gelirleri satig
aninda tahsil edilebilir hale geldiginde, temettii gelirleri, temettii almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri
ise tahakkuk esasi cercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olugmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen ticret ve komisyonlar agirhkli olarak Is Portfoy Yonetimi AS’ye ddenen portfoy yonetim iicretleri
ile Is Yatinm Menkul Degerler AS’ye 6denen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tim f{icret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman donem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)
Doseme ve demirbaslar 3-10y1l
Ozel maliyet bedeli 5yl

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i¢cinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri ve amortisman yontemi her raporlama
doneminde gbzden gegirilir ve gerekirse diizeltilir.
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31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik Omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar,
bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik émiirlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri
ve itfa yontemi her raporlama déneminde gozden gecirilir ve gerekirse diizeltilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama donemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadig: agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten
herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diistikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden
yiiksek olanmi segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii
sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diistikliigii kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi,
o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diistikliigliniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan
tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borc¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” ve “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev Urtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger disiikliigii distilerek gosterilir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varligi
bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, ger¢ege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diisiikligii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”’) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas1 muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmez.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger diisiikligiine
ugramas1 durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar1 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak donem net
kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege
uygun degerinde bir artis gergeklesmesi durumunda, deger artiglart Gzkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger disiikliigi hiikiimlerinin uygulandigi banka
mevduatlar1 ve borsa para piyasasindan alacaklari i¢in beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Tim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
donemi itibartyla birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonunda ilan edilen
TCMB kurlar1 kullanilarak TL’ye gevrilmektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde
4.100.000 ABD Dolar1 nominal tutarda eurobond, yabanci sermaye piyasasi araglar1 iceren 14.171.508
adet yatirim fonu katilma belgesi, satis yonlii 3.500 adet 29 Nisan 2022 vadeli déviz kontrat1 (ABD Dolar1)
ve alig yonlii 10.000 adet 29 Nisan 2022 vadeli altin kontrati bulunmaktadir. Sirket’in yabanci para
pozisyonu tablosu Not 20°de verilmistir. (31 Aralik 2021: 7.072.553 adet yatirim fonu katilma belgesi,
satis yonlii 90 adet 28 Subat 2022 vadeli doviz kontrati (ABD Dolarr))
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, ilgili donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Tirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ticari borg¢lar/ ticari alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve
alacak tutarlarindan olugmaktadir. Rapor tarihi itibariyla olugan hisse takas, aracilik, portfdy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan borg tutarlari ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminat1 gibi
islemlerden olusan alacak tutarlari ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igcermektedir.

Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varhklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar gerceklesmedikce
muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklariin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin ya da
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme
ve gelir i¢in ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z
konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlar1 ile menkul kiymet yatirim
ortakliklarmin Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda
belirtilen banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarimin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir. Gelir Vergisi Kanunu’nun s6z konusu kanun maddesi
31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanacaktir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na goére ayrica tevkifat yapilmaz.
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2.6

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliiliigii, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire
yansitilmistir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler agagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

(%) (%)
Net iskonto orani 3,50 3,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 100

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Dénem i¢inde
yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat i¢inde yer alan esas
faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi
sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 not asagidaki gibidir:

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2022 31 Arahik 2021

Bankadaki nakit (*) 14.551.114 20.845.575
Vadesiz mevduat (Not 19) 46.704 17.911
Vadeli mevduat 14.504.410 20.827.664
Ters repo islemlerinden alacaklar - 45.018.486
Borsa para piyasasindan alacaklar 25.230.296 15.171.852
Beklenen zarar karsiligi (**) (174.617) (335.150)
Toplam 39.606.793 80.700.763

*) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla bankalardaki nakit {izerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

**) Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibartyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari ve orijinal vadesi 3 aydan kisa
stireli borsa para piyasasindan alacaklari i¢in toplamda 174.617 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarda
kayit altina almigtir. (31 Aralik 2021: 335.150)

Vadeli mevduat:

31 Mart 2022 Faiz Oram Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %17,50 12 Mayis 2022 4.200.972 4.214.935
TL %17,55 6 Mayis 2022 5.000.000 5.019.073
TL %17,50 20 May1s 2022 5.267.906 5.270.402
14.468.878 14.504.410
31 Aralik 2021 Faiz Oram Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %24 11 Subat 2022 4.000.000 4.007.786
TL %22 4 Subat 2022 5.000.000 5.014.916
TL %22 4 Subat 2022 5.000.000 5.014.916
TL %20,25 3 Subat 2022 6.752.919 6.790.046
20.752.919 20.827.664
Borsa para piyasasindan alacaklar:
31 Mart 2022 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %15,05 1 Nisan 2022 220.000 220.091
TL %14,90 1 Nisan 2022 25.000.000 25.010.205
25.220.000 25.230.296
31 Arahk 2021 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %16,50 3 Ocak 2022 15.165.000 15.171.852
15.165.000 15.171.852
Ters repo islemlerinden alacaklar:
31 Mart 2022: Yoktur.
31 Aralik 2021 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %15 3 Ocak 2022 44.000.000 44.018.075
TL %15,01 3 Ocak 2022 1.000.000 1.000.411
45.000.000 45.018.486
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz ve deger artis reeskontlar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Nakit ve nakit benzerleri 39.606.793 102.766.301
Faiz ve deger artis reeskontlari (45.828) (76.041)
Beklenen zarar karsiligi 174.617 496.281
39.735.582 103.186.541

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar 20. notta agiklanmistir.

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 190.102.060 137.948.297
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 1 1
Orijinal vadesi 3 aydan uzun siireli Borsa Para
Piyasasindan Alacaklar (*) - 32.439.983
Toplam 190.102.061 170.388.281

(*) Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla, orijinal vadesi 3 aydan uzun siireli borsa para piyasasindan alacaklar1 olmadigindan
TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda hesaplanan beklenen zarar karsiligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: TFRS 9
Finansal Araglar standardi kapsaminda, orijinal vadesi 3 aydan uzun siireli borsa para piyasasindan alacaklari i¢in 84.517 TL
tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almstir. )

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikli olarak alim-satim amach
menkul kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger,
31 Mart 2022 tarihi itibariyla bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini veya agiklanmig
fiyatini, bunlarin bulunmamasi1 durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatinin dénem sonuna
ilerletilmis fiyatini, bunlarmn bulunmamasi durumunda ise igverim orani ile ilerletilmis maliyet fiyatini
ifade etmektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla maliyet bedelleriyle gosterilen gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, 1 TL tutarindaki TSKB Gayrimenkul Degerleme AS
hissesinden olugmaktadir (31 Aralik 2021: 1 TL TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesi).

31 Mart 2022

Gercege uygun deger farki kar veya Gercege
zarara yansitilan finansal varhklar Nominal Uygun Degeri  Kayith Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 80.570.000 82.534.883 82.534.883
Devlet tahvilleri 8.000.000 19.110.400 19.110.400
Yatirim fonu katilma belgeleri 19.179.700 23.043.564 23.043.564
Borsada islem goren hisse senetleri 480.000 5.856.000 5.856.000
Eurobondlar (*) 60.012.110 59.557.213 59.557.213
168.241.810 190.102.060 190.102.060

* Portfoyde bulunan eurobondlarm orijinal para birim olarak nominal degeri 4.100.000 ABD Dolar1’dur.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Arahk 2021
Gercege uygun deger farki kar veya Gercege
zarara yansitilan finansal varhklar Nominal Uygun Degeri  Kayith Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolar1 119.210.000 120.385.631 120.385.631
Yatirim fonu katilma belgeleri 12.078.844 17.562.666 17.562.666
131.288.844 137.948.297 137.948.297

31 Mart 2022 tarihi itibartyla alim satim amaciyla portfoyde bulunan TL bazli 6zel sektor borglanma
senetlerinin rayi¢ bedellerine denk gelen faiz oranlar1 %16,21 — %30,15 araligindadir. (31 Aralik 2021:
%16,52 - %27,14 araligindadir.). 31 Mart 2022 tarihi itibartyla alim satim amaciyla portféyde bulunan
TUFE’ ye endeksli devlet tahvili negatif %9,15 reel getiri oram ile islem gormektedir. (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir.) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla alim satim amaciyla portféyde bulunan USD bazli
eurobondlarin rayi¢ bedellerine denk gelen faiz oranlart %5,02 —%6.17 araligindadir. (31 Aralik 2021:
Bulunmamaktadir.)

TiCARi ALACAKLAR VE TiCARI BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2021: Yoktur.)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

VIOP islem teminatlar 21.872.956 24.012.689

Toplam 21.872.956 24.012.689

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralk 2021

Portféy yonetim komisyonlar1 (Not 19) 73.470 71.994
Portfoy performans komisyonu (Not 19) - 458.845
Portfoy saklama komisyonlar1 (Not 19) 68.071 69.411
Toplam 141.541 600.250

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 20°de verilmistir.
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DiGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR
31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 19) 17.134 39.320

Toplam 17.134 39.320
31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 82.319 81.108
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 19) 6.104 12.208
Toplam 88.423 93.316

MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel

demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 221.013 61.216 282.229
Alimlar - - -
31 Mart 2022 kapanis bakiyesi 221.013 61.216 282.229
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (190.943) (61.216) (252.159)
Donem gideri (2.799) - (2.799)
31 Mart 2022 kapanis bakiyesi (193.742) (61.216) (254.958)
1 Ocak 2022 Net Kayith Degeri 30.070 - 30.070
31 Mart 2022 Net Kayith Degeri 27.271 - 27.271

Déseme ve Ozel

demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 201.141 61.216 262.357
Alimlar - - -
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi 201.141 61.216 262.357
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (184.303) (61.216) (245.519)
Dénem gideri (1.690) - (1.690)
31 Mart 2021 kapanis bakiyesi (185.993) (61.216) (247.209)
1 Ocak 2021 Net Kayith Degeri 16.838 - 16.838
31 Mart 2021 Net Kayith Degeri 15.148 - 15.148

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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8. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirlige giren TFRS 16 standardi geregince Sirket’in kira
sozlesmelerine iliskin tutarlar varsayilan vadeleri ¢ergevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak
bugiinkii degerine indirgenmis ve kullanim hakki varliklar1 olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen
yiikiimliilik tutarlar1 ise kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar kaleminde takip

edilmektedir.

Kullamim Hakki Varhklan 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
D6nem bast 362.141 563.961
Kira artig etkisi 109.567 75.471
Birikmis amortismanlar (-) (63.774) (277.291)
Toplam (net) 407.934 362.141
Kiralama Islemlerinden Borclar 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Do6nem bast 500.003 668.034
Kira artis etkisi 109.567 75.471

Faiz giderleri 33.114 140.833

Odenen kira tutarlar1 (-) (97.929) (384.335)
Toplam (net) 544,755 500.003
MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
varhiklar (*) Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 165.567 165.567
Alimlar - -
31 Mart 2022 kapanis bakiyesi 165.567 165.567
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2022 agilis bakiyesi (127.033) (127.033)
Donem gideri (3.303) (3.303)
31 Mart 2022 kapanis bakiyesi (130.336) (130.336)
1 Ocak 2022 Net kayith degeri 38.534 38.534
31 Mart 2022 Net kayith degeri 35.231 35.231

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (¥) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 acilis bakiyesi 125.932 125.932
Alimlar - -
31 Mart 2021 kapams bakiyesi 125.932 125.932
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2021 acilis bakiyesi (125.932) (125.932)
Donem gideri - -
31 Mart 2021 kapams bakiyesi (125.932) (125.932)

1 Ocak 2021 Net kayith degeri - -
31 Mart 2021 Net kayith degeri - -

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2022 tarihi itibarryla Sirket portfdyiinde Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) alinmus
alig yonli 29 Nisan 2022 vadeli 300 adet BIST 30 endeks kontrati, alis yonlii 29 Nisan 2022 vadeli
10.000 adet altin kontrati ve satis yonlii 3.500 adet 29 Nisan 2022 vadeli doviz kontrati (ABD dolar1)
bulunmaktadir. (31 Aralik 2021: 28 Subat 2022 vadeli 100 adet BIST 30 endeks kontrati ile satis yonli
90 adet 28 Subat 2022 vadeli doviz kontrati (ABD dolar1) bulunmaktadir.) S6z konusu kontratlar nazim
hesaplarda takip edilmekte olup; gercege uygun deger degisimleri kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla
verilmis teminat, rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu dava bulunmamaktadir.

24



11.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklari 135.529 135.529
Toplam 135.529 135.529

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 raporlama dénemi sonu itibartyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
gecmis izin gilinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Sirket’in, 31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kullanilmayan izin ve
muhtemel prim karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Mart 2021
Do6nem basi, 1 Ocak 135.529 92.656
Odenen izin ve primler - -
Donem gideri / (karsilik iptali) - -
Donem sonu karsihk, 31 Mart 135.529 92.656

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Kidem tazminati karsiligi 542.988 402.797

Toplam 542.988 402.797
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devamz)
Kidem Tazminat1 Karsihig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayilt Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnc1 Maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 May1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 10.848,59 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tantmlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bunedenle, 31 Mart 2022 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Raporlama donemi sonu itibariyla karsiliklar, yillik %15,07 enflasyon (tahmin edilen maas
artis oran1) ve %19,10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,5 olarak elde edilen net iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2021 : sirasiyla %15,07, %19,10 ve %3,50). 1stege
bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2022 31 Mart 2021

1 Ocak itibariyla karsilik 402.797 317.705
Faiz maliyeti 73.874 17.761
Hizmet maliyeti 66.317 16.485
Aktiieryal kayip/(kazang) - -
Kidem tazminati karsihgi 542.988 351.951

DiGER DONEN VARLIKLAR

Diger donen varhiklar

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Gelecek aylara ait giderler 11.445 13.988
Diger avanslar 1.430 -
Toplam 12.875 13.988
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay 31 Mart Pay 31 Aralk
Ortaklar Grubu Oram (%) 2022  Oram (%) 2021
Is Yatirrm Menkul Degerler AS (A) 1,46 2.347.411 1,46 2.347.411
Is Yatirim Menkul Degerler AS (B) 27,47 44.106.690 27,47 44.106.690
T.Sinai Kalkinma Bankasi AS (B) 5,82 9.346.475 5,82 9.346.475
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (A) 0,73 1.185.072 0,73 1.185.072
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (B) 0,40 632.039 0,40 632.039
Anadolu Hayat Emeklilik AS (A) 0,37 592.536 0,37 592.536
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B) 0,54 870.929 0,54 870.929
Diger (B) 63,21  101.518.132 63,21  101.518.132
Toplam sermaye 100,00  160.599.284 100,00 160.599.284

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 Tiirk Lirast (A) Grubu, 156.474.265 Tiirk Liras1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar dagitiminda
imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in pay basina kazang tutarlari aynidir.

Sirket hisselerinin Borsa Istanbul A.S.’deki fiili dolasimdaki pay oran1 % 67,32’dir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Yasal yedekler 59.204.347 53.467.152

Toplam 59.204.347 53.467.152

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
gecmis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK’ nin 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Sirket’in finansal durum tablosunda yer alan 53.467.152 TL tutarindaki yasal yedeklerine, 6102 sayil
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi geregi 22 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla
5.737.195 TL tutarinda aktarim yapilmis ve yasal yedekler toplami 31 Mart 2022 tarihi itibariyla
59.204.347 TL’ye ulagmistir.
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OZKAYNAKLAR (devamu)

Gecmis Yillar Karlan

Gegmis yillar karlari bakiyesi, 2021 yil1 kar pay1 dagitimina iliskin olarak olaganiistii yedekler kalemine
aktarilan 4.924.321 TL sonrasinda 12.871.907 TL olmustur. (31 Aralik 2021: 7.947.586 TL.)

Kar Dagitim

Sirket’in 22 Mart 2022 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2021 yili karindan
karsilanmak tizere, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %25’i (briit = net) oraninda, 40.149.821 TL
tutarinda temettiiniin 28 Mart 2022 tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmasina karar verilmis, dagitim
islemi ilgili tarihte baglayarak 30 Mart 2022 tarihinde tamamlanmigtir.

2021 yili karmin dagitimi agagidaki sekilde yapilmistir:

Tutar
A- Genel kanuni toplam yedek akg¢e (TTK 519/1, 519/2(c) ) 5.737.195
B- Ortaklara nakit kar pay1 40.149.821
C- Gegmis Yillar Karlari 4,924,321
Toplam 50.811.337

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarim1i SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.
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HASILAT
Satislar 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Hisse senedi satiglar 9.107.127 60.844.452
Yatirim fonu katilma belgesi satislar 2.910.262 -
Eurobond satislar - 8.916.156
Tahvil ve bono satislari 6.312.695 -
Ara toplam 18.330.084 69.760.608
Hisse senedi deger artig1 /diisiisti (net) 74.400 (1.666.713)
Bor¢lanma senetleri deger artisi/diisiisii (net) 5.098.003 1.201.668
Eurobond deger artigi/diisiisii (net) (231.184) -
Kur farki gelir/giderleri (net) 2.968.803 206.024
itfa ve faiz gelirleri 8.423.474 3.211.484
Yatirim fonu deger artigi/diislisii (net) 640.661 67.685
Ters repo faiz gelirleri 305.706 5.210.432
Faiz tahakkuklar 45.828 76.041
Temettii gelirleri - 255.234
Vadeli iglem sozlesme karlari/zararlari (net) 1.116.973 1.023.016
Ara toplam 18.442.664 9.584.871
TOPLAM HASILAT 36.772.748 79.345.479
SATISLARIN MALIYETI

. 1 Ocak — 1 Ocak —
Satislarin Maliyeti 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Hisse senetleri satig maliyeti 8.689.609 65.485.669
Yatirim fonu katilma belgesi satig maliyetleri 2.902.703 -
Eurobond satis maliyetleri - 9.118.318
Tahvil ve bono satig maliyetleri 6.288.361 -
Ara toplam 17.880.673 74.603.987
Portfoy yonetim komisyon giderleri (Not 19) 219.135 196.741
Aracilik komisyon giderleri (Not 19) 161.408 300.035
Portfoy performans komisyon giderleri (Not 19) - -
Portfoy saklama komisyon giderleri (Not 19) 68.071 64.753
Takas ve saklama komisyon giderleri 23.176 13.929
Ara toplam 471.790 575.458
TOPLAM SATISLARIN MALIYETI 18.352.463 75.179.445
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16.

17.

18.

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Personel iicret ve giderleri 1.011.257 653.332
Yonetim kurulu ayliklar 204.000 252.000
Sistem giderleri 80.597 64.846
Isletme giderleri 48.585 15.898
Denetim giderleri 33.736 30.510
Aidat giderleri 29.129 26.447
Risk yonetimi sistemi giderleri 8.359 10.532
Kotasyon giderleri 31.659 24.849
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 69.876 69.425
Varlik kullanim hakkindan dogan faiz giderleri 33.114 36.413
Diger faaliyet giderleri 190.074 47.187
Toplam 1.740.386 1.231.439
Personel iicret ve giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Maaglar ve {icretler 685.085 493.744
SSK igveren pay1 164.504 96.840
Kidem tazminati karsilik gideri 140.191 34.246
Diger licret ve giderler 21.477 28.502
Toplam 1.011.257 653.332

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde yer alan 245.050 TL’lik tutar, TFRS 9 kapsamindaki
finansal araglara iligkin hesaplanan beklenen zarar karsiligi ile cari donem etkisinin netlesmesi
sonucu olusmustur (31 Mart 2021: 203.262 TL olup ilgili tutar TFRS 9 kapsamindaki finansal
araclara iligkin hesaplanan beklenen zarar karsiligi ile cari donem etkisinin netlesmesi sonucu

olugmustur).
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284
Tedaviildeki hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284
Net donem kar1 (TL) 16.924.949 3.137.857
Adi ve Seyreltilmis Pay basina kazan¢ (TL) (1 TL nominal
hisseye karsilik) 0,1054 0,0195
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iligkili taraflar1 arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

31 Mart 2022

31 Arahk 2021

Nakit ve nakit benzerleri

Tirkiye 15 Bankas1 Anonim Sirketi (Vadesiz mevduat) (Not 3) 46.704 17.911
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi (Vadeli mevduat) (Not 3) - 5.014.916
Toplam 46.704 5.032.827

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Miskili Sirket Bor¢lanma Senetleri

(6zel sektor tahvil ve bonolarr) 717.478 -
Higkili Sirket Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 23.043.564 17.562.666
Toplam 23.761.042 17.562.666
Iliskili taraflardan alacaklar
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Ticari olmayan alacaklar (Not 6)
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 17.134 39.320
17.134 39.320

Diger donen varliklar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 11.445 13.988
Toplam 11.445 13.988
Iligkili taraflara borclar
31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Ticari borglar
Odenecek portfay yonetim, portfoy performans,
saklama ve aracilik komisyonlart (Not 5)
Is Portfoy Yonetimi AS 73.470 530.839
Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi 68.071 69.411
141.541 600.250
Ticari olmayan borglar (Not 6)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 6.104 12.208
6.104 12.208
Kiralama islemlerinden bor¢lar (Not 8)
Tiirkiye Is Bankas1i Anonim Sirketi 544.755 500.003
544.755 500.003
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19.

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak —
31 Mart 2022

1 Ocak —
31 Mart 2021

Iliskili taraflara 6denen portfoy yonetim,
aracilik ve saklama komisyonlar: (Not 15)

Is Portfoy Yénetimi AS 219.135 196.741
Is Yatirim Menkul Degerler AS 161.408 300.035
Tiirkiye Is Bankas1 AS 68.071 64.753
Toplam 448.614 561.529

1 Ocak - 1 Ocak —

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2022

31 Mart 2021

Iligkili taraflara odenen giderler

Is Merkezleri Yon. ve Isl. AS -

(bakim onarim ve isletme giderleri) 51.763 17.761
Isnet Elektronik Bilgi Uretim ve Dagitim Tic. ve iletisim Hiz.

AS - (internet kullanim ve diger hizmet gideri) 63.747 30.585
Is Yatirim Menkul Degerler AS -

(risk yonetimi giderleri) 8.359 10.532
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi -

(saglik sigortasi gideri) 2.543 3.277
SoftTech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve

Pazarlama Tic. AS - (Web giincelleme gid.) - -
Toplam 126.412 62.155

31 Mart 2022 tarihinde sonra eren hesap doneminde; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den 102.618 TL. vadeli
mevduat faiz geliri elde edilmis olup, T.Is Bankasi A.S.’ye 109.479 TL tutarinda kira 6demesi
yapilmistir. (31 Mart 2021: 91.540 TL kira 6demesi yapilmis olup vadeli mevduat faiz geliri
bulunmamaktadir.)

Donem i¢inde iist diizey yoOnetici ve yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Briit ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 467.137 439.122
Kidem tazminati 9.243 2.655
Izin ve muhtemel prim karsiligi - -
Toplam 476.380 441.777
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portfoyli portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Sirket, portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmasi hususunda Is Yatirim Menkul Degerler AS’den hizmet almakta, ilgili raporlar Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklan
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh yikiimliliigi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2022 31 Arahk 2021

Sabit faizli finansal araclar 119.612.590 168.924.301
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 79.877.884 55.381.799

Ters repo islemlerinden alacaklar - 45.018.486

Vadeli mevduat 14.504.410 20.827.664

Borsa para piyasasindan alacaklar 25.230.296 47.696.352

Degisken faizli finansal araclar 81.324.612 65.003.832
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 81.324.612 65.003.832

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptigi
analizlere gore faizlerde %1 oraninda faiz artig1 / azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 142.092.096 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvili ve eurobondlarin gercege uygun
degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Mart 2022 tarihi itibariyla
1.693. 342 TL tutarinda azalis veya 1.754.963 TL tutarinda artis olusmaktadir. (Faizlerde %1 oraninda
faiz artig1 / azalig1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 88.091.383 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem karr ile
Ozkaynaklarinda 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 882.588 TL tutarinda azalis veya 925.907 TL tutarinda
artts olusmaktadir.) Sirket portfoyiinde bulunan 19.110.400 TL tutarindaki TUFE’ye endeksli devlet
tahvilinin reel getirisinde %1 oraninda artis/azalis olmasi durumunda sdz konusu devlet tahvilinin
gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Mart 2022 tarihi
itibariyla 649.214 TL azalig, 679.915 TL tutarinda artis olusmaktadir. ( 31 Mart 2021: Yoktur.)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek degisimlerin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket portfoyiinde
alig yonlii 29 Nisan 2022 vadeli 300 adet BIST 30 endeks kontrati ile 480.000 adet hisse senedi
pozisyonuna iligkin olarak fiyatlarda %10’luk bir artig / azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, Sirket’in net donem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 1.341.525 TL
tutarinda artis / azalig olugmaktadir (31 Mart 2021 tarihi itibariyla BIST de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig / azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
donem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 2.094.712 TL tutarinda artis / azalis olusmakta olup
endeks kontrat1 yoktur.)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Mart
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar alacaklar
Ters repo ve
BPP
Mliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal Tiirev
31 Mart 2022 taraf taraf  taraf taraf mevduat alacaklar  yatirimlar ©  araglar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 21.872.956 17.134 14.551.114 25.230.296 161.202.496 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin kayitl degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit kayith degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -

21.872.956 17.134 14.551.114 25.230.296 161.202.496 - -

! Paylar, gayrimenkul sertifikalar1 ve yatirnm fonu katilma belgeleri kredi riski tastmadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
alacaklar

31 Arahk 2021

Iliskili
taraf

Diger
taraf

Iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Ters repo ve
BPP
islemlerinden
alacaklar

Finansal
yatirimlar

Tiirev
araclar

Diger

D.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

24.012.689

24.012.689

39.320

39.320

20.845.575

20.845.575

92.714.838

92.714.838

120.385.631

120.385.631

! paylar, gayrimenkul sertifikalar1 ve yatirim fonu katilma belgeleri kredi riski tastmadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. 31 Mart 2022 tarihi
itibariyla Sirket portfoyiinde 4.100.000 ABD Dolar1 nominal tutarda eurobond, yabanci sermaye
piyasasi araglari igeren 14.171.508 adet yatirim fonu katilma belgesi, alis yonlii 10.000 adet 29 Nisan
2022 vadeli altin kontrat1 ile satis yonlii 3.500 adet 29 Nisan 2022 vadeli doviz kontrati (ABD Dolarr)
bulunmaktadir. (31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yabanci sermaye piyasasi araglari igeren 7.072.553 adet
yatirim fonu katilma belgesi ile satig yonli 90 adet 28 Subat 2022 vadeli d6viz kontrati (ABD Dolarr)
bulunmaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligl asagida gosterilmektedir.
Duyarlilik analizi sadece bilango tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile doviz bazl
VIOP kontratlarini kapsar ve séz konusu kalemlerin ilgili dsnem sonundaki %10’luk kur degisiminin
net etkisini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/(zarar) 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi| Kkaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi 8.030.159 | (8.030.159) 644.129 (644.129)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (5.242.195) 5.242.195 (130.530) 130.530
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.787.964 | (2.787.964) 513.600 (513.600)
TOPLAM 2.787.964 | (2.787.964) 513.600 (513.600)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir. Tirev olmayan finansal yiikiimlilliklerin 31 Mart 2022 ve
31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla indirgenmis nakit akislarinin sdzlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

Sozlesmeye
dayal nakit
Kayith cikislar 1aya 3ay-1 5 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler degeri toplamm kadar 1-3ay yil 1-5yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 774.719 915.467 262.607 65.286 293.787  293.787
Ticari borglar 141.541 141.541 141.541
Diger borglar 88.423 88.423 88.423
Kiralama iglemlerinden borglar 544.755 685.503 32.643 65.286 293.787  293.787
31 Arahk 2021
Sozlesmeye
dayal nakit
Kayith cikislar 1aya 3ay-1 5 yildan
Sézlesmeye Dayah Vadeler degeri toplanm kadar 1-3ay yil 1-5yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.193.569 1.348.610 720.860 54.587 245.641  327.522
Ticari borglar 600.250 600.250 600.250
Diger borglar 93.316 93.316 93.316
Kiralama iglemlerinden borglar 500.003 655.044 27.294 54587 245.641 327.522
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Sermaye yonetimi

Sirket, yiiriirliikteki Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in - misyonu,
portfoyiiniin mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak, riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin,
tutarl1 ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar Pay1 Dagitim Politikas1 paralelinde pay
sahiplerine yillar itibariyla diizenli bir temettii gelirinin saglanmasidir. Sirket sermayesi bu misyon

dogrultusunda yonetilmektedir.
FINANSAL ARACLAR

Finansal Aracglar Kategorileri:

Kayith Gercege

31 Mart 2022 Degeri  Uygun Degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 39.606.793 39.606.793

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 190.102.060 190.102.060

Ticari alacaklar 21.872.956 21.872.956

Diger alacaklar 17.134 17.134
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 141.541 141.541

Diger borglar 88.423 88.423

Kiralama iglemlerinden borglar 544,755 544,755

Kayith Gercege

31 Aralik 2021 Degeri  Uygun Degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 80.700.763 80.700.763

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 170.388.280 170.388.280

Ticari alacaklar 24.012.689 24.012.689

Diger alacaklar 39.320 39.320
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 600.250 600.250

Diger borglar 93.316 93.316

Kiralama islemlerinden borglar 500.003 500.003

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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FINANSAL ARACLAR (devamu)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamzi)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yilikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikkler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Mart 2022 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Borg¢lanma Araglari (TL) 101.645.283 101.645.283 - -
Yatirim fonu katilma belgeleri 23.043.564  23.043.564 - -
Eurobondlar 59.557.213 - 59.557.213 -
Hisse Senetleri 5.856.000 5.856.000
Toplam 190.102.060 130.544.847 59.557.213 -
31 Aralik 2021 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor tahvil ve bonolari 120.385.631 120.385.631 - -
Yatirim fonu katilma belgeleri 17.562.666 17.562.666 - -
Eurobondlar - - - -

Toplam 137.948.297 137.948.297 - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

39



