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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katim Katki Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)'nun 31
Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilm
Katki Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini;
Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasli Kurulu (“SPK") tarafindan belirlenen esaslara ve
bunlar ile dlzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
("TFRS") huktUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim  SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS"lere) uygun olarak yurutulmusttr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) (Bagimsizlik Standartlar Dahil) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimduzin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukiar

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiars
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimuzu igeren bir bagimsiz denetci
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yUrUtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence, yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
olcude bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurttilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorUsimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlisligr tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontrolundn etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddrlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.



» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonugclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hdkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iligkiler
ve diger hususlari ve varsa tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma dutzeninin, TTK ile Fon ic
t0z0gdndn finansal raporlamaya iliskin huktUmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

5 Mayis 2022
Istanbul, Turkiye



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Takas Alacaklari
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yukimlalukler

Takas Borglar
Diger Borglar

Toplam Yukumlalikler (Toplam Degeri/Net
Varhlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
22 61.100.435 32.561.738
5 167.270 76.358
5 378.953 2.690.162
19 595.617.569 464.138.420
657.264.227 499.466.678
-- 3.320.035
5 951.019 1.595.571
951.019 4.915.606
10 656.313.208 494.551.072

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirom Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Ddnemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 39.617.620 23.926.695
Temettu Gelirleri 12 2.773.490 516.080
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) . 12 73.530.239 27.979.853
Finansal Varlik ve Yukumliliiklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 (7.047.560) 16.326.109
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 167.270 76.358
Esas Faaliyet Gelirleri 109.041.059 68.825.095
Yonetim Ucretleri 8 (2.035.163) (1.314.612)
Saklama Ucretleri 8 (57.631) (35.653)
Denetim Ucretleri 8 (26.149) (21.438)
Ilan Giderleri ‘ ) 8 (3.087) (4.079)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (125.243) (42.764)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (11.624) (8.897)
Esas Faaliyet Giderleri (2.258.897) (1.427.443)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 106.782.162 67.397.652
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kary/(Zarari) 106.782.162 67.397.652
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 106.782.162 67.397.652

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Donem Basi) 10 494.551.072 256.213.481
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis 10 106.782.162 67.397.652
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10 290.256.170 294.855.129
Katilma Pay1 {ade Tutari (-) 10 (235.276.196) (123.915.190)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu) 10 656.313.208 494.551.072

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler

Kar Pay1 Gelirleri ile flgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Degisimleriyle ile ilgili
Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alman Temettu

Alinan Kar Pay1 Gelirleri

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKislar:
Katilma Pay1 1hra91ar1pdan..E|de Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals

(A+B+C)

D. Ddénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
(26.178.968) (146.056.319)

106.782.162 67.397.652

(35.343.550) (40.768.884)

12 (39.617.620) (23.926.695)
12 (2.773.490) (516.080)
12 7.047.560 (16.326.109)
(140.008.690) (197.127.862)

2.220.297 (2.710.813)

(3.964.587) 4.376.612

(138.264.400) (198.793.661)

42.391.110 24.442.775

12 2.773.490 516.080
12 39.617.620 23.926.695
54.979.974 170.939.939

10 290.256.170 294.855.129
10 (235.276.196) (123.915.190)
54.979.974 170.939.939

28.801.006 24.883.620

28.801.006 24.883.620

22 32.284.634 7.401.014
22 61.085.640 32.284.634

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi  Kanunu’nun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi c¢ercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Alternatif Katki Emeklilik
Yatirim Fonu 30 Nisan 2013 tarihinde kurulmus ve 30 Nisan 2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun {invani Semaye Piyasasi
Kurulu’nun 5 Nisan 2017 tarih ve E.5499 sayili izni ile “Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katk1
Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Adresi: Mete Cad. No: 30 Taksim / Istanbul

Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Adresi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/ Istanbul
Saklayici Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi 34467 Sariyer / Istanbul




Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 mikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve Yyurirlige girmis olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(“TFRS”) hukdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslhikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmstr.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Ydénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, guncellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araclar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Bilanco tarihi itibariyla Fon portfoyinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde Onemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye donik olarak dizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmeg ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamug degigiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi1 (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yikimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yaymmlanan, “Yukumliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimluliklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikimluluklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliiklerin simiflandirilmasinda isletmenin yiikimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
dénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimluliigii erteleme hakkini kullanmasia iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasima iliskin

hikimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamas: gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yirdrlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 tizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler (devamz)
Muhasebe Tahminlerine Iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢im belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. lgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir olcim yontemi se¢me (tahmin veya degerleme yontemi) — ornegin, TFRS 9 Finansal Araclar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6l¢mek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

« Secilen 6lglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti ytkumliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit
cikiglari.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aymi sekilde
kalmastir.

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri icin gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig1 ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

Fon, TMS 8'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin agiklamalarin faydal
olacak sekilde yapmalarmi saglanmasina yardimcr olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standard1 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

+ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade oOnemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
6nemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi Uzerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hendiz yirirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devam)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Ydirdrlkteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Fon’un finansal tablolar: Gzerinde énemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
uzerinden olgmeyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege bagl bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yukumlaluklerin finansal tablo disi birakilmast igin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler igcin  6denen Ucretler disiilerek net tutar
tzerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlar1 ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak ©6denen veya alinan dicretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yararluge girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021’den gecerli olmak lzere TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler
getiren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.Asama Aralik 2020°de yaymlanmustir. Yapilan degisiklikler ile
sOzlesmeye bagl nakit akiglarimin belirlenmesinde kullanilan esas ile riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde belirli istisnalar saglanmaktadir. Degisikliklerin Fon’un finansallart iizerindeki etkisi
degerlendirilmis olup, dnemli bir etkisi olmamustir. Diger taraftan, Gosterge Faiz Oran1 Reform siireci bazi
gostergeler igin devam etmekte olup, Fon’un degisikliklere uyum kapsaminda ¢aligmalarini
strdlrmektedir.
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(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla énceki dénem finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ve nakit akis
tablosu yeniden siniflandirilmisgtir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aminda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temetti ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasast ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettd gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettd geliri, Fon’un temettl alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi mumkin oldugu
slirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve isletim giderleri

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik %0,365°1 (bindetigvirgiilaltmigsbes)olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Oram limiti icinde kalinsa dahi, Fon’un malvarhigindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir (31 Aralik 2020 : yillik %0,365°i (bindelgvirgulaltmisbes)).

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigr sirket tarafindan giinlik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama fon net varlik degerine goére
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almr. Tlgili takvim yilmin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is guni iginde sirketge fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmnin satigsa sunulmus oldugu glnler dikkate alinarak yapilir.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinlik %0,000973
(milyondadokuzvirgiilyetmisii¢) [yillik yaklasik %0,355 (bindetgvirgulellibes)]olusan bir fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yOnetici arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarmna gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir (31 Aralik 2020 : Gunluk : %0,000973 (milyondadokuzvirgiilyetmisuc) [yillik yaklagik
90,355 (bindetgvirgtlellibes)]).

Giderler
Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamu)

Finansal varhklar

i. Finansal varliklarin ve yukUmliiliikierin simiflanmast ve olgimi

Fon’un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayl1 bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tzerinden olculen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen —
borglanma araglari;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
simiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig: is modeli ve finansal
varligin Ss6zlesmeye bagh nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirtlmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir:

1- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislariin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lcilen olarak siiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varhiga iliskin sodzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tlrev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri donillemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi Sirasinda islem bedeli izerinden 0Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk olglimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek 6lguldr.
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Finansal varhiklar (Devami)

i. Finansal varliklarin ve yukimlUZiiklerin siniflanmast ve 6lgimi (Devamz)
Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak él¢iilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri izerinden olcullr. Herhangi bir kar pay:1 veya
temettd geliri dahil olmak (zere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Uizerinden 6l¢iilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢imlerinde etkin kar pay1 yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Kar pay: gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti Uzerinden Olciilen finansal varliklar olarak
siniflandirtimisgtir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulanir ancak dzkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden olglilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢ulir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

- Omir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgiilenler hari¢ olmak Uzere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit
olan tutar Gzerinde dlcer:

- Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

- Diger borglanma araglart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) Gnemli 6l¢tide artmadig: banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklar igin zarar Karsiliklari her zaman
Omdir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lcude artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan
niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik
Uzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢giide arttigin1 varsaymaktadir.
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Finansal varhiklar (Devami)

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devamu)

Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiktimlaluklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini
90 giinden fazla agmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararas: tanimiyla “yatirim notu™na esit olmasi
durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel
temerrdt hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gergeklesmesi muhtemel
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlariin 6lcllecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme suresidir.

Fon, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢llen finansal varliklarin kredi-deger dusiikligii
olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine
ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun énemli finansal sikinti i¢cinde olmast;

- Temerr(t nedeniyle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sbzlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun icine distiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimas;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle
Olculen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigim1 ve bu finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplanan deger disiikliigl karsiligi tutarinin finansal tablolarin bitiind iginde
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yOnetimi, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir
deger distikligi karsiligi muhasebelestirmemistir.

13



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varhiklar (Devami)

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin
kar pay1 yontemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlultukler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkumlulikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uyeun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlalikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yukimlilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doéneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik icin 6édenen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arndirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir. Diger finansal yukimlulikler sonraki dénemlerde etkin kar payr yéntemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Turev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akis
modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sOzlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, s6zlesmenin geri kalan siresi icin ilgili para biriminin piyasa kar payi oranlarina iligkin
hesaplanan vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Butin
tiirev araglar gercege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylkimlulikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mumkin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
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Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un Kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini i¢eren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlart esas alinarak bu hesaptan disiilmektedir. Katilma pay1 islemleri giinlik olarak Takasbank’a
bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin, Fon i¢tiiziglinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
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Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

4) Katilma hesabi, bilesik kar payi orami kullanilarak tahakkuk eden kar paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢cercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

c¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ylkiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Turkiye’de kurulu
emeklilik yatirim fonlar1 portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z
konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aynm1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, emeklilik yatirnm fonlarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden dagitilsin dagitilmasin %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 tinci maddesinin (8) numarali fikrasinda, emeklilik yatirim fonlarimin,
portfoy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina goére kurum biinyesinde yapacaklari vergi Kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi
belirtilmisgtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°’nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore emeklilik yatirnm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri Gzerinden 1 EKim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, emeklilik yatirim fonunun bu maddeye gore
tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat
yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portf6y isletmek ve hizmet sundugu bélge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boélimlere gore

raporlama yapilmamustir.
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Turkiye’de kurulmus olan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Garanti
Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida

agiklanmustir.
Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz mevduat) 8.878 7.579
Toplam 8.878 7.579
Iliskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (Gider Limit Asim Tutari
(Dipnot 5) 167.270 76.358
Toplam 167.270 76.358
Iliskili taraflardan borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (Odenecek fon yonetim
ticreti) (Dipnot 5) 196.821 148.191
T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S. (Aracilik komisyonu) (Dipnot 5) 1.354 160
Toplam 198.175 148.351
1 Ocak - 1 Ocak -
Iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Giderler
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. / Garanti Portfoy Yonetim
A.S. (Fon yonetim Ucretleri) 2.035.163 1.314.612
T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. (Aracilik komisyonu) 99.590 38.738
Toplam 2.134.753 1.353.350
Gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (Gider Limit Asim Tutar1) 167.270 76.358
Toplam 167.270 76.358
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Fon Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile simirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinlik %0,000973
(milyondadokuzvirgiilyetmisti¢) [y1llik yaklasik %0,355 (bindetigvirgiilellibes)]olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir (31 Aralik 2020: Ginlik %0,000973 (milyondadokuzvirgiilyetmisii¢) [yillik yaklasik %0,355
(bindetgvirgulellibes)].

ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Takas Alacaklari 378.953 2.690.162
Limit asim tutart 167.270 76.358
Toplam 546.223 2.766.520
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir).
Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Takas kargiliklari 729.393 1.434.656
Odenecek fon yonetim dcreti (Not 4) 198.175 148.351
Odenecek denetim ucretleri 21.240 11.108
Tahvil borsa pay1 2.133 252
Diger borglar 78 1.204
Takas borclar1 -- 3.320.035
Toplam 951.019 4.915.606

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa (yelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina dlizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tlirli maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, viop islemleri i¢in vermis oldugu teminati bulunmamaktadir
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Fon’un vadeli islem ve
opsiyon piyasasi’nda agik sfzlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhidu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

19



10.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yonetim ucretleri (Dipnot 4) 2.035.163 1.314.612
Komisyon ve diger islem {icretleri 125.243 42.764
Saklama Ucretleri 57.631 35.653
Denetim Gcretleri 26.149 21.438
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.624 8.897
Ilan ticretleri 3.087 4.079
Toplam 2.258.897 1.427.443

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Aralhk 31 Arahk
Birim pay degeri 2021 2020
Fon toplam degeri 656.313.208 494.551.072
Dolasimdaki pay sayisi 21.871.867.189 19.789.204.586
Birim pay degeri 0,030007 0,024991
Katilma belgeleri
hareketleri 2021 adet 2021 tutar (TL) 2020 adet 2020 tutar (TL)
Acilig 19.789.204.586 342.177.867 12.248.850.715 171.237.928
Satislar 2.049.662.162 290.256.170 7.576.041.712 294.855.129
Geri aliglar 33.000.441 (235.276.196) (35.687.841) (123.915.190)
Ddnem sonu 21.871.867.189 397.157.840 19.789.204.586 342.177.867

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 656.313.208 TL tutarindadir (31

Aralik 2020: 494.551.072 TL).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
106.782.162 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 67.397.652 TL artis ).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 494.551.072 256.213.481
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 106.782.162 67.397.652
Katilma Pay1 Thrag¢ Tutar: (+) 290.256.170 294.855.129
Katilma Payi1 fade Tutar1 (-) (235.276.196) (123.915.190)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu) 656.313.208 494.551.072
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 656.313.208 494,551.072
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 656.313.208 494,551.072
Fark -- --
12. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2021 2020
Finansal varlik ve yiikiimliluklere iligkin ger¢eklesmis
kar/(zarar) 73.530.239 27.979.853
Kar payi gelirleri 39.617.620 23.926.695
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/(zarar) (7.047.560) 16.326.109
Temettii gelirleri 2.773.490 516.080
Esas faaliyetlerden diger gelirler (Dipnot 13) 167.270 76.358
Toplam 109.041.059 68.825.095
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 31 Aralhik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 2020
Gider Ust limiti tahsilatlar1 (Not 4) 167.270 76.358
Toplam 167.270 76.358
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 2020
Noter tasdik Ucreti 623 999
Diger giderler 11.001 7.898
Toplam 11.624 8.897

) Diger giderlerin 2.920 TL’si e-defter hizmet bedelinden, 4.283 TL’si BIST-KYD Endeks lisans dcreti

6demelerinden ve kalan tutar diger giderlerden olusmaktadir.

21



14.

15.

16.
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18.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararn uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)gore
son ii¢ yilin genel satin alim giicindeki kumdalatif degisiklik %74,41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi belirtilmistir.
Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a goére enflasyon dizeltmesi

yapilmamustir.
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19.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihhm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2021 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 595.617.569 464.138.420
Toplam 595.617.569 464.138.420
31 Aralk 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu sektord kira sertifikalart 458.132.387 491.997.290
Hisse senetleri 85.161.834 94.036.305
Ozel sektor kira sertifikalart 9.570.677 9.583.974
Toplam 552.864.898 595.617.569
31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Kamu sektori kira sertifikalar 362.220.501 393.303.011
Hisse senetleri 51.954.989 70.835.409
Toplam 414.175.490 464.138.420

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 3 aydan uzun vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 tarihinde alim satim amaciyla elde tutulan, kamu sektoru kira sertifikalarinin yillik kar pay1
oram %1,43 ve %10,16 arasindadir (31 Aralik 2020: Kamu ve 0zel sektor kira sertifikalarinin yillik kar

pay1 oranlar1 %1,12 ve %10,55 arasindadir).
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar1 ile kar pay1
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Katilm payi riski

Katillm pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarma duyarli finansal varhiklarmin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payma duyarliligi finansal araglarin katilim payr degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri buy(k 0Ol¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda katilim pay1 riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar pay1 oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Sabit kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 409.621.627 315.325.321
Degisken kar payh finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 82.375.663 77.977.690

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig: sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat ve
kar payr orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Fon’un yaptigi
analizlere gore TL kar paylarinda %1 oraninda kar pay: artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit ve degisken getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve
Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralk 2021

Donem Karima

Net Varhk

Risk tdra Risk oram Risk yonu Etkisi Degerine Etkisi
Kar pay1 orani riski %1 Yukart (4.096.216) (4.096.216)
Asagi 4.096.216 4.096.216
31 Aralk 2020

Donem Karimna Net Varhk

Risk turd Risk orani Risk yonu Etkisi Degerine Etkisi
Kar pay1 oram risKi %1 Yukari (3.153.253) (3.153.253)
Asagi 3.153.253 3.153.253
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, TUrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
pivasa degerleri ile 6lculen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay:1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
lizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zara9
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 9.403.631 7.083.541

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, Karsi tarafin anlagsma ytkumliluklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ylrGttigi
Turkiye’dedir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2021

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mligkili  Diger  Tliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat (*)  Varhklar(**) Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski -- - 167.270 378.953 61.100.435 501.581.264 -- -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi1 -- -- -- -- -- - -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- - 167.270 378.953 61.100.435 501.581.264 -- -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- - -- -
- teminat vs ile glivence altina almmis kismi -- -- -- -- -- - -- -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- -- -- -- -- - -- -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- - -- -
- Deger diisiikligi (-) -- -- -- -- -- - -- -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmisg
kism1 -- -- -- -- -- - -- -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- - -- -
- Deger dusukliigii (-) -- -- -- -- -- - -- -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig
kismi1 -- -- -- -- -- - -- -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren
unsurlar -- -- -- -- -- - -- -
*) Bankalar mevduatinin i¢inde 8.878 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.

(**) Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI] (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2020

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Mligkili  Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi Likit
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*)  Varhklar(**) Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi
riski - -- 76.358 2.690.162 32.561.738 393.303.011 - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- - -- --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri -- --  76.358 2.690.162 32.561.738 393.303.011 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

- teminat vs ile giivence altina alimmis kismt - - - - - - - -

C. Deger digiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger duisikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- - - - - - -

- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger disikligi (-) -- - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

*) Bankalar mevduatinin iginde 7.579 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadar.
(**) Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski Yonetimi
Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasihigmi ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla, yabanci para varlik ve yikiimlullgii
bulunmamaktadir.
Likidite riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel ylikumlullklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yukumliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yukimlulukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimliliikler Uzerinden ddenecek kar paylari asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Duzeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yukimluliklerin degerine dahil edilmemistir.
Sozlesmeye 1-5
dayal nakit 3-12 ay yil 5 yildan
31 Aralik 2021 Defter Degeri  cikislar toplamm 3 aydan kisa arasl1__ arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 951.019 951.019 951.019 -- -- --
Takas Borglar -- - - -- - --
Diger borclar 951.019 951.019 951.019 -- -- --
Sozlesmeye 1-5
dayah nakit 3-12 ay yil 5 yildan
31 Arahik 2020 Defter Degeri  c¢ikislar toplam 3 aydan kisa arasl1 _ arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulikler 4.915.606 4.915.606 4.915.606 -- -- --
Takas Borclari 3.320.035 3.320.035 3.320.035 -- -- --
Diger borglar 1.595.571 1.595.571 1.595.571 -- -- --

Finansal araglarin siniflar: ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumliligin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin &nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Katillm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devam)

Finansal Yukimlalukler

Takas borclari, yonetim (creti bor¢lar1 ve diger borglar da dahil olmak lizere finansal ytukumluliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lglide farklilik

gostermeyecegi varsayilmaistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Kira sertifikalari 261.290.857 230.706.433 -- 491.997.290
Hisse senedi 94.036.305 -- -- 94.036.305
Ozel kesim tahvilleri 9.583.974 -- - 9.583.974
Toplam 364.911.136 230.706.433 -- 595.617.569
31 Aralk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Kamu kesimi kira sertifikalari 277.211.692 116.091.319 -- 393.303.011
Hisse senedi 70.835.409 - - 70.835.409
Toplam 348.047.101 116.091.319 -- 464.138.420

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yukiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yukumlilukler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiktumlilukler, ilgili varlik ya da yikumluligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilukler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bankadaki nakit 61.100.435 32.561.738
Katilma hesabi ) 61.091.557 32.554.159
Vadesiz mevduat 8.878 7.579

Nakit ve nakit benzerleri 61.100.435 32.561.738

) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla. Fon'un katilma hesaplarinin kar payir orani araligi %15,2 ile %17,1
arasindadir (31 Aralik 2020: Katilim oran1 %16,55 ile %17,30 arasindadir).

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda. nakit ve nakit benzeri degerler
toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve katilma hesabi kar pay1 tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 61.100.435 32.561.738
Katilma hesab1 kar pay1 tahakkuklari (-) (14.795) (277.104)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 61.085.640 32.284.634

BAGIMSI__Z DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE
ILISKiIN UCRETLER

Fon’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 18.000 14.483

Toplam 18.000 14.483
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu. portfoy yoneticilerinin. sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyin
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyl. kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yo6netmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon. bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlariin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmustur. Fon portfoyinin en az %70’i ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Liras1 cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortaklig
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon portféyiine en az %10. en fazla %15 oraminda Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica. fon portfoyinin en fazla %20’si
oraninda. katilim bankalarinda agilan TUrk Liras: cinsinden (kar ve zarara) katilma hesabina. en fazla
%15’ oranlarinda Turk Lirasi cinsinden borsada islem gormek kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina veya Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlere.
yer verilebilir. Fon portféyinin en fazla %5’lik kismi ise. borsa ve borsa disi vaad sozlesmelerinde
degerlendirilebilir.

Fon portfoyune ihraggisinin/kurucusunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir. Bunlara ek
olarak ilgili maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina. belirlenen simirlar
cercevesinde yatirim yapilir.

Yonetici tarafindan. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %  Azami %
Bakanlikca veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag 70 90
Edilen Turk Liras1 Cinsinden Kira Sertifikalar1 ve Gelir Ortaklig1 Senetleri

Turk Liras1 Cinsinden Katilma Hesab1 - 20
Tiirk Liras1 Cinsinden; Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihra¢ Edilen Kira Sertifikalar:
veya Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme

Kuruluslan Tarafindan Yatinm Yapilabilir Seviyeye Denk Gelen N 15
Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul Kiymetler Ile Varlik Veya

Ipotege Dayali Menkul Kiymetler (Katilim Finans Ilkelerine Uygun Olanlar)

BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki paylar 10 15
Vaad Sozlesmeleri -- 5

Tek bir katilim bankasinda katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféyuniin yilzde altisini
asamaz. Fonun yonetiminde asagidaki portfoy siirlamalari uygulanir:

a) Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portféylnin yuzde altisin1 asamaz.

b) Tek bir banka kaynakli varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféyunin
binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c¢) Tek bir ortaklik payimna fon portfoylinin yuzde birinden fazla yatirim yapilamaz. Fonun yonetiminde. bu
maddede belirtilen fon portféylne alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak. Yodnetmelik’te yer alan ve
bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 da dikkate alinir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirket. fondaki varliklarin degerinde. fiyat hareketleri. riighan haklarinin kullanilmasi ve benzer sebeplerle
oransal sinirlamalarin ihlal edilip edilmedigini aylik olarak kontrol eder ve bu sekilde ihlal edilen oranlarin
on is giinii iginde duzeltilmesini saglar.

Fonun karsilastirma 6l¢ltl %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi. %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Pay1 (TL) Endeksi. %10 Katilim 50 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon varliklarinin %10'unu gegmemek (izere. fon hesabia Islami finans prensiplerine uygun olarak kredi
almabilir.

Fon portfoyiine yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.

Portfoye borsa disindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeleri fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyune dahil edilir. Vaad Sozlesmelerinin karsi taraflarimin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde doniistirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica. borsa dist vaad s6zlegsmelerinin karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
doénemlerinde “guvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad Sozlesmesinin karsi tarafimin. yonetim kontroli kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka
olmas: ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olma sartt
aranmaz.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portféylindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon suresi ve tutar:

Fon ig tiiziigiine gore. Fon siresizdir.
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