IS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI
iS PORTFOY PY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI OZEL FONU
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Is Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na Bagl is Portfoy PY
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Ozel Fonu’nun unvaninin Is Portfdy PY Ozel Sektor Borglanma
Araglar1 (TL) Ozel Fonu olarak degistirilmesi kapsaminda izahnamesinin bashg,“Kisaltmalar”
béluma, 1.1., 2.3, 2.4., 2.6., 2.10., 2.11., 3.1., 3.3, 4.2,, 55,, 7.1., 7.1.3. ve 8.2. maddeleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 08/07/2022 tarih ve E-12233903-305.04-23883 sayil1 izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY PY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI OZEL FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ SATISINA ILISKIN IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfdy PY Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Ozel Fonu’nun katilma paylarmn ihracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 12/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay1 ile kurucusu Tiirkiye Is Bankas1 A.S. olan Tiirkiye Is Bankasi A.S. Is Portfoy B Tipi
Semsiye Fonu’na Bagli Portfdy Yonetimi Degisken Ozel Alt Fonu Is Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamia gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon i¢tliziigii
ve yatirimcei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir.



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

YENIi METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY PY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI (TL) OZEL FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ SATISINA ILiSKIN iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy PY Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Ozel Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 12/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
onayi ile kurucusu Tiirkiye Is Bankas1 A.S. olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Is Portfoy B Tipi
Semsiye Fonu’na Bagli Portfdy Yonetimi Degisken Ozel Alt Fonu Is Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 08/07/2022 tarihli ve E-12233903-305.04-23883 sayili onay1
ile Fon’un unvani Is Portfoy PY Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar: Ozel (TL) Fonu olarak
degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.

ESKi METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Ozel Fonu

Semsiye Fon Is Portfoy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

YOnetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

YENI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Is Portfoy PY Ozel Sektor Borglanma Araglari (TL) Ozel Fonu

Semsiye Fon Is Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.




ESKi METIN:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvant: Is Portfoy PY Ozel Sektdr Borglanma Araglar: Ozel
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun |Is Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Unvant: Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu
Suresi: Suresizdir.
YENI METIN:
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: Is Portfoy PY Ozel Sektdr Borglanma Araglart (TL)
Ozel Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun |Is Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari
Unvant: Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Bor¢clanma Araglar1 Semsiye Fonu
Suresi: Suresizdir.
ESKi METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yerli ve/veya yabanci Ozel sektor
bor¢lanma araglarina yatirilacaktir. Fon yonetim stratejisi, piyasa faiz ongoriisii ve karsilastirma
olgiitii gergevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimini dinamik sekilde kullanarak dzel sektor
bor¢lanma araglarinin getirilerinden azami 6l¢iide yararlanmay1 hedeflemektedir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyiine yabanci
sermaye piyasasi araclar1 da dahil edilebilir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %




Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanc1 Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar: 0 20
Yabanci Ortakhik Paylan 0 20
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ile Yatirim 0 10
Ortaklig1 Paylar1 (Yurt I¢i)

Yapilandirilmis Yatirnom Araglari 0 10
Araci1 Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Ortaklik Paylar1 (Yurt I¢i) 0 5
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnrm amaciyla altin, doviz, faiz, pay, pay
endeksi, lizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine alinan
3.3. maddesinde tanimlanan kaldira¢ yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon
tiirlerine iliskin kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanc1 yatirinm araclarim tanitici genel bilgiler: Fon'a
yabanc1 devlet, kamu ve ozel sektor borclanma araclar1 ve kira sertifikalarindan ABD,
Ingiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvu,‘re, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Singapur,
Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Tuarkiye, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam, Hindistan iilkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar
aliabilir. Fon, ayrica bu iilkelerin borsalarinda islem goren ortakhk paylarina da yatirom
yapabilir.

2.11. Fon portfOyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim/borglanma araglart dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim/borglanma
araglariin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32’°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanir.

Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarma iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢ercevesinde gerceg§e uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte olmasi1 zorunludur.




Ayrica, yurt icinde ihrag¢ edilen yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araclarindan,
Kurul’un borc¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile
borclanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirinmei tarafindan
o0denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki borclanma araclar
fon portfoytine dahil edilebilecektir.

YENi METIN:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yerli 6zel sektor bor¢lanma
araclarina yatirilacaktir. Fon yonetim stratejisi, piyasa faiz dngdriisii ve karsilastirma Olclitii
cergevesinde portfdy vadesini ve varlik dagilimmi dinamik sekilde kullanarak ozel sektor
bor¢lanma araglarinin getirilerinden azami 6l¢iide yararlanmay1 hedeflemektedir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgiitiinti dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’°te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araclar1 dahil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ile Yatirim 0 10
Ortaklig1 Paylar1 (Yurt i¢i)
Yapilandirilmis Yatirim Araglart (TL) 0 10
Arac1 Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Ortaklik Paylar1 (Yurt ici) 0 5

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla faiz, pay, pay endeksi, iizerinden
diizenlenmis kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfdyiine alinan 3.3. maddesinde




tanimlanan kaldira¢ yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “fon tiirlerine iliskin
kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.10. Fon portfOyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varhg Tiirk Liras1 varhiklar olan yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir.
Y apilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirom
araglar1 tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarma iligkin olarak borsada islem
gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarinin ihra¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
aracilifiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri g¢ercevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihrag¢ edilen yapilandirilmis yatirom/bor¢clanma araglarindan,
Kurul’un bor¢lanma araclarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile
bor¢clanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirnmer tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢clanma araclarn
fon portfoytine dahil edilebilecektir.

ESKi METIN:

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci1 para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasihgimi ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.




2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorll
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢c yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satilmaya baslandig1 donemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklili§i degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portféyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.




12) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiistidiir.

14)  Yapilandirilmis  Yatirim/Borglanma — Araglart  Riskleri:  Yapilandirilmig
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglhidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirnm/Bor¢lanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis  Yatirim/Borglanma Araglarinin - glinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclart yatirimi yapilmast halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihragci kurumun Yatirim/Bor¢glanma Aracindan kaynaklanan
yukiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi1 ve kosulu aranir.

YENI METIN:

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimceilar goz dnitinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlarindaki




dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféylne ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono alim igslemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satilmaya baslandig1 donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suc¢larin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi




icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirnm/Borg¢lanma Araglart Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araclarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin dayanak varliklar:
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis  Yatirim/Borglanma Araglarimin  giinliik  degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
Yatirim/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, thrag¢ir kurumun Yatirnm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araclar yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

ESKi METIN:

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, doviz,
faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

YENIi METIN:




3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, pay,
pay endekslerine dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

Isbu s6zlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKi METIN:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
ylkiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENIi METIN:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili Fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve sorumlulugu
devam eder

ESKi METIN:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:
Tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tlirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayimnladig: piyasa fiyatlari veya
yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin
kontroliinii gerceklestirmektedir.

e Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfdyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yo6netimi Prosediirii Y 6netmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama icin déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks




opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan icsel sistemlerden sdzlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk Yonetimi
Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona
iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon
fiyat1 kullanilir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karsi kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen
Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir
ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Anilan varliklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeleri:

Tezgahiistli forward islemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram
ile 1ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi
durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmig temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

Swap sozlesmeleri:

Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik acisindan pek ¢ok farkh form
altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
miimkiin oldugu o6lciide belgelendirilecektir. Degerleme ac¢isindan aymi sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,
» Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, ahs1 yapilan déviz cinsi

degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda
vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru




(islemin yoniine gore alhs veya satis) esas almarak, Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatinin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore als veya
satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

» Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve
zimni faiz oranlar1 baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati

ile hesaplanir.
e Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla aliman yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem goérme sart1 aranir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmig yatirnm/bor¢lanma araglari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gdérmeyen
ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglar
icin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari
icin borsada islem gérme sart1 aranir. llgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son
fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel fiyat
kullanilir.

e Yabanci Hisse Senedi, Yabanc1 Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari;

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatirnm fonu katilma paylari,
borsa yatirnm fonu katilma paylar1 ve yatirnm ortakhklarimin paylarimn
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi kullanilir. Degerleme giinii borsada
islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

e Yabana Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar1 (Sukuk)

Yabanc1 Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahs ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin
itibar1 ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde so6z konusu kiymetin islem gordiigii son
islem giiniine ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak Kkirli fiyat, bir 6nceki giiniin
kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

YENI METIN:




V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa disinda taraf olunan tlirev ara¢ ve swap soOzlesmeleri, yapilandiriimis

yatirim/bor¢lanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
Tiirev arag¢ ve swap sOzlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.
Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi'ne dogrulanmak
uzere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladigi piyasa fiyatlari veya
yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin
kontroliinii ger¢eklestirmektedir.

e Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoytline dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasilir. So6zlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yo6netimi Prosediiri Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama icin hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da
Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan icsel sistemlerden s6zlesmeye uygun olani
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi icin karsi kuruma basvurulur. Iyilestirmeye ragmen
Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir
ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Anilan varliklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir. Risk
YoOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

e Forward s6zlesmeleri:

Tezgahustl forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama




Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
gunu ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani
ile ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi
durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmis temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

ile hesaplanir.
e Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sart1 aranir. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araglari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gdérmeyen
ancak veri dagitim kanallar1 aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim aracglari
icin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢glanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢glanma araglari
i¢in borsada islem gérme sart1 aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son
fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel fiyat
kullanilir.

ESKi METIN:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turlu ucretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kuru iizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger/karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,




13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENi METIN:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is gilinlinde Fon’un toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger/karsilastirma olgiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi METIN:

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarm alim satimina Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Borglanma
Araglari, altin ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
(Pay senedi, yurt i¢i/yurt disi bor¢lanma araclari, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. Yurt
dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araclar1 icin Bloomberg Tradebook LLC
aracihigiyla islem yapilir ve islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler
uygulamir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 4+BSMV

O/N Repo: Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler): Milyonda 11+BSMV
Vadeli Repo: Milyonda 5,5*Giin say1si+tBSMV




Vadeli Repo (14:00-17:00 arast islemler): Yizbinde 1,1*Giin sayisitBSMV

Tahvil-Bono Piyasasi: Ylzbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler): Yizbinde 2,8+BSMV

Hazine Thalesi: -

Borsa Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayist +BSMV

Borsa Para Piyasasi (1-7 glin aras1 vadeli): Ylzbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Altin: Onbinde 3+BSMV (Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)

Altin Odiing Islemi: On binde 3 + BSMV

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 Alim-Satim komisyonu: On binde 3
+ BSMV (Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir.)

YENIi METIN:

7.1.3. Fon Portfoytindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimma Tiirkiye s Bankas1 A.S. (Borglanma
Araclar1 ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay
senedi, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan
komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu: Onbinde 4+BSMV

O/N Repo: Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler): Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo: Milyonda 5,5*Gdin sayisi+tBSMV

Vadeli Repo (14:00-17:00 arasi islemler): Yiizbinde 1,1*Giin sayisitBSMV
Tahvil-Bono Piyasasi: YUzbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler): Yizbinde 2,8+BSMV

Hazine Ihalesi:-

Borsa Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli): Milyonda 2,8*Giin sayis1t +BSMV
Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli): YUzbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

ESKi METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazancglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlari ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecgici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger
artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirnm fonlarindan elde
edilen kazanclar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.”







