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is Portfdy Deger Serbest Ozel Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfdy Deger Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak- 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatinize varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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IS PORTFOY DEGER SERBEST OZEL FON(ISS) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFQOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.05.2015

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 34.219.981
Birim Pay Dederi (TRL) 0,048524
Yatirnmci Sayisi 7
Tedavil Orani 4,70%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylar 38,85%
- Hisse 23,93%
- Hisse - Diger 14,92%
Borglanma Araglan 27,45%
- Ozel Sektor 27,45%
Fon 14,07%
Yabanci Borsa Yatirinm Fonu 13,70%
Doviz 5,93%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Yoneticileri

Fon portféy, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen Emir Talu

ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirnim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hikiimleri gergevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest ozel fon
stattistindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak
sermaye piyasasl araglarinin segiminde, Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon
turlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig‘in 25 inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon yatinm 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir. Fon portfdyi, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir. Fon portfdyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglarr), kamu
ve/veya Ozel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler,
yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
Uzerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglar ile yurtiginde
ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari dahil olmak Uzere
yatinm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm ortakhidi paylari alinabilir. Portféyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve
sureklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta dederlendirilmesi de séz konusu olabilecektir. Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise;
Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakli§i idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Turkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma senetlerine, Tirk ozel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve
gelismekte olan lkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araclari), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev Urlinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gegen
tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar Uzerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahistu tiirev araglara;
yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil
olmak Uzere yatinm fonlari ile her tirli yatinm ortakhidi paylarina da yer verilebilecektir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim
kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da dahil olmak lzere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward
islem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP'ta islem géren vadeli
kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev riinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfdye dahil edebilir. Fon
uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tirev arag (vadeliislem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesini,ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriimigborglanma/yatirim araglarini,
dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkulkiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tirev Urlinleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldiragyaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilijiyla hem deorganize
piyasalar araciliflyla yapilabilecektir.Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/tersrepo islemleri yapilabilecektir.Kaldirag kullanimi;e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsigi
nispi islemyapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo
Pazari ve Repo/Ters RepoPazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agida satis gibi
diger borglanmayontemleriyle gergeklestirilebilir.Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldiragseviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik dlizeyinin buizahnamede yer alan sinirlamalar
dahilinde kalmasi hususu da gdz &niinde bulundurulur.Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyatiolarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.Fon, kredi alabilir, 6dling
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi veagida satis gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim hisse senetleri
6diing islemine konuedilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dairTebli§in 22.Maddesi'ndeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslarise Yatinm Fonlarina iliskin Rehberin 4.2.5. Maddesinde
belirtilmistir.Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapti§i para ve sermaye piyasasi ya dadiger finansal varliklari
teminat olarak gosterebilir.
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Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedgisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféytiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatiriminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satimaya baglandigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Agida Satis Riski: Fon portfoyi
igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis
imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir. 11) Teminat Riski: Tirev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde bliyik 6nem tagiyan zaman faktérini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin  dlglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgustidir. 13)
Yapilandirilmis Yatiim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirimis Yatim/Borglanma Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz
6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandinlmig Yatinim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis
Yatinm/Borglanma Araglari yatinmi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun Yatirim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir. 14) Emtia Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portféyiin Zaman
Orani (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Bilgi Sunuma Dahil Donem
Rasyosu Sonu Portfoyiin Toplam
(k*x) Degeri / Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Deger Standart

YILLAR Sapmasi (%) (**)

2018 12,96% 32,35% 20,30% 29,34% 31,43% -0,06 5.441.658,44
2019 33,76% 42,14% 11,84% 11,06% 14,98% -0,03 6.744.876,59
2020 48,61% 31,19% 14,60% 20,67% 12,07% 0,04 10.077.755,35
2021 66,59% 88,61% 36,08% 24,62% 37,17% -0,04 33.322.177,73
2022 2,69% 28,07% 42,35% 26,38% 12,53% -0,10 34.219.981,15

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
88,61%
%80,0
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%60,0
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0,
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%20,0 12,96%

%0,0

2018 2019 2020 2021 2022
[l Toplam Getiri [l Esik Deger Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve &zel
portféy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gecerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde net %2,69 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %28,07 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-25,37 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deder Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinllik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,123985% 44.205,12
Denetim Ucreti Giderleri 0,005879% 2.096,13
Saklama Ucreti Giderleri 0,297017% 105.897,21
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,119701% 42.677,87
Toplam Faaliyet Giderleri 194.876,33
Ortalama Fon Toplam Degeri 35.653.590,93
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,55%

5) Performans sunum déneminde 1 defa esik deder degisimi gerceklesmistir. ilgili dSnemlerdeki esik dederler asadidaki tabloda gdsterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

31.12.2017 - 31.12.2019 %100 BBC Global 30 Total Return Index

1.01.2020 - ... Sabit : 5,00 - USD

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir
Net Getiri 2,69%

Gergeklesen Gider Orani 0,55%

Azami Gider Orani

Briit Getiri * 3,24%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi
sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 33,31%
BIST 30 Getiri Endeksi 32,92%
Bist-Kyd Dibs 91 Gulin 9,41%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 12,03%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 11,50%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun 11,26%
Bist-Kyd Dibs Tim 15,40%
Bist-Kyd Osba Sabit 9,51%
Bist-Kyd Osba Degisken 8,87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 7,19%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikl Ortalama 25,29%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 12,04%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 9,40%
usb 25,00%

EUR 15,14%



