IS PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY iKINCI PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
THRACINA iLIiSKIN iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hukiimlerine gére yonetilmek Uzere olusturulacak Is Portfoy ikinci Para
Piyasas1 (TL) Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 18/05/2022 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satimmmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.


http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictliziigli, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Is Portfoy Ikinci Para Piyasas1 (TL) Fonu

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1li Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boéliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrac¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Is Portfoy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu
Is Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi1 Semsiye Fonu
Suresi: Siresizdir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici 'nin

Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/lerit

Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhigi

Portfoy Saklayicisi 'nin

Unvani:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih, 22/709 say1li karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isportfoy.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent/Istanbul

Telefon numarasi:

0212 386 29 00

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank.com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/istanbul

Telefon numarasi:

0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecru
besi
Yilmaz Ertiirk | YOnetim (2022-Devam) — Is Portfoy Yonetimi A.S. / Yonetim | 35 Yil
Kurulu Kurulu Baskani
Bagkani (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. /
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
(2013-2019) — Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Genel Mudr
Yardimcisi
Oguz Taner | YOnetim (2021-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi - Bireysel | 22 Yil
OKUTAN Kurulu Bankacilik Uriin Bélimii (Bolim Miidiirii) (2020-
Baskan Vk. | 2021) - Milli Reasiirans Tirk Anonim Sirketi-
Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2021) - Tiirkiye is Bankas1 - Odeme Sistemleri
Operasyonlar1 Boliimii (Boliim Miidiirii )

1 “PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfoy Yoneticiligi

ve 16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayili Yatirom Damismanhg vetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40°1nc1_ve 55’inci maddeleri uyarica diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili Portfoy

Yoneticiligi ve Yatirim Damismanh@ vetKi belgeleri verilmistir.”
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(2018-2020) - Is Merkezleri Y&netim ve Isletim A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi

(2021-Devam) — Is Portfdy Yonetimi A.S. — Genel | 26 Yil
Mudur
Yonetim (2016-2021) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Bireysel
Burak Ifuru!u Bankacilik Pazarlarpa Bolimii - BOIUm'I\/I'UdUrU‘
SEZERCAN Uyesi /| (2016-2021) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1§t1_rakler1nden
Genel Erisim Misteri Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu
Mudr Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.-Y0netim
Kurulu Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yil
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Mud(r
Uyesi
Rahmi  Askmn | Y6netim (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Yil
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Y&netim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye is Bankas1 A.S. - insaat ve | 27 Yil
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Ydnetimi Bolimd - Bélim Muduri
Uyesi (2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi BoOlimi - Insaat Birimi-
Miidiir Yardimcisi
(2019 — Devam)- Tiirkiye is Bankas1 — Istanbul Ozel
Bankacilik Subesi (Sube Miidiirii )
Yénetim (2010 — 2019) - Tiirkiye Is Bankas1 — Sermaye
H. Esma Uygun Kurulu Piyasalar1 Bolimi (Birim Mudiiri) 24Y1]
Celikten e (2010 — 2019) - Is Yatirim Ortaklhigr A.S. (Yonetim
Uyesi T
Kurulu Uyesi)
(2014 — 2017) - Tirkiye Siai Kalkinma Bankasi
(Denetci)
Murat Kose Yonetim (2022-Devam)-Erisim  Misteri Hizmetleri A.S. | 19 Yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyeligi
Uyesi-i¢ (2022-Devam)-Is Portfoy Yonetimi A.S. Y&netim
Kontrolden | Kurulu Uyeligi
Sorumlu (2022-Devam) -Tiirkiye Is Bankasi A.S. Istirakler

Bolimu (Birim Mudur)

(2021-Devam) - Is Merkezleri Yonetim ve Isletim
A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi

(2017 — 2022) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Insan
Kaynaklar1 Yo6netimi Boliimii (Birim Miidiirii)

(2011 — 2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Insan
Kaynaklar1 Yonetimi Boliimii (Miidiir Yardimcisi)




Ulas Yonetim (2021-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Yil
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Yénetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Ydnetim
Kurulu Uyesi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - Is Portfdy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
Madur Miidiir Yardimeisi
Yardimeist | (2015-2017) - Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niltfer Genel (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Mudar Miidiir Yardimecisi
Yardimcist | (2015-2020) - Is Portfdy Yoénetimi A.S. -
Basekonomist
Hiseyin Genel (2022-devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Yil
GAYDE Madar Miidiir Yardimcisi
Yardimcist | (2020-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. — Direktor
(2017-2020) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Hisse Senedi
Portfoy Yonetimi Muduri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecrlbesi
Soyadi

Aydin Fon Mudiri | (2019 — Devam) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sermaye | 22 Yil
Celikdelen Piyasalar1 Boliimii — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi- Birim Miduri

(2014-2019) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalar1 Boliimii- Fon Hizmetleri- Mudir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus


http://www.kap.org.tr/

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi I Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Is Portfoy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acentesi ve Iletisim Bilgileri

Iletisim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankas1 A.S. — 212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyiiniin tamam1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin glinlik olarak hesaplanan
agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadel,
Rehber’de yer alan vade tanimina gore azami 184 giinliik vadeye sahip kamu ve/veya 6zel sektor
bor¢lanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon, yatirimcisina diizenli getiri
imkan1 ve giinliik nakde doniisiim olanag1 saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde
yonetimi esas almaktadir. Fon portfoyline vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon
portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali organize
piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahistlu tlirev araclara yer
verilmeyecektir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek tim
varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilastirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer
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alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de
dikkate alinir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada repo yapilabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu/Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 100
Kira Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasas1 Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL)" 0 50
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglari (TL) 0 10

“Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz.

2.5. Fon’un karsilastirma &lgiitii “%5 BIST KYD DIBS 91 giin + %10 BIST KYD OSBA
Sabit + %85 BIST KYD Repo (Briit)” olarak belirlenmistir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegcmemek {iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.7. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varligi Tiirk Liras1 varliklar olan ve Tirkiye’de ihrag¢ edilmis olan yapilandirilmis yatirim
araglart dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirnm araglarmin borsada islem goérmesi, ihragcisinin
ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.
Yapilandirilmis yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
thra¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan
edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/bor¢glanma
araglariin fon portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren
Ozellikteki araclar fon portfoytine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU



Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskini
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Orami Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanag1 saglayan katilim finans diirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

9) Thragg1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirom Araci Riski: Yapilandirilmis yatirnm araglarma yapilan
yatirrmla yatirnmcilarin anaparasinin = %100’iiniin  yatirim dénemi sonunda geri Odenmesi
amaclanmaktadir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar1 {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda dayanak varlik
lizerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liikk anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak
varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi
karstya kalabilmektedir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢lilmesinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde
yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk
tahminini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan ger¢eklesen degerler ile karsilastirilarak
gunluk olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske Maruz Deger
(Goreli RMD) yontemiyle 6lgtlmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinlik elde tutma suresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Fon, karsilagtirma 6l¢iitiine gére yonetildiginden “Goreli RMD” yontemi kullanilmaktadir. Referans
portfdy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel ve Kurumsal
Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar cercevesinde belirlenen karsilastirma olgiitii
kullanilir. Referans portfoy kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez. Fon
portfoyliniin RMD’si referans alinan karsilastirma 6l¢iitiiniin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

Kars1 Taraf Riski: Fon’da sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ithraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢glanma araglarini ihrag¢ edecek
sirketler i¢in nicel kriterler, sirketin karlilig1, borgluluk orani, 6z sermaye biiytikliigii, sektoriindeki
pazar pay1 gibi Olciilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetigimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir. Tlgili sirketlere Yatirim Komitesinin onay1yla belirlenen limitler dahilinde
yatirim yapilabilir.

10



Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fon’un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon’daki varliklarin likidite analizi yapilarak
olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Y 6netim
Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve
riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi
gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali
islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi1 bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatirnm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islem dahil
edilmeyecektir.

3.4. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek
s0z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis
yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy Saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
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hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizligii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigi,
izahname hiikkiimlerine uygunlugunu
saglamakla ytlikiimliidiir.

4.5. Portfoy Saklayicisi,

a) Fon’a ait varliklarin ayr1 ayri, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlullklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurul’ca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy Saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar

catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1t uygulamakla yiikiimliidiir.
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4.10. Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 {igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisi’na dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portf0y Saklayicisi’nin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yapilandirilmis yatirim araglaria iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin seg¢iminde
genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis
yatirim aracglar1 i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir,
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Yapilandirilmis yatirim araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. Tlgili
kiymette islem ge¢cmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari
araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerrtidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglart i¢in
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu ile katilma payr alim satim sdzlesmesi imzalamis bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyas1 kapsaminda yatirimciya mevduatin yani sira Fon’un da satildig1 hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.1. Katilma Payr Alim Satim Esaslari
6.1. Katilma Pay1 Alim Satim Esaslari

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, katilma paymnin alim
sattminin yapilacagi yerlere is glinlerinde 09:30 — 15:00 saatleri arasinda basvurarak, bu izahnamede
belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay1
bedelleri talimatin verildigi islem gliniinde yatirimcilara 6denir. Katilma pay1 alim ve satim islemleri
is giinlerinde asagidaki sekilde gergeklestirilir: Is giinlerinde 09:30 ile 15:00 saatleri arasinda bir
onceki ig gilinii ilan edilen ve izahnamenin 5.2. maddesinde belirlenmis esaslar ¢ergevesinde o giin
icin gecerli olan fiyat iizerinden yapilacaktir. Kurucu’ya, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Bankacilik
Subeleri ile Kurumsal ve Ticari ihtisas Subelerine veya Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
Kurumsal Firmalar Miidiirliigli ya da Finansal Kuruluglar Midiirliigii’ne basvurularak fon katilma
pay1 alim satim emirleri ancak is giinlerinde ve belirtilen ilgili saatler igerisinde verilebilmektedir.
Fon’a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz. Kurucu’nun kendi adina yapacagi
islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1
ayr1 olmak {lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.
Fon katilma pay1 asgari alim adeti 2.000.000 pay olmak iizere 2.000.000 pay ve katlar1 olarak
belirlenmistir. Asgari tutar ile Fon’a katilmis olan yatirimci katilma pay1 sayisi asgari tutarin altina
diisecek sekilde ve bir alt limit olmaksizin fon katilma paylarimin satigint 1 pay ve katlart seklinde
yapabilir. Kurucu tarafindan bireysel portfoy yonetim hizmeti verilen yatirimcilara, Kurucu’nun
yoneticisi oldugu yatirim ve emeklilik fonlarina ve Kurucu’nun kendi portféyiine yapacagi fon
katilim payr alim satim islemlerine iliskin olarak pay ve tutar tizerinde bir kisitlama
bulunmamaktadir.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri: Katilma paylarinin alim ve
satim1 Kurucu’nun yani sira Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, Kurumsal ve Ticari
Ihtisas Subeleri ile Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin Kurumsal Firmalar Miidiirliigii ve Finansal
Kuruluslar Midiirligii araciligiyla da yapilir. Bu kuruluslara iliskin bilgilere asagida yer alan
linklerden ulasilmasi miimkiindiir.
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Unvan Tletisim Bilgileri

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. https://www.isbank.com.tr/
Genel Mudurlik ve Ozel Bankacilik Subeleri,
Kurumsal ve Ticari Ihtisas Subeleri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal | https://www.isyatirim.com.tr/
Firmalar Miidiirliigli ve Finansal Kuruluslar
Miidiirligii

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tarlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart, ,

5) Portfdy yonetim Gcreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giinlinde Fon’un toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger/karsilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurul’ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinirt yillik %1,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00055’sinden (ylizbindesifirvirgulellibes) [yillik yaklasik %0,2 (binde 2)]
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olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina goére Kurucu’ya
ve dagitictya Fon’dan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (yerli kamu/6zel sektor
borglanma araclar1 ve kira sertifikalar1, Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize
Para Piyasasi, Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler, Ipotege ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1
asagida yer almaktadir:

1. Kamu/Ozel Sektér Bor¢lanma Araclari ve Kira Sertifikalari:

Tahvil-Bono Piyasasi islem komisyonu: Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi islem komisyonu (Ayn1 Giin Seans dis1 islemler: Yiizbinde 2,8+BSMV
Kira Sertifikasi islem komisyonu: Yiizbinde 1,4+BSMV

Kira Sertifikas1 Piyasasi islem komisyonu (Ayni1 giin Seans dis1 islemler): Yiizbinde 2,8+BSMV

2. Hazine Ihalesi
Hazine Thalesi islem komisyonu: 0
3. Ters Repo Islemleri:

Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Milyonda 5,5+BSMV

Ters Repo (O/N) (14:00-17:00 arasi islemler) islem komisyonu: Milyonda 11+BSMV
Ters Repo (Vadeli) islem komisyonu: Milyonda 5,5*Giin sayisi+BSMV

Ters Repo (Vadeli) (14:00-17:00 aras1 islemler) islem komisyonu:Yiizbinde 1,1*Giin
say1si+tBSMV

4. Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi islemleri:

Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,7+BSMV
Takasbank Para Piyasasi (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,4*Giin sayis1
+BSMV

5. ipotek ve Varhk Teminath Menkul Kiymetler:

Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler islem komisyonu: Yiizbinde 1,4+BSMV
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler (Ayni giin Seans dis1 islemler) :Yiizbinde
2,8+BSMV

6. ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler:

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler islem komisyonu: Yiizbinde 1,4+BSMV
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler (Ayni giin Seans dis1 islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
fon portfoyiinden karsilanir.
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimci bilgi
formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler Kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tird Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

VII1. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 disindadir.

[ Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlari, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA ILGIiLi BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurul’'un bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigliniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gunl itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil giinind
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un ge¢mis performansina, Fon’un portféoy dagihmma, Fon’un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde Kurucu’ya ulagsmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasia iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.
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9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.2. maddesi haric),
VIIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatirnm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmisg
yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasz, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikiimliilikklerini karsilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
Fon’un devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurul’ca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay:1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin Fon’da olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslarindan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde

onaylariz. 10/05/2022

IS PORTFOY YONETIMI A.S.

Burak Sezercan H. Esma Uygun Celikten
Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi
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