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IS PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
iS PORTFOY EMTiA YABANCI BYF FON SEPETIi FONU
{ZAHNAME DEGISIKLiGI

Is Portféy Ydnetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh iy Portfoy Emtia Yabanci Byf
Fon Sepeti Fonu'nun izahnamesinin 5.5. nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu’adan alinan 14/09/2022
tarih ve E-12233903 - 305,04-26027 _ sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandinloms yaticiwborglanma
araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebli§i uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu |
yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agsagidaki gibidir:

Tirev arag ve swap sozlegmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel
piyasa fiyatmn bulunmadif durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak hesaplanan |
teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere |
iletilmekiedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilanin yayinladig piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul
gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlann “adil bir fiyat" icerdiginin kontroliinii
gerceklestirmektedir,

s Opsiyon sbzlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgisi Risk Yonetimi
Birimi ile paylagilir. S6zlegmenin “adil bir fiyat™ igerdigine iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun |
Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslaca uyulur. Hesaplama igin doviz |
opsiyonlaninda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan
ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilusyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uygun olam
kullamlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestiriir ve
degerlemede kotasyon fiyau kullanilir.

S6z konusu varhklara iliskin alinan Kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu |
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi i¢in kargi kuruma basvurulur, lyilestirmeye ragmen Risk |
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kurulu'nun yazil ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir.

Anilan varhklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat kotasyonu
alindig her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Amlan varliklar portféye dihil edildikten
sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulenmadifi dururmlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi
Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunutarak degerlemede bu fiyat kullanilir.

?;

(




¢ Forward sozlegmeleri:

Tezgéhiistii forward islemier dayanak varlifin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat ile |
degerlenmektedir. Dayanak varh@in spot fiyati olarak Finansal Raporlama Teblii'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, deferleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oran ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagiimaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tasima maliyeti uyaninca ilgili
hisse senedinin yilliklandirilmig temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadar.

¢ Swap sdzlesmeleri:

Tezgdhiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanct para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da difer degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlciide belgelendirilecektir.
Degerleme agrsindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreemem) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

i Bu dogrultuda,

» Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alis) yapilan doviz cinsi degerleme giindi ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme giinlindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satig) esas
alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgih vadeye tekabiil eden satis (ask)
fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan 1lan edilen kura (islemin yoniine gore
alig veya satig kuru) “swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

» Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para binmlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlan baz

| alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati

| ile hesaplanir.
o Yapilandinlms Yatnm/Borglanma Araglan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla ahnan yapilandinlmg yatinim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarts aramir, Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandinimig yaunm/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
editmesi halinde bu sart aranmayabilir. f
[gili kiymette islemn ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyat)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
aracihiyla fiyati ilan edilen yaptlandinilnng yatinm araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gorme saru aramr. ligili varliklanin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya '
bulunmasi halinde veri dagium kanallari aracihgiyla ilan edilen giincel fiyat kullamhr.

¢ Yabanci Hisse Senedi, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatirim Fonu Katiima
Paylar;
Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu katilma paylan, borsa yatinm
fonu katilma paylari ve yatinm ortakhiklarinin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi kullanihr.
Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyau
e kullamlacakur.

ihm ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlafinin
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ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatt hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde soz
konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat (temiz fiyat) kullanilarak |
yaptlir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanitacak kirli fiyat, bir énceki |
giiniin kirli fiyatinin entesi is giiniine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

o fleri Valorlii Kira Sertifika lslemleri Degerleme Esaslan: \

a) lleri valérlii ahinan kira sertifikass islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarimn arasinda
dahil edilmez. lleri valorlii saulan kira sertifikalari islemin valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii kira sertifikalar ahm ve saum
islemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. {slem tutarlars ise vatér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sozlesmenin degeri abs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
‘ alig 1se pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deder olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni

valérde ve aymi nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her |
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktur, |

¢) ileri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /{ 14+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlenn agirhkh ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiiii giindeki aym giin valdrlt islemlerin agirltkh ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik getiri oramidir.

YENI SEKIiL

5.5. Borsa disindan portfoye dahil edilen varliklara iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim Kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan
| asagidaki gibidir:

e Borsa g1 Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerinin Degerleme Esaslari:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giince!l fiyat |
| kullamhr. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

: Fonun fiyat agiklama dinemlerinde opsiyon sdzlesmeleri icin; degerlemede kullanmlmak
iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadify durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu
ahinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varha uygun olam tercih edilerek teorik fiyat

| bulunmaktadir.
Fonlarnin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
- | -Uzere iletilmektedir. ilgili fiyatr dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel
// ; { ~I§atml ~gormils Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
% i ,yiin;emle‘t nden defierlemeye esas varhfa uygun olam tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon
. eﬂgr—lem e dayanak varhfin spot fiyat olarak yukarida bahsedilen yintemler kullamitacaktir.
A i'.(\ Spot zfiy‘atin yamnda ilgili degerlemede difer kurum/kuruluslardan veya piyasadan gemin
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edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri
kullanilacaktir. Hesaplama 1gin Bloomberg OVML, Blioomberg OVME ekranlarindan degerlemeye
esas varh@a uygun olam tercih edilir. Bunun yamnda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde
yukandaki modeller baz abinarak geligtirilen diger hesaplama araclar da kullanilabilir. Bu
yintemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahs/satis kotasyonu ile hesaplanan alis
(bid) veya satis (ask) fiyat: kullamlacaktir. Hesaplamalar is Portfoy Yoénetimi A.S. Risk Yonetimi
Politikas: Yonetmelii cercevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildinlen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne
fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk Yénetim birimi |
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kultamihr. Aynica Ig
Konirol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye ahm asamasinda giincel fiyat kars taraftan
alinan fiyat kotasyonudur,

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler icin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigs durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward stzlesmelerinde, dayanak varbgin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme gindi ile forward iglemin
vade tarihi arasinduki giin sayinina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile {dayanak
varhgin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkh dayanak varh@n kullanilmas) durumunda ise piyasa
fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullanhr,

Swap sdzlesmelerinde ise, swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz,
yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sizlesmenin konusuna gore bor¢lanma araci
fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sozlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri
kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

Konusu para (doviz) olan swap iglemlerinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii 1lan edilen
TCMB abis kuru ile, swap sézlegmesi kapsarminda vade sonunda sanlacak déviz 1se, degerleme giiniindeki
TCMB dbdviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas alinarak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig task} fiyatnin degerleme guniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin y6niine gore alis veya sati§ kuru) "swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimuz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgih para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat ile hesaplanir,

Portfoye dahil edilecek yabanci varhklar igin ilk ahimda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB alig kuru kullamilir.

¢ Yapilandinimis Yaunm/Borglanma Araglarinin Degerleme Esaslari

Fon'un stratgjisine uymak kaydiyla ahnan yapilandinlmis yaurim/borglanma araglannin
segiminde genel olarak borsada islem gorme garti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimug
yahinm/borglanma araglan igin fiyatimin ven dagium kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

" '] .“-“\-
£ 0 .{.a-"" nlandinimis yatirnm/borglanma araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
A /.kullafh_l_hr.‘llgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
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kanatlan arac:hgiyla fiyau ilan edilen yapilandinlmig yatinm araglari igin dégerlemede giincel fiyat
kullanihir.

Kredi temerriidiine dayah borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgil varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmas:
halinde veri dagitim kanallar aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

s Yabanci Ortakhk Paylanmn, Yabanc1 Yatinnm Fonu/Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarinin
Degerleme Esaslan

Yabanci ortakhk paylart, yabanci piyasalarda iglem goren; yatinm fonu ve borsa yatinm fonu
katlma paylar ve yatinm ortakhiklannin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-
17:45 arasinda Bloomberg veri dagiim ekranlarindan fiyat alindigs an itibariyla gerceklesmis
islemlerin agirhkls ortalama fiyatlar: kullanihir, Degerleme giinii borsada islem ge¢gmemesi halinde son
igtem tarihindeki degerleme fiyat: kullamlacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme
fiyat: kullamlmaktadair.

* Yabanct Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarnmn (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanc kira sertifikalarimin degerlemesinde, degerleme
tarvihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dafitim ekranlarindan ahg ve satis fiyat
kotasyonlaninin ahndig an itibaryla ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itiban ile
birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
giinlerde 6z konusu kiymetin islem gordugii son islem giiniine ait kapams fiyati (temiz fiyat) kullanilarak
yapthr. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlbacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirh
fiyatimin ertesi s giiniine i verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

e lleri Valorlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

a) ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valoriia DIBS alim ve satum istemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b} ileri valdrlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmss ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Neri valrlii islemlerin defierlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"ks/365:

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’ta valér tarihi islemin valér tarihi ile ayn: olan
isiemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiA$’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra¢
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

o é:, . :Ihg Valorlii Kiymetli Maden islemlerinin Degerleme Esaslan
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| fiyatr ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfiyiine birden fazla fiyattan iglem yapnlmasu-‘

durumunda, deferleme, yapilan islemlerin agirhikh ortalama fiyat: ile yapihr. T+2 ve daha ileri
valirlii islem yapilmas) halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valor
tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat
baz alinarak degerleme yapilir.

¢ fileri Valorlii Kira Sertifika {slemlerinin Degerleme Esaslan

a) ileri valorlii alinan kira sertifikas: islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarimin
arasinda dahil edilmez. tleri valdrli satilan kira sertifikalan iglemin vajor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kaimaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlii kira sertifikalar alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli igslem olarak degerlenir. [slem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa
borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portféy deferi tablosuna yansir. Aym valdrde ve
aym nominal degerde hem ahg hem de satig yapilmuy ise portfoy degeri tablosunda her iki istem aym
degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fontarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakuir.

c) lleri valtrli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(14+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemierin agsrhkl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirhkli ortalama getiri oram, yoksa en son aypi giin valorli olurak islem gordiigii giindeki aym
giin valorlii islemlerin agirhikl ortalama getiri O[“‘&")bﬂ da yaksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.
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