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ESKI SEKIL

5.5. Portfoydeki varhklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki
gibidir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Porifoye alinmast asamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat kars: 1araftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede kullamlmak iizere
giincel piyasa fiyatimin bulunmadi@ durumlarda ve kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Binmi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat

I bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyati, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere

iletilmektedir. flgili fiyau dogrulamak tizese teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul .
gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden

degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhigin
spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullamlacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(historical) volatilite degerleri kullamlacaktir. Hesaplama ig¢in Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olamt tercih edilir. Bunun yaninda ilgiti ekranlara ek olarak |
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglart da kuflamlabilir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahig/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid)
veya sabis (ask) fiyatt kullamilacakur. Hesaplamalar I Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikasi
Yoénetmeligi cergevesinde gergeklestirilic. Risk Yonetimm Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamhr. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerieme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde degertemede Risk Y&netim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamilir. Aynca lg Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapalr.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye ahm asamasinda giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat

! kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadit durumlarda ve,

- Karsl taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

at hesaplanarak degerleme yapalir.
i Iesmelennde dayanak varhgin spot ﬁyan baz alinarak teonk fiyat hesaplanma ad:r




""bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabul eden uygun TL ve doviz piyasas faizleri ile (dayanak varhgin doviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar} ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.
Farkl) dayanak varligin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatini en 1yi yansitacak yontemler kullanihr.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek gok farkli form altinda |
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanc: |
para cinsinden ddviz, doviz kurlar ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gére borglanma arac fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) ytntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gormiig teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

| - Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, ahisi yapilan doviz cinsi degerfeme giinii ilan edilen

TCMB ahig kuru ile, swap sdzlesmesi kapsaminda vade sonunda saullacak déviz ise, degerleme giiniindeki

TCMB ddviz kuru (islemin yoniine gore alis veya saug) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan

ahnacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen

kura (15lemin yoniine gore alis veya satis kuru) “swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat ile hesaplanir,

Yapilandinlmig Yaunm/Borglanma Araglan Degerleme Esaslan:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmug yatirimvborglanma araglarinin segiminde |
genel olarak borsada iglem gorme sarti aramir. Ancak Tiickiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis
yatinm/borglanma araglan igin fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapilandirlmug yatirnmv/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullandr,
ligili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢rmemesi halinde nitelik)i
yanrimcilara satigfhalka arz fiyan) kullambr. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagium kanallary
aracth@iyla fiyati ilan edilen yapilandicillmg yatinim araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanthy,

Kredi temerriidiine dayalh bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan igin
borsada iglem gérme sarti aranor. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmass
halinde veri dagitim kanallari aracihi@iyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir,

Yabanci Ortakhk Paylan, Yabanei Yatinm Fonu Katllma Paylar ve Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylan, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu katlma paylan, borsa
| yaurim fonu katilma paylart ve yatinim ortakhsklarimin paylarimin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagium ekranlanindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi kullamihir.
Degerleme glini borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyati kullamlacaktir,
Tam is giinii olmayan giinlerde bir dnceki degerleme fiyan kullanilmaktadr.

Yabanct Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalar (Sukuk) Degerleme Esaslar:

Yabanct borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalanimin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitm ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan aliy ve saus fiyat kotasyonlanmn
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile
elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam i giinti olmayan giinlerde soz konusu kiymetin islem
gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyan (temiz fiyat) kullanlarak yapilir. Kotasyon bulunmamast
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig
verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

iteri Valorlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslan:

a) lleri valsrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valr tarihine kadar diger DIBS'lerin
arasina dahil edilmez. ileri valorlii saulan D!BS’ler ise valor tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem

b;legm__sn olarak degerlenir. {glem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
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| pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.
c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alym satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degetleme giiniinde BIAS'ta valdr tarihi iglemin valor tarihi ile aymi olan
iglemlerin afirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen
| igtemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak iglem gordiigi glindeki aym

giin valorlii islemlerin agirhikl: ortalama faiz orani, bu da yoksa ifirag tarihindeki bilesik faiz oramdr.
lleri Valérlii Altin fslemleri

tleri valérlii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz
alimir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile degerleme yapilir.
Bu sekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin
agirhkli ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten
verisi bulunmamast halinde islemin valor tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak,
islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
igermesi esastir. Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatini en dogru yansnacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu gergevede, degerleme igin borsada islem goren benzer vade
yapisina sahip sozlesmelerin faiz orant kullambir, ilgili vadede borsada gegmis islem Faiz orani olmamasi
durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Birimi tarafindan degerleme yaptlir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa disindan portfdye dahil edilen varliklara iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

o Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan:

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerfemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karss taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

aymt nominal degerde hem alis hem de sati yapilmis ise ponfoy degeri tablosunda her iki isler_n ay_r'u_..
| degerde fakat aliy islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agug |

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sozlesmeler: igin; degerlemede kullamimak iizere '

giincel piyasa fiyatmin bulunmadi durumlarda ve karg) taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlann degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesapianan
degerleme fiyat, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak lizere
iletilmektedir. ligili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormily Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu yontemlerinden
degerlemeye esas varlifa uygun olan: tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin
spot fiyati olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaminda ilgili degerlemede
diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
larindan degerlemeye esas varhiga uygun olani tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak

erle elde edilen ve 100 baz puantik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu ile hesaplanan alig (bid)
Yask) fiyau kullamlacakur. Hesaplamalar [s Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi quitikasn
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{Ybnetmeligi gercevesinde gerceklestirilir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon |

Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi’ne fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uynmiu ofmamasi
halinde degerlemede Risk Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanthr. Aynca i¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.
Forward ve swap sozlesmelerinde portféye alim agamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat
| kotasyonudur.
Fon’un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn buluamadig durumlarda ve,
| - Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilr.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhgin spot fiyati baz ahinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gire
bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerieme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasast faizleri ile (dayanak varh@in doviz olmasit durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.
Farkh dayanak varhgin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kublambir,

Swap sbzlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkhi form altinda
' yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc

para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek |
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna gére bor¢lanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR) |

yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sozlesmenin
nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (déviz) olan swap islemlerinde, aligi yapilan doviz cinsi degerieme giinii ilan edilen
TCMB ahis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda satlacak doviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas alinarak Bloomberg FRD sayfasindan
almacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin y6niine gore ahig veya satig kuru) "swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zumni faiz oranlart

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyau ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabana varhiklar icin ilk ahmda TCMB satis kuru, daha sonra ise
TCMB ahs kuru kullambhr.

' o Yapdandirilmis Yatmm/Borglanma Araglarimin Degerleme Esaslan

segiminde genel olarak borsada iglem gorme sarts aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilnus
yaunmv/borglanma araglart igin fiyatimin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinmv/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanthr.
ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde nitelikli
yatnmcilara satig/halka arz fiyat1) kullamhr, Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
| aracih@iyla fiyat ilan edilen yapilandinilmig yaunim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayahh borgianma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem grme sarti aramr. figili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmas
halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullambhir.

== =ee,, Yabancy Ortaklik Paylanimn, Yabanc) Yannm Fonu/Borsa Yaunm Fonu Katitma Paylarimn
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Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinmn |
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| almir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii iglem fiyati ile degerleme yapilir.
| Bu sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapilmast durumunda, degerleme, yapilan iglemlerin

| verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine bakilarak,

Yabanci ortaklik paylan, yabanc piyasalarda iglem géren; yatinm fonu ve borsa yatinim fonu
kanlma paylan ve yatinm ortakhiklaninin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-
17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlanndan fiyat alindif an itibariyla gerceklesmis
islemlerin agirhkh ortalama fiyatlari kullanslir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son
islemn tarihindeki degerleme fiyat: kullanilacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde bir Snceki degerleme
fiyat: kutlamlmaktadir. |

¢ Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanct Kira Sertifikalarinm (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanci1 borglanma araci, Eurobond ve Yabanc kira sertifikalarinin degerlemesinde, degerleme |
tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dafitm ekranlarindan als ve sats fiyat
kotasyonlarinin ahindi@s an itibariyla ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile |
birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullantlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son iglem giiniine ait kapanig fiyati (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 8nceki giiniin kirli |
fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

e lleri Valorlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslart

a) lleri valorlii alinan Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS'lerin
arasina dahil edilmez. lleri valérlii saulan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valériii DIBS ahm ve satim iglemieri ayri bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) ileri valorlii s6zlegmenin degeri alis ve sabig islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem
alis 1se pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansis. Ayni valorde ve
aym nominal degerde hem ahs hewmn de satis yapiloms ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayn
degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satg islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur,

c) ileri valorli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)+/ %%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikls ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin valérli gergeklesen
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayn
giin valdrlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir. |

¢ lleri Valorlii Alun [slemlerinin Degerleme Esaslan

Heri valoelii alun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biiltenindeki fiyat baz

agirhiklr ortalama fiyati ile yaptlir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten

islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

¢ Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslar
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