Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirlcet Ortaklar Ek Satig Dahil Toplam (TL})
g:ﬁ:‘s’;m‘]’:‘g'f’“a““k ve Halka Arz Teknik 534.817 1.634.642 2.169.459
Reklam ve Pazarlama 6.490.000 0 6.490.000
Rekabet Kurul Ucreti 2.800 0 2.800
Diger (Tescil, Noter, Terciime vb) 150,000 0 150.000
Toplam Maliyet 16.634.065 26.809.876 43.443.941
Pay Basina Maliyet 2,38 1,12 0,85

Bu ¢er¢evede, halka arza iligkin toplam maliyetin ek satig dahil 43.433.941 TL olacag, pay basina
maliyetin (halka arz sonrasi toplam pay adedine gore) ise 0,8517 TL olacag beklenmektedir.
Toplam maliyet igerisinde Sirket’in pay: 16.634.065 TL, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin payi
26.809.876 TL'dir.28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arzi ile hem Sirket hem de Halka Arz Eden Pay Sahipleri i¢in kaynak elde
edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmas, bilinirlik ve tamnirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giiglendirmesi hedeflenmektedir.

Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullaninu Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin tasarrufunda

olacaktir.

Sirket, sermaye artigi yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edeccktir. Sirket, sermaye artigt sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ckonomik
veya finansal gerek¢eye dayanmak kosuluyla asagidaki labloda verilen araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gésterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alani Kullamm Tutan (%)
Yurtigi ve Yurtdigi Restoran Bilylimesi 50-60
[slctme Sermayesi Finansmani 20-30
Finansal Borglarin Azaltilmasi 20-30
Toplam 100

1.  Yurtici ve Yurtdigyn Restoran Biiyiimesi: Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile
hesaplan net halka arz gelirlerinin %50-60"mna tekabiil eden tutan ile Tiirkiye’nin ve Avrupa’nin
onemli bolge ve noktalarinda Sirket’in kendi iglettigi veya ortak girigiin restoranlarin agilmast
planlanmaktadir. Bu kapsamda yapilacak olan harcamalar restoran ingaatlar1, mutfak ekipmanlari,
hareketli mobityalar ve diger ekipmanlarin temini gibi kalemlerden olugmaktadir.

Sirket aym zamanda bayilik modeli ile igletilen restoranlari (31.12.2022 tarihi itibariyla bayi
restoran sayisi 58°dir.) igerisinde bagarili restoranlart satin alarak karlilifini artirmay:
planlamaktadir. Halka arz sonrasinda elde edilecek net halka arz gelirleri kapsaminda bayi
sahipleriyle yapilacak goriigmeler neticesinde restoramm satmaya istekli bayi restorani olmast

durumunda bu plan hayata gecirilecektir.

2. Isletme Sermayesi Finansmam: Her ne kadar Sirket’in ticari igletme sermayesi pozitif olsa
da Sirket 2022 yilinda uyguladig strateji ile yiikselen hammadde fiyatlarindan kendisini korumak
icin tedarikgileri ile 8n 6deme yoluyia fiyat sabitlemesi stratejisini uygulamig, bu yéntemle de
maliyetlerinde 6nemli tasarruflar saglamigtir. Bununla birlikte Sirket tedarikeileri ile yapacagi
anlagmalar ¢ergevesinde §deme vadelerini kisaltarak fiyat avantaji saglamay1 planlamakta, bunu

yapmak i¢in de ilave igletme sermayesine ihtiyag duym
faaliyetine, satiglarina, karlilifina ve finansal duru
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amaciyla halka arzdan elde edilecek net kaynagin %20 ila %30°1uk kisrmim bagta hammadde alimi
olmak iizere igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanmayi planlamaktadir.

3. Finansal Borglarin Azaltilmasi; Sitket’in 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarinin ilgili dipnotuna gére 11.150.063 TL tutarinda kisa vadeli finansal
borcu, 18.196.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal borcun kisa vadeli kismi, 33.256.396 TL
tutarinda ise uzun vadeli finansal borcu bulunmakta olup, bu borglarin toplami 62.603.100 TL dir.
Tamam TL cinsinden olan s6z konusu krediler igin faiz de tahakkuk ettirilmekte olup, efektif faiz
orant %15-%24 arasindadur.

sirket halka arzdan elde edilecek net gelirin %20 ila %30’unu Sirket’in kar marjinin artirllmasi ve
finansal borglarinin azaltilmas: hedefleri kapsaminda finansman giderlerinin diigiiriilmesi
amaciyla banka kredilerinin kapatilmasinda kullanmay1 hedeflemektedir.

Ote yandan Sirket halka arzdan elde edecegi net geliri yukarida bahsi gegen kullanim yerlerine
tahsis edene kadar gegecek siire zarfinda, kullamimayan fonun tamamim TL vadeli mevduatta
yada Eurobond yatinimi olarak degerlendirecektir.

29. SULANMA ETKISI

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arzlar, bedelsiz. pay ihraglan, yatuwimeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullantlmasi, paya déniistiiriilebilir tahvillerin paya dontistlivitimesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka arzlarda yatinmeilar tarafindan
pay bagina 6denen tutarlar ile (halka arz siirecinde [hraggr tarafindan katlanilan maliyetler de
dikkate alindiinda) halka arz sonras: Ihraggi’min finansal tablolarindan clde edilecek olan pay
basina defier degeri (Gzkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi muhtemeldir. Halka
arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay bagina defter degeri arasindaki
fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir,

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2022 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis finansal
tablolar ile Sirket Esas Stzlesmesi’nde yer alan veriler veriler esas alinarak yapilmustir. Sirket
paylarinin halka arz1 mevcut ortakiarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirum geklinde
olacaktir. Buna gbre sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar igin % -89,66 oraninda sulanma etkisi olacaktir.
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Ek Sahig Harig Ek Satig Dahil
Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka A-rz Halka Arz Halka A.rz Hallia Arz
Oncesi Sonras) Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyati e : 22,50 22,50
Artirilan Sermaye 7.000.000 7.000.000
Halka Arz Bliyiikl0gl {Sermaye artinm 157.500.000 157.500.000
kapsamwnda)
Tahmini Halka Arz Malivet: (Sirket tarafindan
kargilonan) o 16.661.388 16.634.065
Net Halka Arz Geliri (Sermaye arlirmm 140.838.612 140.865 935
kapsaminda) P -
Ozkaynaklar {Defler Degeri) 108.154.031 248.992.643 108.154.031 249.019.966
Odenmis Sermaye _ 100.000.000 107.000.000 100.000.000 107.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,0815 2,3270 1,0815 2,3273
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) ) 1,2455 1,2457
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 115,16% 115,18%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) =T 30 -20,1727
Yeni Ortaklar f¢in Sulanma Etkisi (%) w .Lrﬂﬂi,_ﬁo ;{;.‘\ -89,66%
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29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket'in sermaye artuimi suretiyle paylarinin ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 kisitlanmig oldugundan isbu Izahname’nin 29.1 numarali bslimiinde gosterildigi
iizere pay bagina sulanma etkisinin (ek satig dahil) % 115,18 oraminda pozitif sulanma etkisi
olacagi, | TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi tutarinin (ek satig dahil) 1,2457 TL
seviyesinde olacag! hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin % -89,66 oraninda negatif
sulanma etkisi s6z konusu ofup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin -20,17 TL
seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum/Kisi - Damgmanhk Hizmeti
Tirkiye Kalkmma ve Yatinm Bankasi A.§. Aracihk Hizmeti

Deniz Yatium Menku! Kiymetler A.S. - _Aracl]lk Hizmeti

Aksu Caliskan Beygo Avukathk Ortakhg Hllkulfi Dam;manhk Hizmeti
PwC Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagimsiz Denelim _sz_rr_leti
Enmre Kavakli :T.,].:?eﬁ;,z, Teknik Danigmanhk

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar: ile iigiincii kigilerden ahinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarint hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig1 bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, yanlk veya yamltici olmayacak gckilde jzahname’de yer
almaktadir. Bu raporlatin  yayinlanmasinda ilgili raporlari haziclayan kigilerin  rizasi

bulunmaktadir.
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Unvanit :] PwC Bagunsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sorumlu Denetei ;1 Namik Baris Dogan
Adresi :| Stileyman Seba Cad. Bjk Plaza B Blok No:48 Kat 9 Besiktag/Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerine iligkin finansal tablolar ile ilgili olarak
asapidaki sekilde olumlu gériis vermigtir:

“Gérigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup'un, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle konsolide finansal durumun nt tarihie sona eren hesap

Raporlama Standartlary'na ("TFRS'lere”) uygun olarak, 13
bigimde sunmaktaduwr.”

HUKUKCU RAPORU

CEMIY YATIRGA
e N’ﬁNl Hi li.ntl.:l'thrf-\".

&
Bogazigl Kul iarVD 193 039 4367

o (I SN
TR RV eV LD "||11'€.|3“3|3



Izahname’nin 5 numarali ekinde yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu
Aksu Caligkan Beygo Avukathk Ortaklig1 tarafindan hazirlanmigtir,

Adres; Esentepe Mah. Harman | Sok. No:5 Harmanct Giz Plaza Kat: 3-8-15-16-17 34394 Sisli,
istanbul

Telefon: 0212 284 98 82
Faks: 0212 284 98 83

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi tizere Aksu Caligkan Beygo Avukathk Ortakligi’mn
hukukeu raporunun Izahname kapsanminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

DELOITTE SEKTOR RAPORU

Izahname’nin 6 numaral ekinde yatiimcilarin incelemesine sunulan ve Ihraggi talebi {izerine
hazirlanan sektor raporu DRT Kurumsal Finans Danigmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan tarafindan
hazirlanmistir.

Adres: Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:1, Sariyer/ISTANBUL
Telefon: 0212 366 60 00

Ilgili beyanda da ayrica belirtildigi tizere DRT Kurumsal Finans Damigmaniik Hizmetleri A.S. nin
sekidr raporunun [zahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda r1zast bulunmaktadir.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemmm finansal yatirimlar
hakkmda bilgi:

Isbu [zahname tarihi itibariyle Sirket’in konsolidasyona déhil edilenler harig olmak tizere herhangi
bit finansal yatirim bulunmamaktadir.

32. PAYLAR IiLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekie olan hususlar Borsa Istanbul 'da islem gérecek paylarmn elde tutulmasi ve
elden cikarimast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiviirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazwlarmmgtr. Ozellikli durumlarda yanrimedarin vergi damsmaniarina damgmas
gerekligi onemle hatirlathr. Isbu fzahname tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzyatiun yorumlanma bigimi kapsanunda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuaimm gerive yonelik olarak da degisebileceginin géz oniinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

z32.1. Genel Balas

32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK?™) ve gelir vergisine iligkin sair mevzuat uyarinca, Tiirk
hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliklerini belirleyen 2 gesit vergi miikellefiyet statiisii
meveuttur, Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve
disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler. Tilrkiye’de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve
iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK’nin 3’iincii maddesi uyarinca, (i) T.C.’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve milesseselere

veya merkezi T.C.’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire miiessese

tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelge ran Tirk vatandaglari Tam é
f

velgllendmlnlel T C *de yerlesmis sayillma durumu
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olup (i) ikametgahin T.C.’de bulunmas: veya (ii} 1 (bir) takvim yil igerisinde Tiirkiye’de devamh
olarak 6 aydan fazla oturuimas: olarak tanmimlanmigtir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is igin
T.C.’ye gelen ig ilim ve fen adamlar1 uzmanlar memurlar basin ve yayin muhabirleri ve durumlar
bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
T.C.’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hitklimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebepletle
T.C.’de alikonmug veya kalmis olanlar T.C.’de yerlesik sayilmazlar ve dolayistyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte yurt disinda mukim kisilerin T.C.’de Tam veya Dar
Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde T.C. ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci titke arasinda
imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmekiedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglarl ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmekiedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanur.

Gelir Aralipi - ) Gelir Vez:zn)sn Oram
70.000 TL'ye kadar 15

150.000 TLmin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlasi 20

370.000 TL'nin 150.000 TL’si igin 26.500 TL (ilcret gelirlerinde 550.000 TL'nin 27

150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 35

550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas ) |
1.900.000 TL’den fazlasuun 1.900.000 TLsi igin 621.400 TL i
{Ucret gelirlerinde 1.900.000 TL’den fazlasimin 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL) 40

fazlasi

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 saytli Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglart dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ig ortakliklart kurum kazanglari
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir kérlan 213 sayih Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2023 yilina ait kurum
kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oran %20°dir. Ayrica, 17 Kasim 2020 tarih ve
31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayil: Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimast
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile KVK’'mn 32’nci maddesinde
yapilan degisiklik uyarinca Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden
baglamak tizere bes hesap donemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. indirimden
yararlanilan hesap doénemleri siiresince sirketlerin bu halka agikhk oranum saglayamamasi
durumunda zamamnda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Buna ilave olarak, K VK’nin 32°nci maddesine 7351 Sayilt Kanun’un 15’inci maddesiyle eklenen
bentler uyarinca, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattar ikleri kazanglar ile sanayi

sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetleriyle istigal nﬁfiﬁ' miinhasiran iiretit
faaliyetlerinden elde ettikleti kazanglar igin kurumlar vg#fgisi oran 8 Otk 2022 tarihiﬂ%um
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KVK’da tam ve dar mikellefiyet olmak iizere 2 (iki) tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarmca bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
T.C.’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin T.C. disinda bulunmasina ragmen ig bakimindan
islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi metkez olan is merkezinin T.C.’de bulunmas
gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu 2 sarti saglamayan bir kurum Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Miikellef kurumlar gerek T.C. iginde gerekse T.C. diginda elde ettikleri kazanglarimn tamami
tizerinden T.C.’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece T.C.’de elde ettikleri
kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin T.C.’de elde edilmig olarak
kabul edilebilmesi icin sermayenin T.C.’de yatiriimig olmasi gerekmekiedir. Dar milkellcfiyete
tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarimn T.C.’de clde edilmis olarak kabul edilebilmesi
igin soz konusu deger artig kazancim doguran igin veya muamelenin T.C.’de ifa edilmesi veya
T.C.’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degierlendirilmesi” ifadesinden maksat
ddemenin T.C.’de yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmis ise. 'I'.C.’de 6deyenin veya
nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.2. Paylarin elden ¢ikariimasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem géren paylarn vergilendirme esaslan

01 Ocak 2006 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda BIST te iglem goren paylarin elden gikarilmasi
sonucu saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin gegici 67°nci maddesi
gergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67°nci maddesi kapsammda degier artig
kazanglari islemlere aracihik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. Mevcut diizenlemeler kapsaminda GVK Gegici 67.
madde 01 Ocak 2006 — 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanacak olup Cumhurbagkani bu
tarihi 5 (bes) yila kadar uzatmaya yetkilidir. GVK’nin gegici 67°nci maddesinin yiiriirlik siiresinin
31 Araltk 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatima dahil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2025 tarihinden sonra asagida agiklandiBt
iizere (Bakiniz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satum Kazanglarimn Vergilendirilmesi) (Yatinm
Ortaklip1 Paylari Harig) BIST te islem géren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis
kazanglart genel hitkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, BIST’te islem goren paylarnn alum satimina aracihik ettikleri yatirnmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatin
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar
araci kurumlar ve saklayicr (saklamact) kuruluglar tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir, Takasbank - MKK disinda saklayici
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatuimeilarmn iglemlerinde vergi tevkifatimn yapilmas esasen
ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BiST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
v gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini
W naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel tevkifat matrahinin tespitinde
¥ dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan: sira iglemin T.C.
Hazine ve Maliye Bakanligina bildirilmesi gerekmektedir. Bu-bildirimler, baska bir kisi veya
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 (yiizde on bes) olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayic kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin ahig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin 8diing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 (yiizde
on beg) olarak belirlenen tevkifat oranu: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri BIST’te islem géren araci kurulug varantlar dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatiim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliyc Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali
devlet i¢ bor¢lanima senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun (“4749 sayih Kanun”) uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0; (i} KVK’nin 2/1%inci
maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’a gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii)
numarali alt kilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarah alt
kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 (ylizde on) olarak uygulanir,

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklife ugrayabilecegini gdz O&niinde
bulundurmalidur.

Paylar depisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmast durumunda, elden gikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayms giin iginde birden fazla ahm satim yapilmasi halinde o giin igindeki ahg matiyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Ahig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alimar.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortaklhiklar
paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sézlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde degeriendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile
BiST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen aract kurulug varantlar
paylarmin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smfi  kapsaminda
degerfendirilecektir.

SEREY AT IR

Ui ytpa? Casi (o )
Uy AL R T [ Ly

Aty 1350 Wb a4
\'.IA—I\‘.I_ NE s T AT+
N GO - FEE0.001

MEMELL RIYRETLER A5,




olarak dikkate alinir. Pay ve ayn1 tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen 3 (iig) ayhk déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son 3 (iig) aylik déneminde olugan
zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas) miimkiln degildir. Dévize, altina veya bagka bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracinin alig ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki TL karsiliklart esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve 1 (yildan fazla siireyle, Tam Mikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, Tam Miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem goren ve 1 yildan fazia
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler bakimindan
GVK’nin deger artisi kazanglarina iligkin Miikerrer 80’inci maddesi uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelitler, miikelleflerin her tirldi ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tammlanan ticari kazang hitkiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’min gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil editmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kanun’a
goére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimin iiger ayhk dénemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
sizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gore ayri ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin gegici 67/5’inci maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramn
artiilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecekdir.
GVK’nin gegici 67°nci maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu Ulke ile yapilmg ve yiufilitkte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikimteri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Milkellef gercek kisi ve kurumlarn, GVK’nin gegici 67°nci maddesi kapsaminda

Turkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitastyla
yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarast almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Wfé‘él.@&‘m&lleun pasaportlarinin noter

onayl bir Srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince aylam}:lak _Li'lei*c agl1 ve fotokopisini, (ii) Dar
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Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin T.C.’nin o iilkede bulunan
temsilciligince onaylt Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 8rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus ciizdanimin ibrazi yeterli olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

01 Ocak 2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip mevcut numaralar kurumun hangi iitkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yaptlmak suretiyle revize edilecekdir.

Dar Mikellef ger¢ek kisilerin Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar hiikiimlerinden
yararlanabilmesi igin ise ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki T.C. Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya bizzat ibraz edilmesi
gerckmektedir. Bir takvim yihina iligkin mukimlik belgesi sadece, izleyen yilin dordiincii ayina
kadar gecerli olup Dar Mikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, Dar Miikellel
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir,

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 hélihazirda (2012/3141
sayith BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme

Anlagmalan hilkimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattmim yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigmin tayin edecegi sitirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespil edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

T.C.’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan ve anlagmalarin
Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larinm Vergilendirilmesi

Bu bliimde GVK’nin gegici 67°nci maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Ger¢ek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglar;, GVK’nin mikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam
Miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin eiden
¢ikartlmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢tkartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda ol -u~gib.1 GVK nin Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli elden gikanldigi ay harj
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GVK’nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikariimasinda iktisap bedeli
elden ¢ikarilan mal ve haklarin elden gikarildiga ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit edilir.
Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 (yiizde on) veya iizerinde olmas sarttir.

GVK’mn 86/1(c) maddesi uyarinca Tam Miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmisg
menkul sermaye iratlan GVK’nin 103’iincil maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan agiyor ise
(bu tutar 2023 yil1 i¢in 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2,2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVEK’nin 86/2°nci maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam T.C.’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest mesiek kazanglarn, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyanname verilmez. Dar Mitkellef
gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelitleri mevcut ise, GVK madde 101/2
uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin T.C.’de elden ¢ikarildig) yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak T.C. ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke
arasinda imzalanms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas hiikiimlerinin de dikkate alinmasi

gerekmektedir.
32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kuramlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikaridmasmdan

Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumiar

Ote yandan, KVK’nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 tam yil slireyle yer
alan istirak paylarnin sausindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Bu istisna, satisin  yapildifs dénemde uygulanmir. Ancak bu istisnadan
yararlanabilmek igin satig kazancinin satigin yapildigi yilt izleyen 5’inci yilin sonuna kadar
bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmast; satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
2’nci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayisi ilc istisnadan
yararlanacak kurumun menkul kiymet ticarcti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, ilgili maddenin gerekgesi uyarinca séz konusu istisnanin amaci, kurumlarnn bagl
degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saglanmast ve
kurumlarin mali biinyelerinin gilglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh
deperlerin bagka bir bagli degere dontigmiiyor olmasi yer almaktadir.

{stisna edilen kazangtan 5 (beg) yil i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba naklediten veya isletmeden gekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim icin uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramus
sayithr. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, T.C.’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari kazang

olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikel urumlarda  oldugu  sekilde -

gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devaml | kiymet ticareti W
s ;

ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan fay
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T.C.’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanct elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin T.C.’de vergilendirilmesi séz konusu olabilir.
Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan T.C.’nin taraf oldugu yriirlitkte bulunan
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari’nin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikiimleri. Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazang¢larmin ve Bu Fonlarin Portfoy Ydneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya, 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yurlirliige girmek iizere;
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfdy yonelicisi sirketlerin vergisel durumlar: diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1%inci maddesinde belirtilen yabanci fonlarin. portfoy yéneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK’nin 5/A
maddesinde saytlan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya ig merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar: igin beyanname verilmeyecek
ve diper kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin T.C. kaynakli gelirleri Gzerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

T.C.’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlas taginmazlardan olugan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri clde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kr paylarinmn ve kir payi avanslarmm vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun
(“4842 sayih Kanun”) ile yapilan degigiklikle tevkifat kdrin dagitilmas) asamasina biwakilmigtir.
Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti
olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kigilere;
(v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kar pay: elde
edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar
paylart {izerinden 22 Arahk 2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4936 sayili
Cumhurbagkam Karan ile degistililen 2009/14592 sayili BKK uyarinca %10 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar ve ortakliklar igin bu oran %0 oraninda uygulanu}.

Tam Mukellef kurumlarca; (i) Tam Mukellcﬂet kulumlala isyeri ve daimi temsilci
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
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GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kér paylarinin yarist
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yaris1 (%50°si) dahil olmak lizere dagitilan kir payinin tamami (%100’i) tizerinden %10
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payimn yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir, GVK’nin (86/1-¢) maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde
edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;; 2023 yih gelirleri igin
150.000 TL’yi agan kédr paylart igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bilnyesinde kérin dagitim: agamasinda yapilan %10
(yiizde on) oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim d&hil) mahsup edilecek
olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde ret ve iade edilecekdtir.

Ayrnica, karin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kér payr avanslar: da kir paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef geigek kisilere
dagitilan kér paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10
(yiizde on)’dur) tevkifat yapilacaktir. T.C.’nin taraf oldugu bazi Cifie Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalari’nda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iitkedeki T.C.
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin 4’{incii ayina kadar gegerli olup, Dar Miikellef gergek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef gergek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, Dar Miikellefler’ce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101’inci maddesinin S’inci fikrasi geregince Dar Miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, T.C.’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumliar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
sbz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6’nct maddesinde
kapsamindaki “safi kurum kazanci. GVK’nin ticari kazanct diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2023 yili igin, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikieri
safi kurum kazanci iizerinden %20 (yiizde yirmi) oraninda uygulamr. Borsa Istanbul pay
piyasasinda ilk defa iglem gérmek lizere ve sermayesinin en az %20’sini (yiizde yirmi) temsil eden
paylart halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi oran,
paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak lizere 5 (bes) hesap dénemi
boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanacakiir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef ba$ka bu kuruma istirak nedeniyle elde
edilen ka1 paylari, tam mukelleﬁyete tabi gms,;lm sermayesi yg QYA Stnekatilma paylaniile g [,lll$ '
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miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen
kér paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2, Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3’iincii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef kurumlara
dagitilan kéar paylart lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. T.C.’nin taraf oldugu bazi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalari’nda daha diigiik tevkifat oranlars belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalart hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki T.C.
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, Dar Miikellef kurumlar
tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, T.C.de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri
kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, Dar Miikellefler’in bu
gelirler i¢in T.C.’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. iH_RACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihragqr veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigt izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem haklkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yolktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gergeklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarma itigkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satiy esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER ~ /
s
Asagldalu belgeler Fatih Sultan Mehmet Mah. A ; ’;l‘at: /2 Sariyer, istanbul
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(www.bigchefs.com.tr) ile Kamuyu Aydimlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vh.)

2) Ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
Ek-1: Esas Sizlesme
Ek-2: Sirket yonetim kurulu i¢ y6nergesi

Ek-3: 31.12.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin konsolide
finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetim raporu

Ek-4: 31.12.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin konsolide
finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetim raporuna iliskin bagimsiz denetim kurulusundan alinan
sorumluluk beyan

Ek-5: Aksu Caligkan B hk Ortaklig1 tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukeu raporu
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