KISMi BOLUNME RAPORU

isbu Kismi Béliinme Raporu (“Rapor”),

(A) Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar istanbul adresinde kain istanbul Ticaret Sicil MidirlGgi
nezdinde 85714 sicil numarasi  ile kayith Ko¢ Holding Anonim  Sirketi
(“Kog Holding”) ile

(B) Sisli Biiyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu istanbul adresinde kain istanbul Ticaret Sicil Mudirligi
nezdinde 80651-0 sicil numarasi ile

(C) kayith Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz”)

arasinda 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 159 ila 179 maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi, Ticaret Sicili
Yonetmeligi ve sair mevzuat hikimlerine uygun sekilde gerceklesecek kismi bolinmeye (“Kismi
Boliinme”) iliskin olarak Kog¢ Holding ve Aygaz yonetim kurullari tarafindan ortak sekilde hazirlanmistir.

isbu Rapor, KPMG Yénetim Danismanhg Anonim Sirketi’nin 30.05.2023 tarihli uzman kurulus raporu
(“Uzman Kurulus Raporu”) (Ek-1) ile 30.05.2023 tarihli Yeminli Mali Musavir raporu (“YMM Raporu”)
(Ek-2) dogrultusunda hazirlanmistir.

Kog Holding ve Aygaz bundan boyle birlikte “Boliinmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

I.  BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA GENEL BILGI

1.1. Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket - Kog¢ Holding

1. Ticaret Unvani :  Kog Holding Anonim Sirketi
2 Merkez Adresi : Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
3.  Tescil Adresi : Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
4 Ticaret Sicili : istanbul Ticaret Sicil Mudurliigii — 85714
Miidiirliigli  ve
Numarasi
5. Siiresi : Slresiz
6. Faaliyet Konusu : Cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine

katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair
herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, g¢alisma
alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karl, verimli ve gliniin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlari dlizenleyerek bu hizmetlerin mali
kilfetlerini hafifletmek (Esas sdzlesmesinde yer alan diger isler).

7. Vergi Dairesi ve : istanbul - Biylik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanhg
Numarasi 5700020575

8. internet Sitesi :  www.koc.com.tr

9. NACE Kodu : 66.13.01


http://www.koc.com.tr/

B. Boliinen Sirket - Aygaz
1. Ticaret Unvani
2 Merkez Adresi
3. Tescil Adresi
4

Ticaret Sicili
Midiirliigli  ve
Numarasi

5. Siiresi

6. Faaliyet Konusu

7. Vergi Dairesi ve
Numarasi

8. internet Sitesi

9. NACE Kodu

Aygaz Anonim Sirketi

istanbul Sisli Bylikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Sisli Biylikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Ticaret Sicil Miidirligi — 80651-0/80651/ 80651-23170

Siresiz

Tabii ve likit gazlar ile benzeri yakitlar ve kimyevi maddelerin
ithalati, ihracati, yurt icindeki firmalardan toptan alimi, yurt
icinde dogrudan dogruya veya bayiler araciligiyla satisi, dagitimi,
gaz ve kimyevi madde depolama, doldurma ve satis
merkezlerinin ve faaliyet konusu ile ilgili tesislerin kurulmasi,
sube ve satis yerlerinin acilmasi (Esas sozlesmesinde yer alan
diger isler).

istanbul - Dairesi Baskanhgi -

1190051027

Blylk Miukellefler Vergi

www.aygaz.com.tr

46.71.03

1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket — Kog¢ Holding
1. Cikarilmis Sermaye: 2.535.898.050,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 5.000.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

S Paylarin Pay
rovsstben s | | vevndesi| e | S| o
Degeri (TL) (%)
Family Danismanlik Gayrimenkul
ve Ticaret AS. (Family 67.877.342.230 0,01 678.773.422 26,77
Danismanhk)
Family Danismanlik 42.819.678.578 0,01 428.196.786 16,88
Kog Ailesit 47.289.514.516 0,01 472.895.145 18,65
Vehbi Kog Vakfi 18.417.175.384 0,01 184.171.754 7,26
Kog Holding Emekli ve Yardim 5.955.349.031 0,01 59.553.490 2,35
Sandigi Vakfi
Rahmi M. Kog¢ ve Mahdumlari
Maden in§aat Turizm Ulastirma 3.538.542.410 0,01 35.385.424 1,40
Yatirim ve Ticaret A.S.
Halka Agik? 67.692.202.760 0,01 676.922.028 26,69
Toplam 253.589.805.000 0,01 2.535.898.050 100,00

1Kog Ailesi Uyeleri: Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel, merhum Suna Kirag, M. Omer Kog, Ali Y. Kog, ipek Kirag, Caroline Nicole

Kog, Esra Cigdem Kog ve Aylin Elif Kog.

2 Halka agik kisimda Kog Holding A.S. tarafindan geri alinan 890.475 TL nominal degerli paylar bulunmaktadir (sermayeye

orani: %0,04).



http://www.aygaz.com.tr/

Kog Holding’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 30.05.2023 tarihli YMM Raporu (Ek-
2) ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler

Kog Holding’in %43,65 oraninda pay sahibi Family Danismanlik’in paylarinin tamami Temel Ticaret ve
Yatirim A.S.’ye ait olup Temel Ticaret ve Yatirim A.S. paylarinin cogunlugu ise Kog Ailesi Giyelerine? aittir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Kog¢ Holding’in esas s6zlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore, sirketin cikarilmis sermayesi
2.535.898.050-TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazili toplam
67.877.342.230 adedi A Grubu, 185.712.462.770 adedi B Grubu olmak uzere iki gruba ayrilmistir. Kog
Holding’in esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” bashkl 15. maddesi uyarinca, her bir A Grubu payin, genel
kurul toplantilarinda ikiser oy hakki vardir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borg¢lanma
senetlerine iligkin agiklama:

Kog Holding’in intifa senetleri esas sézlesmesinin “intifa Senetleri” baslikli 7. maddesinde diizenlenmis
olup Kog Holding’in kurulmasinda, miispet bir calisma sahasi saglanmasinda ve mesaisini tanzimde ifa
ettigi hizmetten dolayi kurulusta Vehbi Ko¢’a 100 adet nama yazili, bedelsiz ve serbestce devri kabil
intifa senedi verilmesi kabul edilmistir.

Kog Holding’in esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 19. Maddesi uyarinca intifa senedi
sahiplerine kara katilma hakki taninmustir. ilgili madde uyarinca birinci temetti yikimliliga sakh
kalmak Gzere, Kog Holding’in vergi dncesi karindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore %5 kanuni
yedek akge ile Ko¢ Holding tarafindan 6denmesi gereken mali ytukiumltllkler ayrildiktan ve 6denmis
sermayenin %5’i tutarinda bir meblag indirildikten sonra bulunacak meblagin %3l intifa senedi
sahiplerine tahsis olunur. Su kadar ki, intifa senedi sahiplerine 6denecek pay safi kdrdan s6z konusu
19. maddenin (a) ve (b) bentlerinde yazili indirimler yapildiktan sonra kalan meblagin 1/10’undan fazla
olamaz.

B. Béliinen Sirket — Aygaz
1. Cikarilmig Sermaye: 219.800.767,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibinin Adi Soyadi / . Paylarin Beheri Sermaye Miktari Pay Orani
Pay Adedi . .
Unvani Degeri (TL) (TL) (%)

Kog Holding A.S. 8.942.484.465 0,01 89.424.844,65 40,68
Liquid Petroleum Gas 5.388.464.177 0,01 53.884.641,77 24,52
Development CY SA
Temel Ticaret ve Yatirm A.S.* 1.269.282.796 0,01 12.692.827,96 5,77
Kog Ailesi 1.045.150.067 0,01 10.451.500,67 4,76
Halka Acik ™ 5.334.695.196 0,01 53.346.951,96 24,27
Toplam 21.980.076.700 219.800.767,00 100,00

* Temel Ticaret ve Yatirim A.S. paylarinin codunludu Kog Ailesi iiyelerine aittir. Kog Ailesi Uyeleri: Rahmi M. Kog, Semahat S.
Arsel, merhum Suna Kirag, M. Omer Kog, Ali Y. Kog, ipek Kirag,Caroline N. Kog, Esra Kog ve Aylin Kog

** Halka acik kisim icinde yer alan 1.996.553,90 TL tutarindaki pay (sermayeye orani %0,91) LPGDC’nin %100’(ine sahip oldugu
Hilal Madeni Esya Ticaret Sanayi ve Yatirim A.S’ye aittir.

Aygaz’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 30.05.2023 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.



4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:

Aygaz'in %40,68 oraninda pay sahibi Ko¢ Holding’in ortaklik yapisina, isbu Rapor’un 1.2.A numarali
bolimiinde yer verilmistir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:
Aygaz nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agiklama:

Aygaz nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢clanma senedi bulunmamaktadir.

1.3. Yénetim Organlan ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetgiye iliskin ilgili Bilgiler
A. Devralan Sirket — Kog¢ Holding

1. Yénetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Yonetim N Gorev Siiresi / Kalan Sermaye " . .
Kurulu Uyesi Gorevi Gorev Siiresi® Pay (%) Gorev Aldig Komiteler
Must'afa Seref Bagkani 22.03.2024’e kadar 3,03 YirGtme Komitesi
Rahmi Kog
Mehmet Omer Yonetim Kurulu 22.03.2024’e kadar _— o
0,74 Yuritme Komitesi
Kog Baskani
Vildirim Ali Kog Yonetim Kurl.JI.u 22.03.2024’e kadar 139 'Yurutme Ko.r_nltesu Ad:.ay .
Baskan Vekili GOsterme ve Ucret Komitesi
Se.mahat Yonet.!m K.urulu 22.03.2024’e kadar 6,15 Viiriitme Komitesi
Sevim Arsel Uyesi
(.Zarollne Yonet.!m K.urulu 22.03.2024’e kadar 0,25 Risk Ynetimi Komitesi
Nicole Kog Uyesi
. Yonetim Kurulu 22.03.2024’e kadar Yuritme Komitesi, Kurumsal
Ipek Kirag . 1,89 . o
Uyesi Yonetim Komitesi
Levent Yonetim Kurulu 22.03.2024’e kadar
Cakiroglu Uyesi
Jacques Albert Yonetim Kurulu 22.03.2024’e kadar
Nasser Uyesi
. . - 22.03.2024’e kadar Denetimden Sorumlu Komite,
Emily Kernan Bagimsiz Yonetim . -
o - Aday Gosterme ve Ucret
Rafferty Kurulu Uyesi o
Komitesi
Mehmet Cem Bagimsiz Yonetim 22.03.2024’e kadar i Kurumsal Yonetim Komitesi,
Kozlu Kurulu Uyesi Denetimden Sorumlu Komite
Peter . P 22.03.2024e kadar
Bagimsiz Yonetim . e S
Mccallum . - Risk Yonetimi Komitesi
Kurulu Uyesi
Martyr
Michel Ray De Bagimsiz Yonetim 22.03.2024’e kadar
A 0,0073 -
Carvalho Kurulu Uyesi

2, Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Kog¢ Holding, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

3 Yonetim Kurulu tiyeleri 22.03.2023 tarihli genel kurul karari ile 2023 yili faaliyetlerinin gérisiilecegi genel kurula kadar
gorev yapmak tzere 1 yil siireyle segilmislerdir.



B. Boliinen Sirket — Aygaz

1.  Yonetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Gorev Siiresi /

Yonetnlm K.urulu Gorevi Kalan G6rev Sermaye Gorev Aldig1 Komiteler
Uyesi . o Payi (%)
Siiresi
Mustafa Rahmi Yonetim 20.03.2024'e 141 Yiirttme Komitesi Baskani
Kog Kurulu Baskani kadar
. Yonetim 20.03.2024'e
Mehmet .
ehmet Omer Kurulu Bagkan kadar - Yurtutme Komitesi Uyesi
Kog .
Vekili
Alexandre R 20.03.2024°e
. . Yonetim - T
Francois Julien L kadar - Ylrutme Komitesi Uyesi
A Kurulu Uyesi
Picciotto
Yoneti 20.03.2024’ i
Bilent Bulgurlu onet'!m . 0.03.2024° - Risk Yonetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi kadar
Levent Cakiroglu Yonetim 20.03.2024'e i i
& Kurulu Uyesi kadar
Yonetim 20.03.2024'e ..
Yagiz Eylibogl . - K | Yonetim Komitesi i
agiz Eylboglu Kurulu Oyesi kadar urumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Bagimsiz 20.03.2024'e Denetimden Sorumlu Komite
Kutsan Celebican Yonetim kadar - Bagkani, Kurumsal Yonetim
Kurulu Uyesi Komitesi Bagkani
Bagimsiz 20.03.2024’e
Kemal Ege Cansen Yonetim kadar - -
Kurulu Uyesi
sadan Kaptanoglu Bagimsiz 20.03.2024'e Risk Yonetim Komitesi Baskani,
. p . & YOnetim kadar - Denetimden Sorumlu Komite
Dikici L L
Kurulu Uyesi Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Aygaz, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan

denetlenmektedir.

4 Yonetim Kurulu tiyeleri 20.03.2023 tarihli genel kurul karari ile 2023 yili faaliyetlerinin goriisiilecegi genel kurula kadar
gorev yapmak tzere 1 yillik siire igin segilmislerdir.




. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONUSU VE SOZ KONUSU FAALIYET
SONUCLARINA iLiSKIN BILGI

2.1. Kog Holding

Esas sOzlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslkh 3. maddesi uyarinca Ko¢ Holding, cesitli sirketlerin
kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya
sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, ¢alisma alanlarindaki basarilarini arttirmak,
daha karli, verimli ve glnin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak
hizmet alanlari diizenleyerek bu hizmetlerin mali kulfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.
Holding olarak faaliyet gosteren sirketin bu amagla yiritebilecegi ozellikli faaliyetler ise esas
sdzlesmesinin 3’linci maddesinde detaylandiriimistir.

Fiili durumda Kog Holding A.S. ¢atisi altinda sirketin konsolidasyonuna dahil olan 100’Uin Gizerinde firma
bulunmaktadir. Ko¢ Holding’in temel faaliyetleri Tirkiye’de olup grubun faaliyetleri enerji, otomotiv,
dayanikli tiketim, finans ve diger olmak lzere bes sektor altinda toplanmistir. Grup’un diger sektori
icerisinde 0Ozellikle gida, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve gemi insaat sektorlerinde faaliyet
gosteren sirketler yer almaktadir.

Kog Holding 2022 yili konsolide hasilat (finans sektorii faaliyetleri dahil), basta enerji grubu olmak Gizere
tiim gruplarda gozlenen artislar neticesinde 2021 yilina kiyasla %160 ylkselerek 901.857 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2021 yilina kiyasla %168 artis gosteren 2022 yili finans sektori harici satis
gelirleri igerisinde, yurt disi satislar %113 artis gostererek 194.210 milyon TL, yurt igi satislar ise %196
artis gostererek 539.658 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2022 yili satislarin maliyeti kalemi ise (finans sektori faaliyetleri maliyeti harig), hasilatta gézlenen
artisa paralel olarak 2021 yilina kiyasla %168 yiikselerek 609.386 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 yilina kiyasla %22, esas faaliyetlerden diger giderler ise %19
artmistir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindan paylar kalemi, 2021 yilina kiyasla %111
artis gostererek 12.416 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu artis, temelde Grup’un is
ortakliklarindan Ford Otosan, Tofas ve Tlrk Traktor’'de gozlenen karlilik artislari kaynaklidir.

S6z konusu degisimler sonucu, 2022 yili Kog Holding konsolide vergi 6ncesi kar1 2021 yilina kiyasla %360
artisla 134.137 milyon TL, 2022 yili konsolide net dénem kari (ana ortaklik paylari) ise 2021 yilina kiyasla
%359 artisla 69.806 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Faaliyet sonuglarinailiskin bilgi isbu Rapor’a eklenen Kog Holding’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolari
kapsaminda belirtilmektedir. (Ek-3)

2.2, Aygaz

Esas sOzlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca Aygaz, LPG’nin yurt igi ve yurt disi
piyasalardan temin edilmesi ve tiketiciye ulastiriimasi amaciyla kurulmustur. Aygaz esas faaliyet
konusunu destekleyen LPG’nin tiketicinin kullanimina sunulmasi icin gerekli LPG tiip, LPG tank,
regiilator ve yardimci malzemeler iretmektedir.

Aygaz’in sermayesindeki pay oraninin %100 oldugu Akpa Dayanikh Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A.S.'nin esas faaliyet konusu gerek kendi organizasyonu gerekse bayi kanali vasitasi ile
tuplugaz satisi, akaryakit istasyonu ile perakende satis, toptan akaryakit ve madeni yag satisidir.

Aygaz’in sermayelerindeki pay oraninin %100 oldugu Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal
Gaz iletim A.S.’nin esas faaliyet konusu Tiirkiye icinden ve/veya disindan dogal gaz satin almak, Tiirkiye



icinde ve/veya disinda dogal gazi satmak ve pazarlamak, dogal gazin depolanmasi ve modiilasyonu igin
gerekli dizenlemeleri yapmak, bu isleri yapmak icin gereken isletme ve tesisleri kurmaktir.

Aygaz, blinyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tizel kisilikler altinda yapilandirarak, 2010 yili
Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay orani %100 olacak sekilde, Anadoluhisari Tankercilik A.S.,
Kandilli Tankercilik A.S., Kuleli Tankercilik A.S. ve Kuzguncuk Tankercilik A.S. sirketlerini kurmustur. ilgili
sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satin alarak, insa ettirerek veya kiralayarak bunlari yurt
ici ve/veya uluslararasi ham petrol, petrol Urtnleri, sivilastiriimis petrol gazi, dogal gaz, kati, sivi,
sivilastirilmis her nevi maddenin deniz nakliyatinda kullanmak ve isletmektir. 13 Ekim 2017 tarihinde,
Kuleli Tankercilik A.S. aktifinde yer alan ve LPG tasimaciliginda kullanilan “Kuleli” isimli gemi satilmistir.

14 Mart 2019 tarihinde Kuleli, Bal Kaynak Su ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 payini satin
almistir. Bal Kaynak surdirdlebilir Gretim saglamak hedefiyle su ticareti faaliyetini devam
ettirmektedir.

Sendeo Dagitim Hizmetleri A.S. (“Sendeo”) (Eski unvani: Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri
A.S.(“Aykargo”)) kurum ici girisimcilik projesi olarak kargo tasima/dagitimi faaliyetine 2020 yilinda
baslamistir. Sendeo’nun sermayesi sirasiyla 19 Subat 2021 ve 2 Eylil 2021 tarihlerinde 500 bin TL’den
35.500 bin TL’ye, 35.500 bin TL'den de 143.500 bin TL’ye yikseltilmistir. Aygaz’in 30 Temmuz 2021
tarihli Yonetim Kurulu Karari ile, McKinsey Danismanlk Hizmetleri Ltd. Sti. ("McKinsey") ile 15 Ocak
2021 tarihinde imzalanan Ortaklik Cergeve Sozlesmesi’'nin yerine, Sendeo’nun McKinsey’den ayni
hizmetlerin alimini kapsayan basari primine dayali uzun vadeli bir Danismanlik S6zlesmesi imzalanarak
is birligine devam edilmesine karar verilmistir. S6zlesme ile birlikte Aygaz, kendisi ve/veya pay sahibi
olunmasi halinde diger Ko¢ Toplulugu sirketleri tarafindan, hizmet déneminde Sendeo’ya sirketin
faaliyetleri ve operasyonel ihtiyaclari dikkate alinarak 60 milyon ABD Dolari’'na kadar nakit sermaye
konacagi yoniindeki niyeti beyan etmistir. 3 Agustos 2021 tarihinde Sendeo’nun sermayesinin %45’ini
temsil eden paylar Ko¢ Holding A.S.ye devredilmistir. 14 Subat 2022 tarihinde yapilan Olaganusti
Genel Kurul ile Sendeo’nun sermayesinin 143.500 bin TL'den 423.500 bin TL'ye yikseltilmesine karar
verilmis olup tutarin tamami Sendeo pay sahipleri tarafindan 9 Subat 2022 ve 7 Temmuz 2022
tarihlerinde nakden 6denmistir. 23 Agustos 2022 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul ile
Sendeo’nun sermayesinin 503.500 bin TL'ye yikseltilmesine karar verilmis olup tutarin tamami Sendeo
pay sahipleri tarafindan 31 Agustos 2022 tarihinde nakden 6denmistir. 7 Aralik 2022 tarihinde yapilan
Olaganistli Genel Kurul ile Sendeo’nun sermayesinin 503.500 bin TL'den 753.500 bin Tl'ye
ylukseltilmesine karar verilmis ve sermaye 6demeleri 2022 yili icinde tamamlanmis olup 15 Mart 2023
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul ile de Sendeo’nun sermayesinin 753.500 bin TL'den 1.183.500
bin TL'ye ylkseltilmesine karar verilmistir. 430.000 bin TL'lik toplam tutarin 300.000 bin TL’si pay
sahipleri tarafindan 21 Mart 2023 tarihinde nakden 6denmistir. Kalan 130.000 bin TL’lik tutarin
o0demesi pay sahipleri tarafindan 31 Aralik 2023 tarihine kadar tamamlanacaktir. Aygaz’'in halihazirda
Sendeo sermayesindeki pay orani ise %55’tir.

Aygaz Grubu’nun yurtdisinda biliyiime stratejisi cercevesinde, Banglades’te kurulu United Group ile
Banglades pazarina yonelik olarak LPG temini, dolumu ve dagitimi konularinda faaliyette bulunmak
lzere United Group’a bagh United Enterprises & Co. Ltd. ile Aygaz arasinda 5 Mart 2019 tarihinde islem
tarihi itibariyla LPG faaliyetleri icin on lisansa sahip olan ancak heniz faaliyete baslamayan bagl
ortakligl United LPG Ltd. hisselerinin %50’sinin satin alinmasina iliskin Hisse Devir S6zlesmesi ve ayrica
taraflarin haklarini diizenleyen Ortaklik Sozlesmesi imzalanmistir. Hisse Devir Soézlesmesi’nde
belirlenen 6n kosullarin gerceklesmesiyle birlikte, 20 Ocak 2021’de 50.000 bin BDT (4.507 bin TL) hisse
alim bedelinin United Enterprises & Co. Ltd.’ye nakden 6denmesi ile hisse devir islemi tamamlanmistir.
1 Temmuz 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karar’'nda United LPG Ltd.’nin sermayesinin 100.000 bin
BDT’den 1.120.000 bin BDT’ye ylikseltilmesine karar verilmis olup Aygaz payina isabet eden 510.000
bin BDT'yi (52.150 bin TL) 8 Temmuz 2021 tarihinde nakden 6demistir. 10 Subat 2022, 25 Mayis 2022
ve 06 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu Kararlari’'nda United LPG Ltd.’nin sermayesinin sirasiyla
1.020.000 bin BDT, 1.120.000 bin BDT ve 1.240.000 bin BDT yikseltiimesine karar verilmis olup bu



tutarlar United LPG Ltd. pay sahipleri tarafindan sirasiyla 14 Subat 2022, 29 Haziran 2022 ve 27 Mart
2023 tarihleri itibariyla tamamen nakden 6denmistir.

Aygaz 2022 yil konsolide satis gelirleri 2021 yilina gore %136 artis gostererek 37.506.944 bin TL olarak
gerceklesmistir. Aygaz, yurt ici toplam satis tonaji 6nceki yila gére %1 yukaridadir, toptan, yurt disi ve
trading satis kalemlerini kapsayan toplam LPG ticaret kalemi yillik bazda %8 artis gostermistir. Aygaz’'in
toplam satis tonaji 2021 yilina gére %5 yukaridadir. Satis gelirlerinde gorilen yiksek artis daha ¢ok
satis tonaji, yillik ortalama LPG fiyati ve kurda yasanan yikselme kaynakhdir.

Satislarin maliyeti kalemi ise hasilat ile paralel %144 artarak 35.284.064 bin TL olmustur.

Brit kar 6nceki yilin %55 lizerinde 2.222.880 bin TL, faaliyet kari ise 6nceki yilin %18 asagisinda 342.579
bin TL gerceklesmistir. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve Ar-Ge giderleri olmak lzere
toplam operasyonel giderler 2022 yilinda gecen yilin %111 {izerinde 1.930.874 bin TL olarak
gerceklesmistir (2021 yili: 915.816 bin TL). 2022 yilinda esas faaliyetlerden diger giderler artmis,
1.274.610 bin TL olarak gergeklesmistir (2021 yili: 1.229.115 bin TL).

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar kaleminde 31.12.2022 itibariyla
4.490.873 bin TL kar bulunmaktadir. (31.12.2021: 423.088 bin TL) Bu kalemin icinde %20 istirak orani
ile Enerji Yatirimlari A.S. (EYAS), ilk 8 aylik dilimde %49,62 istirak orani ile Entek, %50 istirak orani ile
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. ve %50 istirak orani ile United LPG Ltd. yer almaktadir. 2005 yili Arahlk
ayinda, Tlpras’in %51 blok payinin alinmasi, Tirkiye’de petrol rafinerileri kurulmasi, ilgili sektorlerde
faaliyet gosterilmesi, bu konularda yatirimlar yapilmasi ve Tipras’in yonetimi ve karar alma silrecinde
yer alinmasi amaciyla kurulmus olan EYAS sirketinin karindan gelen pay 31.12.2022'de 3.855.147 bin
TL olmustur (31.12.2021: 333.683bin TL).

Donem net kar rakami 2021 yilinda 627.166 bin TL iken, 2022 yilinda 4.564.236 bin TL olmustur. Tim
bu gelismeler sonucunda Aygaz ana ortaklik payl net kar rakami ise 4.733.385 bin TL olarak
gerceklesmistir. Faaliyet sonugclarinailiskin tiim bilgiler isbu Rapor’a eklenen Aygaz’'in 31.12.2022 tarihli
finansal tablolari kapsaminda belirtiimektedir. (Ek-4)

Kog¢ Holding’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolari ve Aygaz'in 31.12.2022 tarihli finansal tablolari,
Bolinmeye Taraf Sirketler’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabii sirketlerden olmalari ve paylarinin halka
arz edilmis olmasi nedeniyle SPK’nin Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1) kapsaminda
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanarak bagimsiz
denetimden gegirilmis finansal tablolardir.



. KISMi BOLUNME iSLEMiNIN AMACI, GEREKCELERi VE MUHTEMEL SONUGLARI

3.1. Kismi Béliinme isleminin Amaci

Kog Toplulugu sirketlerinin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan taniyabilecek nitelikteki Topluluk
ici ve disi tim yapilandirma alternatifleri her zaman degerlendirilmekte olup, yapilan calismalar
sonucunda asagidaki gerekgelerle bu Kismi Béliinme isleminin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bu dogrultuda Aygaz nezdinde yer alan Kog Finansal Hizmetler A.S.nin (“KFS”) sermayesinin %3,93’in(i
temsil eden paylarin KFS'nin %84,5 oraninda pay sahibi olan Ko¢ Holding’e kismi béliinme yolu ile
devredilmesi amacglanmaktadir.

3.2. Kismi Béliinme isleminin Gerekgeleri

Kog¢ Toplulugu nezdindeki sirketlerin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan taniyabilecek nitelikteki
Topluluk ici ve disi tim vyapilandirma alternatifleri her zaman degerlendiriimekte olup, yapilan
calismalar sonucunda asagidaki hukuki ve ekonomik gerekcelerle Kismi Bolinme isleminin
gerceklestirilmesine karar verilmistir:

— Aygaz'in aktifinde yer alan ve borsada islem gérmeyen KFS paylari, gercege uygun degeri esas
alinarak Kog¢ Holding’e devredilecek; Aygaz ortaklarina da bu degere tekabil eden miktarda
Kog Holding hissesi verilecektir. Boylelikle, Aygaz’daki likit olmayan KFS paylarina karsilik Aygaz
ortaklarinin eline Kog Holding hissesi gececektir.

— Aygaz'in ana is kolu ile alakali olmayan KFS paylarinin Ko¢ Holding’e devredilmesi ile birlikte,
ana LPG isinin gercege uygun degerinin daha gorinir ve 6lcgulebilir olmasi saglanacaktir.

— Kog¢ Holding agisindan ¢ogunluk payina sahip oldugu KFS'nin Aygaz portfoylindeki azinhk
paylarini da blinyesine almasi ile birlikte KFS’ye dogrudan istirak orani artacaktir. Ayrica, Aygaz
nezdinde olusabilecek her tirli katma deger, Ko¢ Holding sonuglarina da etki edecektir.
Dolayisiyla Kog Holding konsolidasyonundaki Aygaz igin yukarida bahsedilen kazanimlarin Kog
Holding’e de olumlu yansimasi beklenmektedir.

— Kog¢ Toplulugu sirketlerinin ortaklik yapilarinin sadelesmesiyle birlikte, tim sirketlerin
faaliyetlerinin en etkin sekilde yonetilmesi amaglanmaktadir. Aygaz’in ana is kolu ile alakali
olmayan KFS paylarinin, sirketin halihazirda %84 oranindaki pay sahibi olan ana ortak Kog
Holding’e devredilmesi Grup ici ortakhk yapilarinin sadelestiriimesine yonelik bir adim
olacaktir.

3.3. Kismi Béliinme isleminin Muhtemel Sonuglari

(i) Aygaz'daki Pay Sahiplerinin Ko¢ Holding’deki Pay Sahipligi Haklarinda ve Bolinmeye Taraf
Sirketlerin Sermayelerindeki Degisiklikler

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi (izere Aygaz'in aktifinde kayitli toplam 15.001.230,08 TL
nominal degerli KFS paylari ortaklara pay devri modeliyle kismi bolinme islemiyle Ko¢ Holding’e
devrolacaktir. Kismi Bolinme nedeniyle Aygaz’in aktiflerinden cikarilan KFS paylari i¢cin Aygaz'da
13.895.148-TL tutarinda sermaye azaltimi yapilacaktir. Sermaye azaltimi Aygaz’in ortaklarinin
tamaminin paylarindan Aygaz nezdindeki pay sahipligi ile orantili olarak karsilanacaktir.

Aygaz'in Kismi Bolinme yoluyla Ko¢ Holding’e devredilen KFS paylari nedeniyle Ko¢ Holding'de
6.504.705-TL tutarinda sermaye artirimi yapilacak olup artirllan 6.504.705-TL tutarinda sermayeyi
temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda 650.470.500 adet B Grubu pay “béliinme oraninin korundugu”
bollinme yontemine uygun olarak Aygaz’'in Ko¢ Holding haricindeki ortaklarina Aygaz’daki mevcut



paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir ifadeyle Aygaz'in Ko¢ Holding haricindeki ortaklarina
eksilen her bir 1 TL nominal degerli Aygaz payi i¢in 0,78922 TL nominal degerli Ko¢ Holding payi
verilecektir. Bu nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akgesi 6denmeyecektir. Sermaye
azaltimi sonrasi Aygaz’in ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Boliinme Oncesi Béliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani
Kog Holding A.S. 89.424.845 40,68% 83.771.673 40,68%
Ko Ailesi Uyeleri 10.451.501 4,75% 9.790.788 4,75%
Liquid Petrol 53.884.642 24,52% 50.478.216 24,52%
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 12.692.828 5,77% 11.890.425 5,77%
Halka Agik 53.346.952 24,27% 49.974.517 24,27%
Toplam 219.800.767 100,00% 205.905.619 100,00%

Bu sermaye azaltimi, Boliinmeye Taraf Sirketler’in isbu S6zlesme’yi ve Kismi Bolliinme’yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gercgeklesecektir.

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gzere Ko¢ Holding tarafindan Aygaz’'dan ortaklara pay devri
yontemiyle kismi bélinme ile devralinan 15.001.230,08 TL nominal degerli KFS paylari nedeniyle Kog
Holding’in sermayesi 6.504.705-TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden beheri 0,01
TL tutarinda 650.470.500 adet B Grubu pay Aygaz’in Kog Holding haricindeki pay sahiplerine Aygaz'da
sahip olduklari paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir deyisle Kismi Béliinme nedeniyle Kog
Holding tarafindan devralinacak mal varligi karsiiginda Ko¢ Holding’te toplamda 6.504.705-TL
tutarinda sermaye artirimi yapilacaktir. Sermaye artirimi sonrasi Kog Holding’in ortaklik yapisi asagidaki
sekilde olacaktir:

Boliinme Oncesi Boéliinme Sonrasi
Pay Sahibinin Unvani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani
Family Danismanlik 1.106.970.208 43,65% 1.106.970.208 43,54%
Kog Ailesi Uyeleri 472.895.145 18,65% 473.416.591 18,62%
Vehbi Kog Vakfi 184.171.754 7,26% 184.171.754 7,24%
Emekli Yardim Sandigi Vakfi 59.553.491 2,35% 59.553.491 2,34%
R.M.K Mahdumlari 35.385.424 1,40% 35.385.424 1,39%
Halka Agik 676.031.553 26,66% 678.693.135 26,69%
Geri Alinmis Paylar 890.475 0,04% 890.475 0,04%
Liquid Petrol 0,00 0,00% 2.688.408,39 0,11%
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 0,00 0,00% 633.269,59 0,02%
Toplam 2.535.898.050 100,00% 2.542.402.755 100,00%

Bu sermaye artirimi, Bolinmeye Taraf Sirketler’in isbu S6zlesme’yi ve Kismi Bolinme’yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gercgeklesecektir.

Kismi Boliinme’nin gergeklesmesini takiben Ko¢ Holding’de meydana gelen sermaye artirimi sonucu
¢ikarilacak yeni paylar B grubu olarak ¢ikarilacaktir.

{(ii) Bolinmeye Taraf Sirketler’in Bilanco Kari

Aygaz ortaklari, Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda alinmis Kismi Béliinme’yi onaylayan
kararin istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarih itibariyle Ko¢ Holding’in bilango karina hak kazanir.
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{(iii) Vergi Borclarindan Dogan Sorumluluk

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Kog¢ Holding devraldigi KFS
paylarinin emsal bedeli ile sinirlh olarak Aygaz’in Kismi Bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi borglarindan miteselsil sorumlu olacaktir.

{iv) Resmi Kurum Onaylari ve Bildirimler

isbu Kismi Bolinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Bélinme islemi igin
Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi sarti aranmamaktadir.

Bolinmeye Taraf Sirketler halka agik sirketler oldugu igin isbu Kismi Béliinme islemi ve bu kapsamda
yapilacak esas sozlesme degisiklikleri SPK’'nin onayina tabidir. isbu Kismi Béliinme islemine iliskin
duyuru metni SPK’'nin tarihli ve sayili karari ile onaylanmustir. isbu Kismi
Boéliinme’nin istanbul Ticaret Sicili’ne tescilini takiben SPK’ya Kismi Béliinme’nin tamamlandigina iliskin
bildirim yapilacaktir.

Aygaz'in esas sozlesmesi, isbu Kismi Boéliinme nedeniyle sermaye azaltimi yapilacagl igin tadil
edilecektir. Aygaz halka agik bir sirket oldugu igin, Aygaz’in esas s6zlesme tadilleri, Anonim ve Limited
Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas S6zlesme Degisikligi
izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanlig’’nin
iznine tabiidir. S6z konusu izin Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi
Bollinme onaylanmadan 6nce alinacaktir.

Kog¢ Holding’in esas s6ézlesmesi, isbu Kismi Bélinme nedeniyle sermaye artirimi yapilacagi i¢in tadil
edilecektir. Ko¢ Holding gerek holding niteligini haiz gerekse de halka acik bir sirket oldugu icin, Kog
Holding’in esas sdzlesme tadilleri, Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara
Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas S6zlesme Degisikligi izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine
iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanligi’nin iznine tabiidir. S6z konusu izin Bélinmeye
Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi Bélinme onaylanmadan 6nce alinacaktir.

Aygaz’in Sivilastirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu Kismi Bolinme
islemini Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bildirme ylkimlilGgi mevcuttur. Bolinmeye Taraf
Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi Bolinme onaylanmadan once Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 11.23.3 sayih Onemli
Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Teblig uyarinca s6z konusu Kismi Béliinme sonucunda, Kog
Holding’de yapilacak sermaye artirmi %50 oranina ulasmadigindan, Aygaz’'da ise KFS paylari igin
yapilan hesaplamalarda higbir oran s6z konusu Teblig’in 6. maddesinde belirlenen %75’lik 6nemlilik
Olgltlerine ulasmadigindan, islem ilgili Teblig kapsaminda 6nemli nitelikte islem olarak kabul
edilmeyecektir. Bu kapsamda Boélliinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari igin herhangi bir “ayrilma hakki”
dogmayacaktir.

IV. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER’IN YONETIM ORGANLARI KARARLARI VE KISMi BOLUNME
SOZLESMESI

Aygaz Yonetim Kurulu’'nun 30.05.2023 tarihli ve 2023-22 sayili karari (Ek-5) ve Kog¢ Holding Yénetim
Kurulu’nun 30.05.2023 tarihli ve 2023/19 sayili karari (Ek-6) ile Aygaz'in aktifinde kayitl KFS paylarinin
Kismi Bollinme suretiyle Ko¢ Holding tarafindan devralinmasina yonelik gerekli islemlerin yerine
getirilmesi kararlastirilmistir. S6z konusu kararlar dogrultusunda Ko¢ Holding ve Aygaz arasinda
imzalanmak tzere hazirlanan Kismi Béliinme Sozlesmesi ekte sunulmaktadir. (Ek-7)
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V. PAYLARIN DEGIiSiM ORANLARI VE GEREGINDE ODENECEK DENKLESTIRME TUTARI, AYGAZ
ORTAKLARININ KOG HOLDING’TEKi HAKLARI

Uzman Kurulus Raporu’na gére Kog¢ Holding’te devralinan KFS paylari karsiliginda ihrag¢ edilecek Kog
Holding paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan birlesme oran® %99,74 olarak; Aygaz'da
devredilecek KFS paylari nedeniyle yapilacak sermaye azaltimini belirlemek amaciyla hesaplanan
bolinme orani %6,32 olarak belirlenmistir. Bu ¢ercevede sermaye azaltimi kapsaminda iptal edilen 1
Aygaz pay! karsiliginda 0,78922 adet Ko¢ Holding payl Aygaz'in Ko¢ Holding haricindeki ortaklarina
verilecektir.

Bu kapsamda Ko¢ Holding’te yapilacak toplam sermaye artirimi tutari 6.504.705-TL olarak belirlenmis
olup bu tutarin tamami Aygaz tarafindan devredilen KFS paylari karsihginda Aygaz’in Ko¢ Holding
haricindeki ortaklarina verilecektir.

Aygaz'in kismi bolinme yoluyla Ko¢ Holding’e devredilen KFS paylari nedeniyle Ko¢ Holding'de
6.504.705-TL tutarinda sermaye artirimi yapilacak olup artirilan 6.504.705-TL tutarinda sermayeyi
temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda 650.470.500 adet B Grubu pay “béliinme oraninin korundugu”
bolinme yontemine uygun olarak Aygaz’in Ko¢ Holding haricindeki ortaklarina Aygaz’'daki mevcut
paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir ifadeyle Aygaz’in Kog¢ Holding haricindeki ortaklarina
eksilen her bir 1 TL nominal degerli Aygaz payi i¢in 0,78922 TL nominal degerli Ko¢ Holding payi
verilecektir. Bu nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akgesi 6denmeyecektir.

VI. DEGIiSiM ORANININ SAPTANMASINDA, PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN OZELLIKLER

Kismi Béliinme isleminde, bolinme ve degisim oranlari ile bolinme nedeniyle Ko¢ Holding’'de
yapilacak sermaye artirrmi ve Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi tutarinin, 11-23.2 Birlesme ve
Bolinme Tebligi uyarinca adil ve makul bir sekilde tespiti icin Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir.
Uzman Kurulus Raporu’nda yer verilen uzman kurulus gorisi, uygulanan yontemler ve verilen agirlik
sonucu ulasilan béliinme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu yéniindedir.

Kismi Boliinme isleminde kullanmak Gzere uzman kurulus gorlsi hazirlanmasi icin Ko¢ Holding ve
Aygaz ile KPMG Yonetim Danismanligl A.S. arasinda 10 Ocak 2023 tarihli s6zlesme imzalanmistir.

SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca, uzman kurulus gortsinin hazirlanmasinda,
Bolinmeye Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak dort farkli degerleme yontemi dikkate
alinmistir.

1. Dizeltilmis Net Aktif Deger Yontemi: Bu yontemde, varliklarin gercege uygun degerinden
borglarin diistilmesiyle bir isletmenin net aktif degerine ulasilir. Degerleme ¢alismasinda, Kog
Holding ve Aygaz icin, blinyelerinde bulunan bagh ortaklik/istirakler ile sabit kiymetlerin
gercek degeri dikkate alinmistir. Diger bilanco kalemleri icin defter degerleri dikkate alinmis
olup, alinan/dagitilan temettt tutarlarinin nakit etkisi dizeltilmistir. Bu kapsamda, bagl
ortaklik ve istiraklerin degerlemesinde;

o Halka acgik ve hisseleri borsada islem goren sirketler icin Piyasa Degeri esas
alinmistir.

o Aktif faaliyeti olan ve sektor ¢arpanlari karsilastirilabilir olan sirketler icin, Pazar
Yaklasimi kapsaminda; Sirket Degeri/Net Satislar, Sirket Degeri/FAVOK,
Fiyat/Kazang ve Piyasa Degeri/Defter Degeri carpanlari incelenmistir.

e Sektor ¢carpani uygulanabilir olmayan sirketler icin 31.12.2022 tarihli Defter Degeri
esas alinmistir.

5 Kog Holding islemde KFS paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulus Raporu ile tutarh kullanim igin devralinan KFS paylari
karsihginda ihrag edilecek Kog Holding paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme orani” terimi
kullanilmistir.
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e Henlz yatirimlari ve biyukltkleri yeterli seviyeye ulasmamis ve diger degerleme
metodolojilerinin uygulanmasi miimkin olmayan sirketler igin Maliyet Degeri baz
esas alinmigtir.

e Kendi operasyonlari disinda baska sirketlerde dnemli oranda hisse istiraki olan
sirketler icin de, yukardaki metodoloji ile hesaplanan diizeltilmis net aktif degerleri
kullanilmistir.

KFS'nin net aktif degeri icin ise, blinyesinde hisseleri halka acik olan Yapi ve Kredi Bankasi
disinda 6nemli bir varlik olmadigindan ve ek olarak herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan,
Yapi ve Kredi Bankasi’nin piyasa degeri kullaniimistir. Degerleme ¢alismasinda, diizeltilmis net
aktif deger yontemine %50 oraninda agirlik verilmistir.

Piyasa Degeri Yontemi: Calisma kapsaminda bulunan ve Borsa istanbul’da islem géren tiim
sirketler, istirakler ya da portfoylerinde halka acik sirket payi barindiran 6zel amacli sirketlerin
degerleme calismasinda Piyasa Degeri kullanilmistir. Calisma cercevesinde, 16 Subat 2023 —
15 Mayis 2023 arasi 3 aylik donemdeki giin i¢i agirlikli ortalama dizeltilmis piyasa degeri
dikkate alinmistir. Ayrica, 15 Mayis 2023 itibariyla geriye doniik 6 aylik ve 12 aylik piyasa
degerleri de analiz edilmistir. Dikkate alinan donemsel borsa degerlerine iliskin analizler rapor
ekinde sunulmustur. Bilangosunda, hisseleri halka agik olan Yapi ve Kredi Bankasi'nin paylari
disinda 6nemli bir varlik bulundurmayan ve ek olarak herhangi bir faaliyeti bulunmayan
KFS'nin, dogrudan borsada islem gérmemesi nedeniyle, piyasa degeri yonteminde KFS'nin
degerine, Yapi ve Kredi Bankas’’'nin piyasa degeri (zerinden bir likidite iskontosu
uygulanmistir. S6z konusu likidite iskontosu i¢in, Aygaz'in Piyasa Degeri ile Dizeltilmis Net
Aktif Degeri arasindaki iskonto orani referans alinmistir.

Uluslararasi Degerleme Standartlari geregince degerlemeye konu varligin aktif olarak islem
gordugu durumlarda Piyasa Degeri Yontemine dnemli ve/veya anlaml bir agirlik verilmelidir.
Bu cercevede Kog Holding, Aygaz ve KFS’'nin degerini olusturan Yapi ve Kredi Bankasi’nin halka
actk olmasi nedeniyle piyasa yaklasimi yéntemi degerlemede g6z 6niinde bulundurulmustur.
Sirketler’in Borsa Istanbul’da islem goriiyor olmasi; islem hacimlerinin makul seviyelerde
seyretmesi ve halka agiklik oranlarinin yiksek olmasi (sirasiyla %27, %24 ve %32) nedeniyle
degerleme galismasinda Piyasa Degeri Yontemine %50 oraninda agirhik verilmistir.

Benzer Sirketler Yontemi: Sirket degerlemelerinde uygulanabilir olan durumlarda, Pazar
Yaklagimi gergevesinde Benzer Sirketler Yontemi degerleme ydntemlerinden biri olarak goz
onlinde bulundurulmustur. Bu yontem, varligin, deger bilgisi elde edilebilir olan ayni veya
benzer varliklarla karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerinin belirlendigi
yaklasimi ifade eder. Bu sebeple, bu ydontemin uygulanmasinda, benzer olarak dikkate alinan
sirketlerin, bliylime, getiri ve risk gibi deger yaratan unsurlar agisindan benzer olmasi gerekir.
Benzer Sirketler carpani olarak tiim sirketler icin “Piyasa Degeri/Defter Degeri”’ orani dikkate
alinmistir.  Kog¢ Holding icin dikkate alinan benzer holding sirketlerinin portféylerindeki
sirketlerin gerek sektérel dagilimi gerekse gelisim ve biylme evrelerinin farkliliklari, Aygaz
icin ise portfoylindeki istirak hisselerinin toplam deger icinde 6nemli payl olmasi sebebiyle,
degerleme c¢alismasinda s6z konusu yonteme agirlik verilmemistir.

indirgenmis Temettii Akimlari Yontemi: Bu yontemde, belirli bir dénem icin tahmini temettii
akislari ve tahmin déneminin sonundaki nihai deger degerleme giiniine indirgenmektedir.
Boylelikle, isletmenin, buglinkii net degeri elde edilir. Degerlemeye konu sirketlerin gelecekte
yaratacagl temettl akislarinin; sirketlerin ge¢mis finansal performansi, bliyime hedefleri ve
getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. isleme konu
sirketler icin temettli projeksiyonlari tahmin edilebilse de, degerlemenin 6nemli bir kismi
nihai donem varsayimlarina bagh olmasi ve isleme konu varliklarin sirket yapilarinin, temetti
ve muhasebe politikalarinin farkl olmasi gibi sebeplerle, bu yontem, farkl yaklasimlarla test
edilmis, ancak, degerleme galismasinda boliinmeye referans sonuglara dahil edilmemistir.
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Uzman Kurulus Raporu uyarinca,

(i) Aygaz'in aktifinde kayitli KFS paylarinin net kayith degeri 156.962.979-TL ve gercege uygun
degeri: Dizeltilmis Net Aktif Deger yontemine gére 1.342 milyon TL, Piyasa Degeri
yontemine gore 981 milyon TL, Benzer Sirketler ydontemine gore 919 milyon TL;

(i)  Aygaz'in gercege uygun degeri: Duzeltilmis Net Aktif Deger yontemine gore 21.234 milyon
TL, Piyasa Degeri yontemine gore 15.520 milyon TL, Benzer Sirketler yontemine gore 14.037
milyon TL;

(iii) Kog Holding’in gercege uygun degeri: Dlzeltilmis Net Aktif Deger yontemine gbére 337.127
milyon TL, Piyasa Degeri yontemine goére 200.170 milyon TL; Benzer Sirketler yéntemine
gore 230.135 milyon TL

olarak tespit edilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’nda vyer verilen Kog¢ Holding’de yapilacak sermaye artirrmina iliskin
hesaplamalar asagida yer almaktadir:

. ) itibari Degeri Gergege Uygun Deger
s e . . Hisse Adedi )
1- Diizeltilmis Net Aktif Deger Yontemine Gore (TL) (milyon TL)
Kog Holding Devralan 253.589.805.000 2.535.898.050 Al 337.127 B1
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C1l 1.342 D1
. o . i Hisse Adedi itibari Degeri Gergege Uyglfn Deger
2- Piyasa Degeri Yontemine Gore (TL) (milyon TL)
Kog Holding Devralan 253.589.805.000 2.535.898.050 A2 200.170 B2
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C2 981 D2
. i itibari Degeri Gergege Uygun Deger
3- Benzer Sirketler Yontemine Gore Hisse Adedi (TL) (milyon TL)
Kog Holding Devralan 253.589.805.000 2.535.898.050 A3 230.135 B3
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C3 919 D3
Gergege Uygun Deger (milyon TL)
K
o .. . Agirhk 0?: KFS
Degerleme Yontemi Holding
Dizeltilmis Net Aktif Deger 50% 337.127 Bl 1.342 D1
Piyasa Degeri 50% 200.170 B2 981 D2
Benzer Sirketler 0% 230.135 B3 919 D3
Secilen Agirliklandirma Sonucu 268.649 B4 1.162 D4
Kog Holding Birlesme Orani* E4 = B4 / (B4+(D4*(1-G1)) 99,74%
Mevcut Sermaye (TL) F4 2.535.898.050
Ulasilacak Sermaye (TL) F5=F4/E4 2.542.402.755
Sermaye Artirimi (TL) F6=F5-F4 6.504.705

* Kog Holding’in Aygaz’daki payi (G1=%40,7) hari¢ tutularak hesaplanmistir. Dolayisiyla, Ko¢ Holding birlesme orani,
Aygaz’in Kog Holding payi ¢iktiktan sonraki KFS payi (G2=%2,3) lizerinden hesaplanmistir.
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Aygaz'in KFS'deki Payi 3,9%
Kog¢ Holding'in Aygaz'daki Payi Gl 40,7%
Kog Holding Dolayli KFS Hissesi 1,6%
Kog Holding Payi Ciktiktan Sonraki Aygaz'in KFS Payi G2 23%

Uzman Kurulus Raporu’nda Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi igin yer verilen hesaplamalar asagida

yer almaktadir:

. . itibari Degeri Gergege Uygun Deger
L e . . Hisse Adedi A
1- Diizeltilmis Net Aktif Deger Yontemine Gore (TL) (milyon TL)
Aygaz Bolinen 21.980.076.700 219.800.767 Al 21.234 B1
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C1 1.342 D1
' e ' ) Hisse Adedi Itibari Degeri Gergege Uygtfn Deger
2- Piyasa Degeri Yontemine Gore (TL) (milyon TL)
Aygaz Bélinen 21.980.076.700 219.800.767 A2 15.520 B2
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C2 981 D2
. . itibari Degeri Gergege Uygun Deger
Hisse Aded
3- Benzer Sirketler Yontemine Gore sse Aded (TL) (milyon TL)
Aygaz Bolinen 21.980.076.700 219.800.767 A3 14.037 B3
KFS Devrolan 38.136.600.000 381.366.000 C3 919 D3

Gergege Uygun Deger (milyon TL)

Degerleme Yontemi Agirhk Aygaz KFS

Dizeltilmis Net Aktif Deger 50% 21.234 Bl 1.342 D1
Piyasa Degeri 50% 15.520 B2 981 D2
Benzer Sirketler 0% 14.037 B3 919 D3
Segilen Agirhklandirma Sonucu 18.377 B4 1.162 D4
Aygaz Bolinme Orani E4=D4/B4 6,32%
Mevcut Sermaye (TL) FA 219.800.767
Ulasilacak Sermaye (TL) F5=F4 * (1-E4) 205.905.619
Sermaye Azaltimi (TL) F6=F4-F5 13.895.148

Kismi Bolinme isleminin, Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanarak tescil edilmesi
sonucunda ortaya ¢ikacak Aygaz ortaklik yapisi ise asagidaki sekildedir:

Béliinme Oncesi

Boliinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani
Kog Holding A.S. 89.424.845 40,68% 83.771.673 40,68%
Kog Ailesi Uyeleri 10.451.501 4,75% 9.790.788 4,75%
Liquid Petrol 53.884.642 24,52% 50.478.216 24,52%
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 12.692.828 5,77% 11.890.425 5,77%
Halka Agik 53.346.952 24,27% 49.974.517 24,27%
Toplam 219.800.767 100,00% 205.905.619 100,00%
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Kog¢ Holding’te birlesme orani %99,74 olarak hesaplanirken; Aygaz’'da béliinme orani %6,32 olarak
hesaplanmistir.

Bolinmeye Taraf Sirketler icin hesaplanan bolinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve gilivenilir
oldugu Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

Vil. BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR iCiN DOGACAK EK ODEME YUKUMLULUKLERI, DIGER KiSiSEL
EDiIM YUKUMLULUKLERi, BOLUNMEDEN KAYNAKLANAN SINIRSIZ SORUMLULUK

Kismi Bolinme’den dolayr Bolinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari icin herhangi bir ek 6deme
yuakimlalaga veya kisisel edim yukimluligl s6z konusu olmayacaktir.

Ayrica Bolinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari igin Kismi Bolinme nedeniyle bir sinirsiz sorumluluk
bulunmamaktadir.

VIIl.BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN TURLERININ FARKLI OLMASI HALINDE, ORTAKLARIN YENi
TUR SEBEBIYLE S0z KONUSU YUKUMLULUKLERI

Bolinmeye Taraf Sirketler anonim sirket olarak kurulmus ve varliklarini siirdiirmektedir. Bu nedenle
Bollinmeye Taraf Sirketler’in ayni tir sirketler olmasi sebebiyle herhangi bir ylikimlalik s6z konusu
olmayacaktir.

IX. BOLUNMENIN iSCILER UZERINDEKi ETKILERI iLE iCERIGI

Kismi Bolinme kapsaminda g¢alisan devri yapilmayacagindan, Kismi Bolinme’nin Bolinmeye Taraf
Sirketler’in is iliskileri Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

X. BOLUNMENIN, TARAFLARIN ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

30.05.2023 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile Bolinmeye Taraf Sirketler’in varliklarinin Kismi Bolinme
sonrasinda da borglarini karsilayabilecek diizeyde oldugu ve Bolinmeye Taraf Sirketler’in alacakllarin
isbu Kismi Bollinme sebebiyle tehlikeye dismedigi tespit edildiginden Bolinmeye Taraf Sirketler’in
TTK’nin 175. maddesinin 2. fikrasi uyarinca alacakhlarin alacaklarini teminat altina alma yikumlGlagi
bulunmadigi tespit edilmistir.

Xl. BOLUNME iSLEMi iLE ULASILMAK iSTENEN HEDEFLERIN GERGEKLESTIRILMESINi ONLEME
IHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL RiSKLER

Kismi Bolinme islemi ile ulasiilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel riskler asagida belirtilmistir:

° Kismi Bolinme isleminin gerceklestirilmesi isbu Rapor’un 3.3(iv) numarali maddesinde
sayilan resmi kurumlarin onaylarini vermemeleri;

. Kismi Bolinme Sozlesmesi’'nin  Bolinmeye Taraf Sirketler'in  genel kurullarinda
onaylanmamasi;

° Vergi ve sermaye piyasasi mevzuatinda olasi degisiklikler cercevesinde Boélinmeye Taraf
Sirketler’in Kismi Boliinme stirecine yasal olarak devam etmelerinin miimkiin olmamasi.

Yukarida sayilanlar haricinde bir risk 6ngorilmemektedir.
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Xil. iMzZA

isbu Rapor Béliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir.
Bu Rapor,488 sayill Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayih tablosunun 1V.17 hikmi uyarinca damga
vergisinden istisnadir.

Ekler:

Ek-1: 30.05.2023 tarihli Yeminli Mali Misavir Raporu

Ek-2:30.05.2023 tarihli KPMG Ydnetim Danismanligi A.S. tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu
Ek-3: Kog Holding’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolar

Ek-4: Aygaz’in 31.12.2022 tarihli finansal tablolar

Ek-5: Aygaz Yonetim Kurulu’nun 30.05.2023 tarihli ve 2023-22 sayili karari

Ek-6: Koc¢ Holding Yonetim Kurulu’nun 30.05.2023 tarihli ve 2023/19 sayili karari

Ek-7: Kismi Bollinme Sozlesmesi

YUKARIDAKI HUSUSLARI TASDIKEN, isbu Béliinme Raporu 30.05.2023 tarihinde imzalanmustir.

KOC HOLDING ANONIiM SIiRKETi adina

Levent Cakiroglu Polat Sen
CEO CFO

AYGAZ ANONIM SIRKETi adina

Ali Sencer Turung Mine Tugge Ozyaman
Kurumsal Finansman ve Strateji Direktori Hukuk ve Uyum Direktoéri
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