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IS YATIRIM

31.03.2023 tarihinde 684.005.683 TL diizeyine ulasan Kisa Vadeli Yiikiimlaliikler ayni dénem itibariyla toplam
kaynaklarin %38,9’unu olusturmaktadir. Kisa Vadeli Yukdmltlikler bir énceki yila gére sirasiyla 31,12.2021
tarihinde %33,6, 31.12.2022 tarihinde bir 6nceki yila gére %41,5 oranina artis gostermistir.31 Aralik 2022
tarihinde, 31.12.2021 tarihinde artisin ana sebepleri, uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kisimlarinin
artmasi ve ertelenmis gelirlerin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli YiikiimlGlikler, 31.03.2023'te 143.177.865 TL, 31.12.2022°de 164.961.187 TL, 31.12.2021'de
250.857.850TL, 31.12.2020’de ise 152.609.453 TL olarak gerceklesmis olup toplam kaynaklar icerisindeki payl
sirastyla %8,1, %9,5, %28,9 ve %28,0'dir. Uzun Vadeli Yukumldlikler bir 6nceki yila gore sirasiyla 2021’de
%64,4 oraninda artis, 2022'de bir 6nceki yila gore %34,2 oraninda, 31.03.2023 tarihinde ise, 31.12.2022
tarihine gére %13,2 azals géstermistir.

31.03.2023 itibaryla 932.766.783 TL diizeyine ulasan Ozkaynaklar ayni tarih itibartyla toplam kaynaklarin
%53,0'im1 olusturmaktadir. Ozkaynaklar bir énceki yila gbre sirasiyla 2021 yilinda %303,1 ve 2022 yilinda

%534,2 oraninda artig gdstermistir. 31.02.2023 tarihinde ise, 31.12.2

gostermistir.
Tablo 10: Sirket’in Gelir Tablosu

022 tarihine goére %4,0 oraninda artis

(320

Net Donem Kari Zararni
Kaynak: Bagimsiz Denetim Reporlan

42.332.353

Hasilat ve Satislarin Maliyeti ve Briit Kar:

Sirket'in hasilati 31.03.2023 ile biten g ayhk dénemde 351.847.054 TL
149.161.236 TL, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 ile biten mali

7.611.514

368.275.322 TL ve 310.558.419 TL olarak gerceklesmistir.

446.069.442

(48.215.033)

Hasilat 351.847.054 1489.161.236 | 1.105.559.482 368.275.322 310.558.419
Satislarin Maliyeti (-) (226.325.560) (109.064.578) (598.782.536) (291.865.943) | (242.123.587)
Briit Kar 125.521.494 40.096.658 506.776.946 76.409.379 68.434.832
Genel Yénetim Giderleri (-) (12.156.282) (3.410.060) (14.215.095) (7.709.620) (5.370.9086)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.757.886 13.369.929 38.798.254 41.748.703 14.748.053
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (16.689.596) (11.560.018) (26.144.609) (21.932.973) (4.785.460)
Esas Faaliyet Kan 100.433.502 38.4596.509 505.215.496 88.515.489 73.026.519
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 3.247.379 181.309 3.636.062 12.242.000 5.085.367
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (358.133) (1.042.995) (3.939.155) (1.722.276) (1.538.498)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 103.322.748 37.634.823 504.912.403 99.035.213 76.573.388
Finansal Gelirler 196.250 49.232 570.180 81.923 458.251
Finansal Giderler {-) {27.350.247) (28.926.475) (92.645.436) (247.597.240) (136.375.987)
Siirdiirlilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zararn 76.168.751 8.757.580 412.837.147 | (148.480.104) (59.344.343)
Donem Vergi Gideri (-) (35.679.081) (10.500.629) =

Ertelenmis Vergi Geliri 1.842.683 (1.146.066) 43.732.924 100.265.071 24.862.197

(34.482.151)

, 31.03.2022 ile biten ti¢ aylik donemde
yillarda ise, sirasiyla 1.105.559.482 TL
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Tablo 11: Satislarin Maliyeti

01.01.2023-

31.03.2023

01.01.2022-
31.03.2022

N

YATIRIM

ilk Madde ve Malzeme Giderleri (152131511)|  (64.631.387)| (329.431.509)| (187.646.379)| (155.014.263)
Genel Uretim Giderleri (33.079.418) |  (10.894.533)| (123.161.918)| (29.896.740)| (23.619.983)
Nakliye Giderleri (5.847.743) |  (5.144.490) | (41.794.266)| (19.960.925)| (18.211.407)
Personel Giderleri (15035.138) |  (4.008.852) | (20.929.087)| (18.039.432)| (16.366.109)
Amortisman Giderleri (10.280.762) | (6.350.333)| (24.533.000)| (11.673.791) (881.657)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (5751877)| (10495339) | (21.118.895)|  (3.477.882)| (11.502.333)
Kira Giderleri (544378) |  (5956.270)| (17.348.125)| (12.985.034)|  (5.753.333)
;:La;fgj iglemlerindess Amartisman (570.800) (261.372)|  (1426.102)|  (1.045.950) (842.927)
Sigorta Giderleri (381.337) (156524)|  (1.129.117) (708.079) (677.950)
Bakim ve Onarim Giderleri (204.436) (160.212) (868.671) (949.395) (592.557)
Yakit Giderleri (186.766) (94.267) (826.264) (313.556) (386.380)
Resim, Har¢ ve Diger Vergi Giderleri {72.915) (55.983) (483.127) (248.159) (118.967)
Diger (2.238.479) (855.016) | (6.732365)|  (4.920621)|  (8.155.721)

Toplam
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporiar:

(226.325.560)  (109.064.578) (598.782.536)  (291.865.943) (242.123.587)

Satiglarin Maliyeti, 31.03.2023 ile biten ¢ ayhk dénemde 226.325.560 TL, 31.03.2022 ile biten u¢ ayhk
dénemde 109.064.578 TL, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 ile biten mali yillarda ise, sirasiyla
598.782.536 TL 291.865.943 TL ve 242.123.587 TL olarak gergeklesmistir.

Satislarin Maliyeti, 31.03.2023 ile biten uc aylik dbénemde, 31.03.2022 ile biten iig aylik dénemle
karsilastinldiginda ise 117.260.982 TL diger bir deyisle %108 oraninda artmistir. Bu artig esas olarak, ilk Madde
ve Malzeme Giderleri’nin 87.500.124 TL veya %135 oraninda artmasindan kaynaklanmaktadir.

Satiglarin Maliyeti hesabi, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilicin 93.265.178 TL veya %312 oraninda artan
Genel Uretim Giderleri’'nden (Genel Uretim Giderleri blytik oranda, elektrik giderlerini, dogalgaz giderlerini
kapsamaktadir.), 17.641.013 TL veya %507 oraninda artan Satilan Ticari Mallarin Maliyetinden (Satilan Ticari
Mallarin Maliyeti, bilyiik oranda giibre maliyeti, zirai ilag maliyeti, palet mal maliyetinden olusmaktadir.),
21.833.341 TL veya %109 oraninda artan Nakliye Giderlerinden, 141.785.130 TL veya %76 oraninda artan ilk
Madde ve Malzeme Giderlerinden, 11.889.655 TL veya %66 oraninda artan Personel Giderlerinden
kaynaklanmistir.

Satislarin Maliyeti hesabindaki artisin ana sebepleri, satislarin hacim olarak artmas sebebiyle maliyet
kalemlerinin de artmasindan, yasanan fiyatlar genel seviyesindeki yiikselisin maliyetlerde yasanan artistan,
pandemi déneminde lretime devam edilip stoklanan driinlerin depolanmasi ile ilgili katlanilan kira
giderlerdir.

Satiglarin Maliyeti, 31 Aralik 2021 ile sona eren yilda 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilagtinildiginda ise
49.742.356 TL, diger bir deyisle %21 oraninda artmistir. Bu artig esas olarak, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren yila gére 32.632.116 TL veya %21 oraninda artan ilk Madde ve Malzeme Giderlerinden, 7.231.701 TL
veya %126 oraninda artan Kijra Giderlerinden, 6.004.044 TL veya %25 oraninda artan Genel Uretim
Giderlerinden kaynaklanmistir. Satislarin hacim olarak artmasi sebebiyle maliyet kalemleri de paralel olarak
artmistir,
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Tablo 12: Briit Kar

01.01.2023-

31.03.2023

01.01.2022-
31.03.2022

iS YATIRIM

Hasilat 351.847.054 149.161.236 | 1.105.559.482 368.275.322 310.558.419
Satislarin Maliyeti -226.325.560 | -109.064.578 | (598.782.536) | (291.865.943)| (242.123.587)
Briit Kar 125.521.494 40.096.658 | 506.776.946 76.409.379 68.434.832
Briit Kar Marji 35,68% 26,88% 45,84% 20,75% 22,04%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Sirket'in Brit Kar, 31.03.2023 ile biten ti¢c aylik dénemde 31.03.2022 ile biten t¢ ayhk déneme gére
85.424.836 TL veya %213 oraminda artarak 125.521.494 olarak gergeklesirken 31.03.2022 ile biten iic ayhk
dénemde ise 40.096.658 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda 506.776.946 TL gerceklesirken 2021 ve 2020
yillarinda sirasiyla 76.409.379 TL ve 68.434.832 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda bir dnceki yila gére
%11,7 artan Brit Kar, 2022 yilinda bir &nceki yila gére %563,2 artis gostermistir. Briit Kar Marj1 2020 yilinda
%22,0 iken 2021 ve 2022 yillarinda ise sirasiyla %20,7 ve %45,8 olarak gergeklesmistir. 2021 yihinda, 2020
yilina gore Briit Kar Marjindaki diisiisiin sebebi; 6zellikle maliyetlerdeki artisin, piyasa kosullari geregi ayni
zamanda ve oranda fiyatlara yansitilamamasindan kaynaklanmaktadir.

2019 yilindan itibaren stok miktar hareketleri asagidaki tabloda gorulmektedir.

Tablo 13: Stok Bilgisi
Aciklama 1C23 2022 2021 2020 2019
Donem Basi Stok Miktan 20,6 34,9 31,9 145 13,3
Dénem igi Uretim Miktari 10,0 42,5 51,9 63,1 67,4
Satis Miktar (12,7) (56,8) (48,8) (45,7) (66,2)
Ddnem Sonu Stok Miktarn 17,9 20,6 34,9 31,9 14,5

Kaynak: Sirket bilgisi

Sirket operasyonlarinin olagan akisi geregi yaklasik 200 giin civarinda stok ile calismaktadir. Pandemi etkisi
ile, 2020 ve 2021 yillarinda stoklarda yasanan artis ile birlikte 2021 ve 2022 icinde gerceklesen Gretim daha
az seyretmigtir. Sirket stoklarini agirlikli ortalama maliyet yéntemi kullanarak maliyetlendirdiginden, satilan
mal maliyetine hem devreden stoklarin hem de dénem iginde retilen stoklarin etkisi dahil olmaktadir.

Sirket 2021 ve 2022 yilinda Cin’de pandemi etkilerinin devam etmesi sebebiyle, ihrac edilmesi planlanan
Uranlerin satigini yurtigine kaydirabilmis ve 2021 ve 2022 yillarinda toplam satis miktarlarinda artis
kaydetmistir. Sirket'in Griinleri, musteriler tarafindan istenen belirli dzellikleri saglayan o6zel triinlerdir ve bu
ariinleri saglayan sinirli sayida tiretici bulunmaktadir. Bunun sayesinde artan maliyetlere ragmen Sirket, satis
fiyatlarini yurticinde de rekabetci konumda belirleyebilmektedir. Bu sebeple 2022 yilinda, artan satis fiyatlan
ile birlikte pandemi etkisi azalmasi ile satislar daha normal seviyeye gelmis ve brit kar marjinda olumlu etki
yaratildig géralmiistiir.
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Faaliyet Gelir ve Giderleri:

Tablo 14: Faaliyet Gelir ve Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (-)

01.01.2023-
31.03.2023

(12.156.282)

01.01.2022-
31.03.2022

(3.410.060)

2022

(14.215.095)

N

2021

(7.709.620)

YATIRIM

2020

(5.370.906)

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler

3.757.886

13.369.929

38.798.254

41.748.703

14.748.053

Esas Faaliyetlerden Diger

(16.689.596)

(11.560.018)

(26.144.609)

(21.932.973)

(4.785.460)

Giderler (-)

Kaynak: Bogimsiz Denetim Raporlart

Genel Yonetim Giderleri:

Tablo 15: Genel Yénetim Giderleri

01.01.2023-
31.03.2023

01.01.2022-

22
31.03.2022 <@

2021 2020

Personel Giderleri (3.141.992) (1.514.146) (7.035.415) (4.091.033) (3.173.271)
Resim, Harg ve Diger Vergi

Giderleri (59.625) (52.578) (499.000) (263.344) (135.598)
Danismanlik Giderleri (7.051.373) {129.968) (1.352.304) (596.265) (505.825)
Dava Karsiliklar - - (863.299) - -
Elektrik ve Yakit Giderleri (398.467) (145.794) |  (1.424.220) (438.715) (305.467)
Ofis ve Genel Yonetim Giderleri (650.498) (236.911) (1.080.725) (331.680) (228.387)
2:;‘;’:3”““ Giderleiveitfa (181.601) (114.017) (354.145) (127.349) (166.627)
Kiralama Islemlerinden

Amortisman Giderleri ve itfa (36.960) (21.641) (110.114) (111.892) (192.724)
Paylari

Diger (635.766) |  (1.195.005) | (1.495.873)| (1.749.342) (663.007)

Genel Yonetim Giderleri
Kaynak: Badiimsiz Denetim Raporlan

(12.156.282) (3.410.060)  (14.215.095) (7.709.620) {5.370.906)

Sirket’in Genel Yonetim Giderleri, 31.03.2023 ile biten Uc aylik donemde, 31.03.2022 ile biten iic aylik déneme
gore 8.746.222 TL veya %256 oraninda artarak 3.410.060 Tl'den 12.156.282 Tl'ye yiikselmistir. Bu artisin
temel sebebi, Danismanlik Giderleri hesabinin 31.03.2023 ile biten Uc aylik dénemde, 31.03.2022 ile biten iic
aylik déneme gére 6.921.405 TL veya %5.325 oraninda artmasindan kaynaklanmaktadir. Bu artisin sebebi,
Sirket’in, iliskili taraflardan olan TFI Tab Gida’dan almis oldugu danismanlik hizmetlerinden
kaynaklanmaktadir. Bu hizmetler, teknoloji destegi, biitce ve planlama danismanhig, kurumsal zeka
damsmanligi ve i¢ denetim calismalaridir. Genel Yénetim Giderleri, 2022 yilinda 14.215.095 TL gerceklesirken
2021 ve 2020 yillarinda sirasiyla 7.709.620 TL ve 5.370.906 TL olarak gerceklesmistir.

Genel Yénetim Giderleri, 31 Aralik 2021’de sona eren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2022’de sona eren
yilda 6.505.475 TL veya %84,4 artis gostermistir, Bu artis esas olarak Sirket personeline édenen ma aslardaki
yillik artis sebebiyle 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gére Personel Giderlerindeki 2.944.382 TL veya
%72,0 oranindaki artistan kaynaklanmistir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil bakimindan Sirket'in
985.505 TL veya %224,6 oraninda artis gdsteren Elektrik ve Yakit giderlerindeki artis da Sirket’in Genel
Yonetim Giderlerindeki artisa sebep olmustur. Ayrica 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila iliskin Dava

Karsiliklari da 863.299 TL'dir.
F VIENKULD , I
W ”L ¥
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Genel Yénetim Giderleri, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021’de sona eren
yilda 2.338.714 TL veya %43,6 artis gostermistir. Bu artis temel olarak, Sirket personeline 6denen maaslardaki
yillik artis sebebiyle 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore Personel Giderlerindeki 917.762 TL veya
%28,9 oranindaki artistan, 31 Aralik 2021 yilinda ayrilan 979.648 TL tutarindaki Stpheli Alacak Karsiigindan

kaynaklanmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

Tablo 16: Esas Faaliyetierden Diger Gelirler

01.01.2023-

31.03.2023

01.01.2022-

31.03.2022

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

3.757.886

13.369.929

38.798.254

41.748.703

Ezﬁi:éf:em'erde" Keryma Kl Kur Farks 2628.143| 11.379.270| 26.744.634| 35866.565|  5.801.607
Devlet ihracat Tesvikleri 211.520 631.480| 4.267322| 4827210 5.416.129
Naslcli limiarda Kaynaklefnans man 126.629| 1.045928| 4311591 13.917| 1.746.162
Gelirleri

Atik Uriin Gelirleri 166.936 87.089|  1.507.396 370.363

Diger 624.658 226.162| 1.967.311 670.648| 1.784.155

14.748.053

Kaynak: Bafiimsiz Denetim Raporlar!

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, (i) Ticari Alacaklarin Kur Farki Gelirlerinden, (i) Devlet ihracat
Tesviklerinden, (iii) Reeskont Gelirlerinden, (iv) Atik Uriin Gelirleri ve (v) Diger Gelirlerden olusmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler hesabi, 31.03.2023 ile biten {i¢ aylik dénemde, 31.03.2022 ile biten Uc aylk
déneme gore 9.612.043 TL veya %72 oraninda azalarak 13.369.929 Tl'den 3.757.886 TL'ye dismustdr. Bu
disusiin temel sebebi, Ticari islemlerden Kaynakli Kur Farki Gelirleri hesabinin 31.03.2023 ile biten ug ayhk
dénemde, 31.03.2022 ile biten ii¢ ayhk doneme gore 8.751.127 TL veya %77 oraninda diismesinden
kaynaklanmaktadir. Ticari islemlerden Kaynakhi Kur Farki Gelirleri hesabindaki azaligsin temel sebebi
gerceklesen ihracatin azalmasidir.

31 Aralik 2021’de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022'de sona eren yilda 2.950.449 TL, veya %7,1
oraninda azalmistir. Bunun temel nedeni, déviz kuru degisimleri sebebiyle Ticari islemlerden Kaynakh Kur
Farki Gelirlerinde yasanan azalistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021'de sona
eren vilda 27.000.650 TL veya %183,1 oraninda artmustir. Bunun temel nedeni, doviz kuru dalgalanmalari
sebebiyle Ticari islemlerden Kaynakh Kur Farki Gelirlerinde yasanan artistir.
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Esas Faaliyetierden Diger Giderler:

Tablo 17: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

IS YATIRIM

(] () U ()

Calismayan Kisim Gideri (4.535.023) | (5.054.818) | (12.583.291) | (3.607.425)| (1.435.501)
Ticari Islemlerden Kaynakii Kur Fark (1050.798) | (2.315.507) | (6.635.013) | (12.962.758) | (1.254.347)
Giderleri
Galismayan Kisim Amortisman (4.099.909) | (1.665.807) | (4.741.929) | (1.064.634)|  (612.132)
Giderleri
Vadeli Satrs| Fi

adeli Satiglardan Kaynakli Finansman (6916.664)| (2.461.150)|  (820.767)|  (897.557)|  (471.115)
Giderleri
Yapilandirilan Vergi Giderleri - - -| (2.579.426) -
Diger (87.202) (62.736) | (1.363.609)|  (821173)| (1.012.369)

' (e . T (e = e 0 Q) ) -

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporiar

44.609

/] . 460

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, (i) Calismayan Kisim Giderlerinden, (i) Ticari Borclarin Kur Farki
giderlerinden, (iii) Calismayan Kisim Amortisman Giderlerinden, (iv) Ticari Borglarin Vade Farki Giderlerinden,
(v) Yapilandirilan Vergi Giderlerinden ve (vi) Diger Giderlerden olusmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesabi,

31.03.2023 ile biten iig aylik donemde, 31.03.2022 ile biten g ayhk
déneme gore 5.129.578 TL veya %44 oraninda artarak 11.560.018 TL’den 16.689.596 TL’
artigin temel sebebi, Vadeli Satislarlardan Kaynakli Finansman Giderleri hesabinin 31.03.2023
doénemde, 31.03.2022 ile biten uc aylk déneme gbre 4.455.514 TL veya %
kaynaklanmaktadir. Vadeli Satiglardan Kaynakli Finansman Giderleri hesabindak
olmayan taraflardan ticari alacaklar bakiyesinin artmasindan kaynaklanmaktadir

ye ¢ikmistir. Bu
ile biten tg aylik
181 oraninda artmasindan
i artisin temel sebebi, iligkili

31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2022’de sona eren yilda 4.211.636 TL, veya
%19,2 oraninda artmistir. Bunun temel nedeni, 2022 yilinda fabrika 4 ay boyunca {iretim yapmadigi dénem

icerisinde olusan calismayan kisim giderlerindeki artistan meydana gelmektedir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 31 Aralik 2020’

de sona eren yilla karsilastirildiginda 31 Aralik 2021’de sona

eren yilda 17.147.513 TL, veya %358,3 oraninda artmistir. Bunun temel nedeni, doviz kuru dalgalanmalan
sebebiyle ticari borclarin kur farki giderlerinde yasanan artistir.

FAVOK:

Asagidaki tablo, ilgili déneme ait FAVOK mutabakatini
%47, 2021 yilinda %22 ve 2020 yilinda ¢
tonajlarini karsilagtirdigimizda 2022 il igi
Uretim, 49.297 ton satis ve 2020 yili icin 62.057 ton {retim, 43.950 ton satis ger
2021’e gore Uretim azalip satis miktarlan arttigindan stoklardaki maliyetin zaman

buna paralel olarak FAVOK marji énceki yillara gore yikselmistir.

%

ENKUL DE

gostermektedir. Sirket’in FAVOK mariji 2022 yilinda
025 olarak gerceklesmistir. Sirket'in retim tonajlarini ve satis
n 42.635 ton dretim 56.805 ton satis,

2021 yili igin 52.131 ton

ceklesmistir. 2022 yilinda

etkisi ile brat kar marji ve
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Tablo 18: Diger Operasyonel ve Finansal Parametreler

31.03.2023 ile 01.01.2023-
biten son 12 ay 31.03.2023
FAVOK (TL) 603.818.321 127.772.238 82.723.375
FAVOK Marji (%) 46% 36% 47% 22% 25%
Hasilat (TL) 1.308.245.300 351.847.054| 1.105.559.482 368.275.322 310.558.419
Net Borgluluk / FAVOK (x)* uygun degil 0,8 0,9 7,1 5,2
Yatirim Harcamalari (TL) 38.834.056 11.087.955 31.834.972 18.116.597 13.699.167
Net Nakit Dongisi (giin)* uygun degil 204 246 299 208
*31 Mart 2023 ile biten son 12 aylik veriler Gstinden hesaplanmstr.
Kaynak: Bogiimsiz Denetim Roporlar:
Finansman Gelirleri:
Tablo 19: Finansman Gelirleri
01.01.2023- 01.01.2022-

31.03.2023 31.03.2022

Kiralama Yukumliiliklerine iliskin
Kur Farki Gelirleri

lliskili Olmayan Sirketlere Borctan
Kaynaklanan Faiz Gelirleri
Yapilandirilan Vergilere iliskin Vade
Farki Gelirleri

Finansman Gelirleri
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart

196.250 570.180

458.251

196.250 49.232 570.180 458.251

Finansman Gelirleri, 31 Mart 2023 ile biten u¢ aylik dénemde, 31 Mart 2022 ile biten iic aylik doneme gére,
6299 oraminda artmistir. Bu artisin temel sebebi déviz kurlarinda yasanan dalgalanmalardir. 31 Aralik 2021’de

sona eren yilla karsilastirildiginda, 31 Aralik 2022’de sona eren yilda 488.257 TL, veya %596,0 oraninda artis

gostermistir. Temel nedeni kiralama yikimltliklerine iliskin kur farki gelirlerinden olusmaktadir.

2020 yilinda iliskili Olmayan Sirketlere Borctan Kaynaklanan Faiz Gelirleri, Ozgérkey Gida Uriinleri San. ve Tic.
A.S. ile ilgilidir. Vadeli borcun reeskonta tabii tutulmasindan kaynaklanmistir.
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Finansman Giderleri:

Tablo 20: Finansman Giderleri

01.01.2023-

31.03.2023

01.01.2022-
31.03:2022

IS YATIRIM

Finansman Giderleri
Kaynak: Bogimsiz Denetim Raporlart

(27.350.247)

(28.926.475)

(92.645.436)

(247.597.240)

Faiz gideri (16.812.426) (7.659.165) (43.578.219) (28.792.564) (20.998.098)
;:gz’:lf;! borglardan kaynaklanan kur fark (7216.280)|  (18.625.239) | (39.037.469) | (206.698.641)| (95.492.936)
Teminat mektubu komisyon giderleri (3.180.994) (2.431.832) (9.178.934) (6.736.265) (4.033.740)
::;Z'jzf vakmiGiklerine iliskin faiz (130.579) (34.646) (309.771) (297.128) (130.477)
Kiralama yiikimliliiklerine iliskin kur farks

- - - .045.68 899.665
giderleri (1.045.686) (899.665)
iliskili olmayan sirketlere borgclardan
kaynaklanan kur farki giderleri ) (3-593.837) (14.022.407)
iliskili sirketlere borglardan kaynaklanan faiz
giderleri - {285.025) (166.507)
Diger (9.968) (175.593) (541.043) (148.094) (632.157)

(136.375.988)

Finansman Giderleri, (i) Kur Fark Giderinden, (ii) Faiz Giderlerinden, (iii) Kiralama Yukdmliltklerine iliskin
Faiz Giderinden (iv) Kiralama Yiikiimliiliklerine iliskin Kur Farki Giderinden, (v) Teminat Mektubu Komisyon
Giderlerinden, (vi) iligkili Olmayan sirketlere Borglardan Kaynaklanan Kur Farki Giderlerinden ve (v) Diger
Finansman giderlerden olusmaktadir.

Finansman Giderleri, 31 Mart 2023 ile biten Ug aylik donemde, 31 Mart 2022 ile biten Ug aylik doneme gore
%5 oraninda veya 1.576.228 TL azalmistir.

Faiz Gideri, 31 Mart 2023 ile biten ii¢ aylik dénemde, 31 Mart 2022 ile biten Ug ayhk déneme gore 9.153.261
TLveya %119,5 oraninda artmugtir. Bu artiglar, net isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak icin alinan finansal
borglar ile ilgilidir. Finansal Bor¢lardan Kaynaklanan Kur Farki Giderleri, 31 Mart 2023 ile biten tc ayhk
dénemde, 31 Mart 2022 ile biten g ayhik doneme gére 11.408.959 TL veya %61,3 oraninda azalmustir,

31 Aralik 2021'de sona eren yilla karsilastinidiginda, 31 Aralik 2022’de sona eren yilda 154.951.804 TL, veya
%62,6 oraninda azalis gOstermistir. Bu azalis esas olarak, 2021 yilinda olusan Kiralama Yiiktimliliklerine
lliskin Kur Farki Giderleri, lligkili Olmayan Sirketlere Bor¢lardan Kaynaklanan Kur Farki Giderleri ve iliskili
Sirketlere Borglardan Kaynaklanan Faiz Giderlerindeki diststen kaynaklanmugtir. ilgili giderler 2022 yilinda
olusmamaktadir. Finansman Giderlerindeki Faiz Giderleri 2022 yilinda 2021 yilina gére, kredilerden kaynakl
olarak %51,4 oraninda artmistir. Ek olarak Teminat Mektubu Komisyon Giderleri, 2022 vilinda %36,3
oraninda 2021 tarihine goére artmigtir. Artigin sebebi, teminat mektubu kullanim icin artan komisyon

oranlaridir.

Finansman Giderleri, 31 Aralik 2020'de sona eren yilla karsilagtirildiginda, 31 Aralik 2021’
%81,6 oraninda artis gostermistir. Bunun temel nedeni,

111.221.253 TL, veya
kaynaklanan kur farki giderlerindeki artistir.

de sona eren yilda
finansal borclardan
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3 Sektor Hakkinda Bilgiler

Sirket, ydnetimin hesaplamalarina gére Sirket tretim kapasitesi olarak 90.000 ton ile sektérdeki nemli
oyunculardan birisidir.

Tablo 21: Donuk Patates Sektoriinde Uretim
Donuk Patates Sektorii - Uretim (ton)

Uretim (ton) 2021 2020

AtaKey 52.131 62.057 67.759 54.894
Toplam Sektdr 241.601 193.815 264.952 237.199
AtaKey Uretiminin Sektér Toplamina Orani 22% 32% 26% 23%

Kaynak: TUIK verileri ve Sirket bilgisi

Sirketin bulundugu dondurulmus patates sektériine bakildiginda, TUIK Yillik Sanayi Uriin istatistikleri
verilerine gore Sirket, 2019 vyilinda sektor icerisindeki dretimin 26%’sini, 2020°’de ise %32’sini
gerceklegtirmistir. 2021 yilinda ise, 2020 yilinda pandemi sebebiyle talebin azalmasi sonucunda iiretim
tutarlarinda azalis gozukmektedir. (kaynak:https://data.rufk.gov.tr/Buften/fndex?pzYfﬂfk—Sanayf~Urun—
(PRODCOM)-Istatistikleri-2021-45835)

Tablo 22: Donuk Patates Sektoriinde Satislar (Ton)
Do Patate ekto 3 0

AtaKey 49.086 43.818 66.096 57.731
Toplam Sektor 258.222 155.312 251.838 245,408
AtaKey Satiglarinin Sektér Toplamina Orani 19% 28% 26% 24%

Kaynak: TUIK verileri ve Sirket bilgisi

Satis tonajlarinin dagilimina bakildiginda ise, TUIK verilerine gére 2021 yilinda sektérde iretilen ve satilan her
5 kg riin stlinden yaklasik 1 kg’i AtaKey tarafindan islenmektedir. 2020 itibariyla Cin’de baslayan pandemi
etkisiyle satis tonajlarinda bir disiis gerceklesmistir. Bu diisiis etkisi Ocak 2023 itibariyla azalmaya baslamistir.

Tablo 23: Donuk Patates Sektériinde Satiglar (TL)
Donuk Patates Sektorii - Satis (TL)

Satis (TL) 2021 2020 2019 2018
AtaKey 368.275.322 | 310.558.419 | 359.182.447 | 231.439
Toplam Sektér 1.544.128.708 | 853.205.032 1 1.428.563.680 | 947.772
AtaKey Satislarinin Sektér Toplamina Orani 24% 36% 25% 24%

Kaynak: TUIK verileri ve Sirket bilgisi

Satis tutarlarinin dagihimina bakildiginda ise, TUIK verilerine gére 2021 yil itibariyla donuk patates
sektdrlinde, tutarsal bazda %24'lik satis payina sahiptir. Yukarida 2021 itibariyla gériinen %19 tonaj payina
kiyasla %24 oraninda satis payina sahip olmasinin sebebi Sirket’in etkin fiyat konumlanmasidir.

Tablo 24: Donuk Patates Sektériinde Satis Projeksiyonlari

islenmis Donuk Patates Satislari
Satis (ton) 2027 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018

Toplam Sektdr | 352.568 | 334.187 | 316.765 | 300.252 | 284.599 | 271.046 | 258.222 155.312 | 251.838 | 245.408
Kaynak: Cumhurbaskanh Strateji ve Biitce Bagkanhgt internet sitesi, https://www.sbb.gov. tr/orta-vadeli-programiar/

EWWENKUL D
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Cumhurbagskanligi Strateji ve Biitce Baskanhig tarafindan https://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-programlar/
web sitesinde yayinlanan 28 Kasim 2022 tarihli Orta Vadeli Program 2023-2025 calismasinda bulunan 2027'ye
kadar olan biiylime hedeflerindeki 2022 yili dikkate alindiginda Sirket'in sektér buyuklagi icerisindeki payl
2022'de %21’dir. Bu rapora gore oniuimiizdeki yillarda ise yillik ortalama %5 oraninda biyime tahmini
bulunmaktadir. AtaKey tonajlarindaki biiyiime, ihracat ve i¢ pazarda tedariki saglanan TFl Tab Gida’daki
biylime hedefleriyle paralel olacak sekilde ilerlemektedir.

4 Sirket’in Avantajlari

Tiirkiye Pazarindaki Giiclii Konumu

sirket’in %100 sahibi konumundaki TFI Tab Gida, TFI Tab Gida, 31 Mart 2022 itibariyla Turkiye'de 1.490 ve
Gin’de 1.405 olmak lizere toplam 2.895 restorani, diinyaca bilinen markalari (Burger King, Popeyes, Sharro,
Arby’s, Subway) ve yerli bilinen markalan (Usta Dénerci, Usta Pideci) ile hizli servis restoran sektériinde
Turkiye’nin &ncl kuruluglarindandir. TFI Tab Gida, Tiirkiye ve Gin’de islettigi restoranlar ile énemli sektor
oyuncularindan birisidir. Restoran faaliyetlerine ek olarak TFI Tab Gida, HSR isletmeleri bakimindan uctan uca
tedarik zinciri yaratmak igin kurmus oldugu isletmelerde de faaliyet gostermektedir.

Sirket, TFI Tab Gida Ekosistemi’nde bulunmasiyla birlikte &nemli sektdr oyuncularindan biri haline gelmistir.
TUIK Yillik Sanayi Uriin istatistikleri verilerine gére 2021 yilinda sektérde iiretilen ve satilan her 5 kg riin
Ustlinden yaklasik 1 kg’1 AtaKey tarafindan islenmektedir.

(kaynak:https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p= Yillik-Sanayi-Urun-(PRODCOM)-Istatistikleri-2021-45835)

AtaKey'in TFI Tab Gida isletmeleri icindeki konumu asagidaki sema ile verilmektedir.

D Lprve | Einé REE

TAB -=

Sirket, dretim kapasitesi olarak 90.000 ton ile sektérdeki 6nemli oyunculardan birisidir. (kaynak: Sirket
hesaplamalari)

Uriin Kalitesi ve Sertifikasyonlar

AtaKey yillar icerisinde farkl Grinleri tiketici ile bulusturmustur. Uriin kalitesi tarafsiz kurumlardan alinan
sertifikalar ile onaylatimistir. Ornegin, global standartta gida giivenirligi icin dnemli olan/BRC, sertifikasi 2015

|
13)@ RAENKUL DEG
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yilinda alinmistir. Bununla beraber, Burger King ve Popeyes gibi global markalan da biinyesinde barindiran
Restaurant Brands International (“RBI”) tarafindan yapilan NSF RBI (National Sanitation Foundation)
denetimlerini son olarak 100 @izerinden 98,38 puanla 2022 yilinda tamamlamugtir.

Artan Niifus ile Artan Gida Talebi ve Siirdiiriilebilir Tarim Modeli

Artan niifus ile birlikte gidaya olan ihtiyacin artmasi ve tarim alanlarinin azalmasi sebebiyle patates gibi temel
gida driinlerine olan talep her gecen gun artmaktadir. Atakey drinleri tarladaki dogalligiyla sofralara
getirmeyi hedeflemistir. Strdirilebilir tretim modeli uygulanmaktadir. Cevreyi olumsuz etkileyecek atik
miktarini azaltilarak, dongiisel ekonomiye katki saglamaktadir ve atiklar isi ve elektrige déniistiirerek
alternatif enerji kaynaklari olusturmaktadir.

sirket, patateslerin kizartilmasinda kullanilan siirdiriilebilir palm yagi teminini ve biyo cesitliligi desteklemek
icin Ekim 2021’de Malezya’daki RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil) dernegine Gye olmustur.
Denetimlerden gegerek Ocak 2022’de “Mass Balance” (“Kitle Denkligi”) sertifikasi alinmistir. Sirket, ham
patatesi yikarken kullandigi suyun tamamini geri kullanmaktadir. Bu uygulamaile Sirket, bir tiretim sezonunda
500-600 bin m® su tasarruf etmektedir. Ayrica alici ortama desarj edilen suyun %10°unu yeniden kullanmak
icin geri donlistirme hazirliklar yapiimaktadir. Desarj edilen atik suyun %10’unu tekrar filtrelemeden gecirip
yilda 75-90 bin m? su kazanilmasi planlanmaktadir. Sirket, 2023 yilinda iyesi oldugu, Supplier Leadership on
Climate Transition (S-LoCT) programi araciliglyla Gretim siireleri ve tedarik zincirinden kaynaklanan sera gazi
emisyonlarini dlgerek karbon ayak izini takip ve analiz etmektedir. Sirket, 2023 yilinda karbon ayak izini
azaltmak amaciyla, Carbon Disclosure Project (CDP), World Resources Institute (WRI), UN Global Compact ve
World Wide Fund for Nature (WWF) arasinda ig birligi sonucunda kurulan Science Based Targets Initiative
(SBTI) kurumunda taahhiitte bulunacaktir.,

Artan ihracat Potansiyeli

Sirket, ihracata 2016 yilinda Cin ile baglamistir. Cin’e ilave olarak, Sirket zaman icerisinde ihracat portféyiline
5 tlke daha eklemistir. Bu iilkeler, Brezilya, Gliney Kore, Bulgaristan, Kuzey Kibris ve Kuzey Makedonya’dir.
Cin disindaki tlkelere satis 2016 yilinda baglamistir. 2022 yilinda toplam ihracat satiglarinin %3’ Cin disindaki
tlkelere yapilmistir. Farkli iilkelere numuneler iletilmis olup, Sirket ile potansiyel ihracat misterileri
arasindaki goriismeler devam etmektedir.

Artan Karlilik, Giglii Finansal Yapi

2022 yilinda Hasilat’in artisi ve bununla birlikte Briit Kar Marji'min 2022 yilinda %46’ya ulasmasi ile birlikte
Sirket, operasyonlarindan elde ettigi nakit sayesinde, yatinim harcamalar ve isletme sermayesi ihtiyacini
karsilamis, ayrica finansal net bor¢ miktarini azaltmay: saglamistir. 2023 yilinin ilk ceyreginde Briit Kar Mariji
%36 seviyelerinde devam etmektedir. Net finansal bor¢/FAVOK orani, 31.12.2022 itibaryla 0,9x seviyesine,
31.03.2023 ile biten son 12 aylik dénem tizerinden hesaplanan FAVOK ile 0,8x seviyesine dismustir.

Kalite ve Aragtirma Gelistirme Calismalan

Sirket, Griin tedariginin biyik bir g¢ogunlugunu Uretici olarak adlandirdig ciftcilerle ya da tarim sektériinde
faaliyet gosteren tiizel kisilerle imzalamis oldugu patates dretim sozlesmesi kapsaminda temin etmektedir.
Ureticiler ile imzalanan patates Uretim sézlesmesi kapsaminda, Sirket tarafindan (reticiye belirli
standartlarda, kalitede ve cesitte patates tohumu ve sozlesme sartlarina gore glibre ve/veya nakit destek
verilmekte, Uretici de; sozlesmede taraflarin mutabik kaldigi miktarda ve belirlenen standartlarda, kalitede
patates tretimi yapip Sirket’e yine sbzlesmede belirtilen ticret karsiliginda teslim etmektedir.
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Sirket kendi tohum ekim siirecini yoneten ziraat miithendislerinden olugan uzman bir ekibe sahiptir ve bu
sirecte kaliteli tohum yetistirmek icin en gelismis yontemleri kullanmaktadir. Tim tohum ve patatesler
genetigi degistirilmis herhangi bir organizma icermemektedir, yetistirme mevsiminde ve hasatta test edilerek
onemli analizlere tabi tutulmaktadir.

Sirket, tohum Uretimini TIGEM’den 6zel tohumluk igin ihale edilen arazilerde yapmast ile tohumluk kalitesini
glvence altina almaktadir.

Sirket, stratejisinin bir parcasi olarak uriin gelistirme faaliyetlerini odagina almistir. Bu dogrultuda
arastirmalar yapmak, yeni drlin projeleri, mevcut Uriinlerde iyilestirme ve gelistirme c¢alismalari ve
farklilagtirma caligmalari yapmaktadir. Sirket, yeni iiriin fikirlerini gerek sahip olunan sektér deneyimi gerekse
Diinya’daki trendleri yakindan takip ederek belirlemektedir.

5 Degerleme Yontemleri

AtaKey'in pay basina degerinin belirlenebilmesi amaciyla belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir.

e  Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
e Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi
o VYurtigi Benzer Sirketler (FD/FAVOK ve F/K)
o VYurtdisi Benzer Sirketler (FD/FAVOK ve E/K)

5.1 indirgenmis Nakit Akimlar Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) analizi, sirketlerin gelecekte yaratmasi muhtemel nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme ydntemidir. iNA yontemi cesitli varsayimlara dayanarak
sirketlerin faaliyetlerinin icsel degerini bulmaya odaklanir. Bu yéntem sirketlerin uzun vadeli potansiyelini
degerlemeye yansitirken; sirket ve sektor dzelindeki bazi riskleri de belirli bir cercevede hesaplamaya dahil
eder. Bu yonetim varsayimlara ¢ok duyarli olmasi en 6nemli dezavantajidir,

5.2 Piyasa Carpanlari Analizi

Piyasa carpanlari analizi, borsalarda islem géren benzer sirketlerin islem gérdikleri giincel fiyat seviyeleri ile
kamuya acgikladiklart en giincel finansal tablolardaki belirli verilerin oranlarini karsilastirmaya dayanan bir
degerleme ydntemidir. Kolay uygulanir ve gérece nesnel bir yontem olmasi itibariyla degerlemelerde en sik
kullamlan ydntemlerdendir. Degerlemeye konu sirkete benzer sirketlerin her zaman bulunamamasi ve bu
sirketlerin yalmizca belirli bir dénemdeki finansal verilerinin karsilastirmaya temel teskil etmesi
dezavantajlarindandir. Ayrica giincel piyasa fiyatlamalarina ok duyarli oldugundan, farkli dénemlerdeki
degisen piyasa risk istahina bagh olarak degerlemeler farklilik gésterir.

Piyasa carpanlar analizi, borsalarda islem géren sirketlerin islem gérdukleri fiyat seviyeleri ile kamuya
acikladiklan finansal tablolardan segilen finansal gostergelerin birbirine oranlanmasi ile hesaplanan gesitli
¢arpanlara dayanmaktadir. Bu carpanlar sirketin icinde bulundugu sektére gére degiskenlik
gosterebilmektedir.

Bu degerleme yénteminde karsilastirma bazinda kullanilacak benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK
(FD/FAVOK) carpanlari ile Fiyat/Kazang (F/K) carpanlan kullanilmigtir. Firma Degeri/Satislar carpanlari
yontemi benzer sirketlerin operasyonlarindaki farkliliklar da géz &niinde bulundurularak degerleme
cahismasinda kullaniimarmustir.

iyl
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e Sirket’in 31.03.2023 tarihinde sona eren son 12 aylik déneme ait kazang (“Net Donem Kari”)
tutar, benzer sirketlere bakilarak tespit edilen F/K carpani ile carpilarak dzkaynak degeri
hesaplanmistir.

e Sirket’in 31.03.2023 tarihinde sona eren son 12 aylik doneme ait faiz, amortisman ve vergi éncesi
kar (“FAVOK”) tutari, benzer sirketlere bakilarak tespit edilen FD/FAVOK carpani ile ¢arpilarak
firma degeri hesaplanmistir. Sonraki adimda 31.03.2023 tarihli net finansal bor¢ hesaplanan
firma degerinden dstilerek Sirket'in FD/FAVOK carpanina gére 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

6 Degerlemeye iliskin Onemli Hususlar

6.1 Degerlemede Esas Alinan Finansal Veriler

FD/FAVOK carpan analizinde kullanilan FAVOK hesaplamasi asagida yer almaktadir.

Tablo 25: FAVOK Hesaplamasi

01.01.2022-

31.03.2022

01.01.2023-
31.03.2023

31.03.2022-
31.03.2023

Hasilat 311 368 1.106 149 352 1.308
Artis 18,6% | 200,2% U.D. 135,9% unD
Satilan Maln Maliyeti (242) (292) (599) (109) (226) (716)
Artis 20,5% | 105,2% U.D. 107,5% U.D.
Briit Kar 68 76 507 40 126 592
Briit Kar Marji 22,0% 20,7% 45,8% 26,9% 35,7% 45,3%
Faaliyet Giderleri (5) (8) (14) (3) (12) (23)
FVOK 63 69 493 37 113 569
FVOK Marji 20,3% 18,7% 44,6% 24,6% 32,2% 43,5%
Amortisman ve itfa Paylari 13 14 27 7 14 35
FAVOK 76 83 520 44 128 604
FAVOK Marji 24,6% 22,5% 47,0% 29,2% 36,3% 46,2%

Kaynak: Sirket ve Denetim Roporlari U.D.: Uyqun Degil

FD/FAVOK carpan analizinde kullamilan FAVOK’e Sirket’in 31.12.2022 tarihli FAVOK tutarindan 31.03.2022
tarihi itibariyle gerceklesen 3 aylik dénemin FAVOK’U cikanlarak ve 31.03.2023 tarihi itibariyle gerceklesen 3
aylik dénemin FAVOK’l eklenerek hesaplanmistir. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik FAVOK’ii

603,8 milyon TL'dir.
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Tablo 26: Net Kar Hesaplamasi

01.01.2022-
31.03.2022

01.01.2023-
31.03.2023

31.03.2022-
31.03.2023

Hasilat 311 368 1.106 149 352 1.308
Artig 18,6% | 200,2% U.D. 135,9% U.D.
Satilan Malin Maliyeti (242) (292) (599) (109) (226) (716)
Artis 20,5% | 105,2% u.D. 107,5% U.D.
Briit Kar 68 76 507 40 126 592
Briit Kar Marji 22,0% | 20,7% 45,8% 26,9% 357% 45,3%
Genel Yénetim Giderleri (5) (8) (14) (3) (12) (23) |
Esee:isﬂl;a:’ahyetlerden Diger 15 1 39 13 4 29
Esas Faaliyetlerden Diger

Gidatler (5) (22) (26) (12) (17) (31)
Esas Faaliyet Kan 73 89 505 38 100 567
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 5 12 4 0 3 7
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (2) (2) (4) (1) (0) (3)
Fma_nsman Gideri Oncesi 77 99 505 38 103 571
Faaliyet Kari

Finansal Gelirler 0 0 1 0 0 1
Finansal Giderler (136) (248) (93) (29) (27) (91)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Oncesi Kari / (Za‘r,arl} b B9 jaag) . 2 74 Ay
Donem Vergi Gideri - - (11) - (36) (46)
Ertelenmis Vergi Geliri 25 100 44 (1) 2 47
Net D6énem Kari / (Zarari) (34) (48) 446 8 42 481
Artis 39,8% A.D. A.D. U.D.

Kaynak: Denetim Raporlart U.D.: Uygun Degil A.D.: Anlamir Degil

F/K carpan analizinde kullanilan Net Dénem Kar’na Sirket’in 31.12.2022 tarihli Net Dénem Kar’ndan
31.03.2022 tarihi itibariyle 3 aylik d6nemin Net Kari cikarilarak ve 31.03.2023 tarihi itibariyle 3 aylik dénemin
Net Kari eklenerek hesaplanmustir. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik Net Dénem Kari 480,8
milyon TL dir.

Net finansal borg, Sirket'in kisa ve uzun vadeli bor¢larindan nakit ve nakit benzerleri cikartilarak
hesaplanmaktadir. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyla net finansal borg hesabina asagidaki tabloda yer
verilmektedir.
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ATAKEY PATATES GIDA SANAYi VE TICARET A.S.
FIYAT TESPIT RAPORU

is

YATIRIM

Tablo 27: Net Finansal Bor¢ Hesabi
(m'n TL) '

31.03.2023

Nakit ve Nkit Benzerleri 183,1
Kisa Vadeli Borglar 517,1
Kisa Vadeli Borclanmalar 269,9
Uzun Vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 244,7
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 25
Uzun Vadeli Borglar 139,3
Uzun vadeli borclanmalar 137,5
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 18
Net Finansal Borg 473,3

Kaynak: Sirket ve Denetim Raporlar
6.2 Benzer Sirketler

Sirket, agirhkh tanmsal iriin igleyerek gida alaninda faaliyet gosteren vyerli ve yabanci sirketler ile
karsilastirilmigtir.
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