[lave pay oraminin ilan edilmesini takip eden 10 i ginil iginde, KAP'ta ilan edilen ilave pay
orant ile yatinme: hesabindaki Sirket payr adedinin garpimu ile hesaplanacak ilave C grubu payr,
Uygar Saral'm hesabindan, hak kazanan yatnmeilann hesabina, yatinmeilanin aynea bir
ialebine gerek olmaksizin MKK aracibifiy ile aktanlacakur. isbu 2023 Yili FAVOK Tutanna
lligkin llave Pay Taahhildil kapsammda, Uygar Saral'a ait yeterli mikiarda C Grubu Sirket pay,
Konsorsiyum Liderleri'nin aldigy karara istinaden TSKB veya bagh ortakh Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.$. nezdinde Uygar Saral adina agilan bir vatinm hesabinda
bloke edilerck, belirlenen tarihlerde ishu taahhit kapsaminda kullamlmak (zere hazir
bulundurulacakur,

2024 Yilh FAVOK Tutarina iliskin flave Pav Taahhiidii: Sirket pay sahibi Uygar Saral,

15.08.2023 warihli isbu taahhiidi ile, ighu taahhiitnamedeki kosullarin gerceklesmesi halinde
yatinmeilara ilave pay verme taahhiidiinde bulunmaktadir. Buna géire, Uygar Saral, Sirket'in
sermaye piyasas) mevzuatina gire denetlenmis mali tablolanna gtre Sirket'in 2024 yilina ait:

e 2024 vilina ait E ivet Kér'ina, avn me it amortism
eklenmesi™ suretiyle hesaplanacak FAVOK iin (faiz, amortisman ve vergi Gncesi kar)
31 Aralik 2024 tarihi itibanyla en az 1.767.862.835 TL (bir milyar vedi yiiz altms vedi
milyon sekiz yliz altmg iki bin sekiz yiiz otuz bes Tirk Lirast) tutarinda (FAVOK
Tutan) gergeklegecefi, belintilen tutarlarda  gergeklesmemesi  halinde, isbu
taahhiitnamede agiklanan gartlara tabi olarak yatinmeilara ilave C Grubu Sirket pay
verilmesi konusunda taahhiitte bulunmaktadir,

Isbu tashhiit, yatinmeilara herhangi bir nakit iade taahhiidiing, kar garantisini ve 2024 vily
sonras: mali sonuglanna iligkin herhangi bir taahhidil kapsamamaktadir ve ishu taahhiitte yer
alan kogullara uymayan yatunmeilar agisindan bir hak dogurmayacakur,

Jirket'in denetlenmig 2024 yili mali tablolan sermaye pivasasi mevzuatinda dngdriilen siireler
igerisinde KAP'ta agiklanacakur.

ilave Pay Hesaba:
FAVOK Tutarina istinaden: Sirket'in sermaye piyasas: mevzuatina giire hazirlamp bagimsiz
== denctimden gegmis finansal tablolarina gire 2024 wihma ait mali tablolannin KAP'ta
/ﬂ’,;« L %lklanmmm takip eden ig giindi iginde, 2024 wili denetlenmis mali tablolan baz alinarak

—_ . bdfimsiz deneti tarafindan hesaplanacak Tirk Lirasi cinsinden Sirket FAVOK tutarimin,
i f[’:(: 27 % tgahhiit edilen FAVOK Tutan olan 1.767.862.835 Tiirk Lirasinn altinda kalmas durumunda:

L

5 } 1
% N5/ ((Thahhut edilen FAVOK — 2024 vi gerceklesen FAVOK) / (Taahhit Edilen FAVOK))

]

¥t

RH.: | pin 5 ‘ﬁ'rmﬂ]ﬂ uygulanarak FAVOK Tutarina istinaden oran hesaplanacakir.
e b L

== Herhangi bir yaunmcinin hak kazanabilecefi ilave pay adedi, ilan edilen ilave pay oraminin,
Hgili yainmeinin halka arzda aldigs pay adedi ile garpilarak bulunacakur. Sadece, ilave pay
orammn ilan edildigi g0n sonu itibanyla- halka arz izahnamesinde adi gecen Sirket ortaklan
harig- halka arza kaularak pay alimi yapmug ve Sirket paylanm BIST'te islem girmeye
baglamasindan itibaren kesintisiz olarak hesabinda tutmus olan yatinmeilar ilave pay almaya

ak kazanacaklardir.

Her halilkarda, bu taahhiit kapsaminda yatrimeilann hak kazanabilecegi toplam ilave pay
adedi, her bir yaunme: igin halka arz sirasinda aldsn ve kesintisiz olarak hesabinda tutmusg
oldugu pay adedinin %630°sini gecmevecektir. Yatirime: bu taahhiit stiresines pay alim satimi
vapufi takdirde, yamlan iglem FIFO (first in first out) vintemine gire hesaplanacak ve bu
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gergevede yatinmeimn satig yapug paylar halka arzdan elde eftigi pay adedinden diisiilmiis
sayvilacaktir.

2024 vil gerceklesen FAVOK tutan, tashhiit edilen FAVOK Tutan olan 1.767.862.835 Tiirk
Lirast veya Gzerinde gerceklesir ise FAVOK tutarina iliskin oran hesaplanmayacak, buna
istinaden yatinmeilara herhangi bir ilave pay verilmeyecektir.

[lave pay orammn ilan edilmesini takip eden 10 is giinil i¢inde, KAP ta ilan edilen ilave pay
oram ile yatinme: hesabindaki Sirket pay: adedinin ¢carpim ile hesaplanacak ilave C grubu payi,
Uygar Saral’in hesabindan, hak kazanan yatinmeilarin hesabina, yatnmeilann ayrica bir
talebine gerek olmaksian MKK aracihif ile aktanlacakur. isbu 2024 Yih FAVOK Tutarina
lliskin [lave Pay Taahhiidii kapsaminda, Uygar Saral’a ait yeterli miktarda C Grubu Sirket pay,
Konsorsiyum Liderlen'nin aldifn karara istinaden TSKB veva bagh ortakh@ Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. nezdinde Uygar Saral adina agilan bir vatinm hesabinda
bloke edilerek, belirlenen tanhlerde isbu tashhiit kapsaminda kullamlmak tizere hazr
bulundurulacaktir.

Bu taahhiinteki tegvik yapisina iligkin drnek hesaplama tablosuna izahnamenin EK 11 inde ver
verilmistir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Pay Sahipligi

Halka Arz

: Grup icinde Ald H

ity Adres oyl A, Euies
Mahivette iliski

| incesu Mah. Sinncak Cad. No: |
' Uygar Saral 100 Ig Kam No: 1 Atakum /
Samsun

Yonetum Kurulu Yinetim Kurulu
Baskam Baskam

e 27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri
PR e Q"‘\ﬁ, Sirket'in 780.000.000 TL nominal wianndaki meveut ¢ikanlmis sermayesinde, Uygar Saral'in
R~ 123'? 196.000 TL nominal deferde ve %636,82 oraminda payr bulunmaktadar.

S/ = §irket'in meveut ortag Uygar Saral’a ait 45.000.000 TL nominal degerli 45.000.000 adet C
. ‘: L‘-—:__.; Grubu pay halka arz edilecektir.

g * Halka arzda veterli talep toplanamamas: durumunda dncelikle Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne
-ait olan meveut paylann satisimn iptaline gidilecektir.

Halka arz sonucunda wirket sermaye yapisinin asafirdaki gekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonras:
Pay Sahibi Yapisi Hissedarhk Yapisi
Grubu | Tutar (TL) | Oran (%) | Tutar (TL) | Oran (%)

& 31.216.953 4010 31.216.953 3.29
Uygar Saral B 62.433.91 8,00 62.433.911 6,57
C 193.545.136 74 81 148.545.136 15.64
A 20390218 262 | 20390218 2.15
Miserref Sezen Saral B 40.780.435 523 | 40.780.435 420
C 126.419.347 1621 | 126419347 13,31
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i Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonras:
Pay Sahibi Yapisi Hissedarhk Yapis:
Grubu | Tutar (TL) | Oran (%) | Tutar (TL) | Oran (%)

. A 13.522.827 1,73 13.522.827 1,42
[ Fatma Sibel Cél B 27.045.653 3,47 17.045.653 2,85
C £3.841.520 10,75 3.841.520 8,83

A 3.956.522 0,51 3.956.522 0,42

Yusuf Celenk B 7.913.044 1,01 7.913.044 0,83
C 86.930.434 11,14 86.930.434 9,15

A 5.440.218 0,70 5.440.218 0,57

Aziz Koseoglu B 10.880.435 140 | 10.880.435 1,14
C 33.729.347 4,32 33.729.347 3,55

A 2.060.218 0,26 2.060.218 0,22

Silreyya Saral B 4.120.435 0,53 | 4.120.435 0,43
C 12.773.347 164 | 12.773.347 1,34

A 1.413.044 0,18 1.413.044 0,15

Cevdet Saral B 2.826.087 0.36 2.826.087 0,30
B 8.760.869 1,12 8.760.869 0,92

Halka Agik C - - 215.000.000 22,63
TOPLAM 780.000.000 100 950.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) [hrager tarafindan verilen taahhiit:

thrager, 08.08.2023 tarihli ve 2023/22 numaral: yinetim kurulu karanna istinaden (stz konusu
karar, Sirket'in 02,05.2023 tanhli ve 2023/13 numarall y&netim kurulu karan yerine geemek
lizere alinmigtir.) vermis oldugu tashhiidii ile, Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa stanbul’'da
islem ghrmeye bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) vil boyunca, Sirket paylanmn dolasimdaki pay
miktannin artmasina yol agacak (bedelli veya bedelsiz sermaye arinmlan dahil) sekilde satisa
veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacafina ve/veya Borsa
e, Istanbul’a veya SPK ya veya yun disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin ditzenleyici
; '_,r:-’-;_ E WL ‘Ei:n borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacafina ve bu siire boyunca
ide yeni bir sabig veya halka arz vapilacagina dair bir agiklama yamlmayacaf dogruliusunda
E (18 fitte bulunmustur.
=

7 8 ',, : ll] Drtaldar tarafindan verilen taahhiitler:

e __.;]ﬁ.‘l‘ﬂi;l;!-.l mn pay sahipleri Uygar Saral, Miigerref Sezen Saral, Fatma Sibel Col, Yusuf Celenk,

—_.—::r’-’ Aziz Kiseolu, Streyya Saral ve Cevdet Saral, 16.08.2023 tarihli tashhiitleri ile; Sirket
paylarimin Borsa Istanbulda iglem géirmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil I:u::nyun::a, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylannin, dolasimdaki pay miktannin artmasina yol
agacak sekilde Borsa [stanbul’da ve / veya Borsa [stanbul disinda satisa veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacaf ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya
veya yurt diindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.
(Stpheye mahal vermemek adina, paylann Borsa Istanbulda islem giirmeye bagladi@: tarihten
itibaren 30 giin siireyle gergeklestirilecek olan fiyat istikran islemleri neticesinde Halka Arz
Eden Pay Sahibi'nin Halka Arz Edilen Paylar’dan edinebilecegi paylar harigtir.)
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¢) Sermaye piyasas) mevzuat kapsaminda verilen taahhitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Uvgar Saral ile Sirket’in gikanlmis sermayesinde %10"u agan oranda
pay sahibi olan Milserref Sezen Saral, Fatma Sibel Col ve Yusuf Celenk, 02.05.2023 tarihli
taahhiitleri ile; SPK mn VII-128.1 sayili Pay Teblifi'nin 8'inci maddesi gergevesinde, $irket
paylannin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca maliki
oldugu Sirket paylanmn halka arz fivaunin alundaki bir fiyattan borsada satilmamasi, bu paylarin
halka arz fivatmn altinda borsada satllmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi
tutulmamast, 62 konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi
veya devredilmesi durumunda Kurul'un 8zel durumlann kamuyva agiklanmasina iligkin
ditzenlemeleri cergevesinde Gzel durum agiklamas: yapilmast ve Borsa [stanbul diginda satilan
paylan alanlann da bu simirlamaya tabi olacafimn aheilara bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Ihragei’nin pay sahipleri Uygar Saral, Migerref Sezen Saral, Fatma Sibel C6l, Yusuf Celenk,
Aziz Késeoglu, Streyya Saral ve Cevdet Saral 02.05.2023 tarihli taahhiitleri ile; SPK'min
30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili [lke Karan uyarinca ve sz konusu bu [lke Karan viiriirlikie
kaldifn siirece, ek satiy kapsaminda halka arz edecefi paylan hari¢ olmak fzere, isbu
[zahname’'nin onay tarihinden itiharen 180 giln boyunca ve borsada satiji da kapsayacak
sekilde, paylanim borsa disinda satmayacafini, baska yatinmen hesaplarna virmanlamayacafim
veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu etmeyecegini taahhiit etmigtir,

Halka Arz Eden Pay Sahibi Uygar Saral 14.08.2023 tarihli taahhildl ile; Sirket sermayesinde
pay sahibi bulundugu toplam 45.000.000 TL nominal degerli 43.000.000 adet C grubu payin
planlanan halka arz kapsaminda, Pay Tebligi'nin 5/6. maddesi cergevesinde, Sirket
sermavesindeki meveut paylanmin satgindan elde edecegi fonun, (A) %e40"1m Jirket'in
paylannin Borsa Istanbul'da islem girmeye bagladifn tarihi mitezkip 30 giin siireyle
gerceklestirilebilecek olan fiyat istikran iglemleri kapsaminda kullamlacagim ve (B) yukanda
(A) kapsaminda belirtilen fivat istikran islemlerini miiteakip, Sirket sermayesindeki mevcut
paylanmin satsindan elde edecefi fonun geriye kalan tutanimin $irketin iligkili tarafi olarak
Sirkete ticari olmayan borg¢lanmn tdeme tarihine kadar olan adat faizi ile birlikte $irkete
tidenerek tamamen kapatilmasinda ku!lanac:aglm, bu suretle lzahnamede yer alacak en son
tarihli finansal tablolarina gdre Sirket'e ticari olmayan ve amlan taahhiit tarihi itibariyla

larinin qaugmdan elde edece@i fonun ilgili kism ile ﬂdenecegmt ve borcun bu sekilde

Za .;: = toplamda 170.406.486.86 TL tutarh borglanmin tamamimn, Sirkette sahip oldufu meveut
Sy
1a

.-'.'""_\_""h\ -

,

en geri Gdenmesinden sonra Sirket’in Pay Tebligi'nin madde 5/6. maddesi hilkmiin{in
l_ S "1 dn&mlmam na yol agacak sekilde tekrar alacakh hale getirilmeyecegini taahhiit etmigtir.

-3 s |-
% Tgla
w X e
[ -."-'

d}ﬂ:’ etkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
. “Yoktur.

e] Taahhiitlerde yer alan difer Gnemli husular:
Yoktur.

28, HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket. halka arzdan 1.518.385.358 TL net gelir elde edecektir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan 408.508.828 TL gelir elde edecektir.




Halka arza iligkin toplam maliyetin 72.605.814 TL, halka arz edilecek pay basina malivetin ise

0,34 TL olacaf tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem meveut ortagin sahip oldugu paylardan bir kismunin satisi hem de sermaye
artrum suretiyle gergeklegtirilmesinden dolayr aracihk ve danismanlik malivetleri, borsa
tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark (zerinden ahnacak Kurul ilereti, Halka Arz Edilen Paylar'm birbirine
olan oram giizetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacakur. Sirket'in
sermayesinin tamarmimn nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket

tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kinlimi asagidaki tabloda ver almaktadir:

Tahmini : . an Taral -MHFIITIM
: T 1k (TL)
SPK Kurul Ucreti® {Sermayenin Sirket 950.000
nominal degeri lizerinden) .

SPK Kurul Uereti* (ihrag degeri ve Sirket T05.500
nominal deger farks dizerinden) Halka Arz Eden Pay Sahibi 186.750
Borsa [stanbul Islem Gorme Bagvuru Sirket 43,172
Ucreti Halka Arz Eden Pay Sahibi 11.428
MEK Uyelik Ucreti Sirket 296.214
Bagimsiz Denetim Sirket 2.306.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla [ligkiler Sirket 20.000.000

A Sirket 35.572.500

Al Komyyorit Halka Arz Eden Pay Sahibi 9.416.250

, o Sirket 1.423.256
Digex Taatgeisubk Hinnel Halka Arz Eden Pay Sahibi 376.744
Hukuki Damsmanhk Sirket 1.250.000
Rekabet Kurulu Ucreti Sirket 68.000
Toplam 72.605.814

| Toplam Maliyet Sirket 62,614,642
Halka Arz Eden Pay Sahibi 9.991.172

2] ¥ Toplam 1.999.500.000
% Halka Arz Biyiikliga Sirket 1.581.000.000
=4 Halka Arz Eden Pay Sahibi 418.500.000
et L Toplam 1.926.894.186
©_rNet Halka Arz Geliri Sirket 1.518.385.358

; Halka Arz Eden Pay Sahibi 408.508.828
I Toplam 215.000.000
Halka Arz Edilen Pay Adedi Sirket 170.000.000
Halka Arz Eden Pay Sahibi 45.000.000

Toplam 0,34

Pay Bagina Maliyet Sirket 0,37
Halka Arz Eden Pay Sahibi 022

* Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK, Kurul) mun 24.06.2016 tavikii ve 2016720 savilt Biilieni 'nde

yavimlanan 24.06.2016 tarih ve 200710 sayilt Karart ile belirli olmayan bir sire icin, Kurul
ficretlerinde %650 oraminda indirim yapumgtr. Toplam maliver ve pay basing malivel
hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmugter.
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket'in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasmaya hiz kazandinlmasi, Sirket
deferinin ortaya gikmasi, Sirket'e defier yaratacak yatinm firsatlanmn fonlanmas:, bilinirlik ve
tammrhfin pekigtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giicli bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendinlmesi hedeflenmektedir.

Jirket halka arzdan maliyetler anndinlmamig halivle 1.581.000.000 TL nakit kaynak elde
etmeyvi planlamaktadar.

Halka arz ortak satiyi ve sermaye artinm volu ile gergeklestirilecektir. Ortak sang: ile elde
edilecek kaynagin kullamm Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin tasarrufunda olacaktir, Sermaye
artinmi yolu ile elde edilen fonun kullanim verleri asagida detaylandinlmistr:

virket'in pay sahibi Uygar Saral’a ait olan paylardan 45.000.000 adet pay, toplamda
170.000.000 yeni ihrag edilecek pay ile birlikte 215.000.000 adet pay halka arz kapmasinda
satilacakur. Sirket, pay sahibinin satsindan herhangi bir gelir elde etmevecektir.

Sirket'in, sermaye artinmm dolayisiyla ihrag edilecek veni paylann halka arz neticesinde elde
edecefi briit halka arz gelinnden, ilgili masraf ve maliyetler disiildikeen sonra kalan fonun,
asafida gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmas: planlanmakeadir.

Kullanim
Kullanmim Alam Yiizdesi
Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi %350
| Tesis, Makine ve Cihaz Yatinmlan ile Kapasite Artisi Ha2i)
Cep Telefonu LCD Paneli Uretim Tesisi Yatinm %15
Cep Telefonu Batarya Uretim Tesisi Yatirimi L
Ar-Ge ve Ur-Ge Calismalan %5
Girigim/Teknoloji Yatinimlan "3

1) isletme Sermayesinin Gilglendirilmesi: Halka arzdan clde edilecek fonun, %250°1ik

boltimii, Sirket’in yiirlitmekte oldugu wveva igbu [zahname tarihi sonrasinda da
: ylrlitebilecegi cesgitli faaliyetlerine iliskin isletme sermayesinin gliglendirilmesi amaciyla
£ ey A_'“:a:- kullamlacaktir.

r‘-:‘ % :L,;-—, ¥ '1&,' Sirket'in i3 planlan ve hedefleri gz Gniine alinarak, basta ham madde alimlari, Gretim

0w ,-}. 5 j_mmﬂm-mm karsilanmass, sang ve pazarlama giderleri olmak tizere, Sirket'in isletme
i = i‘-:}.b'.’r:. / .'“".‘ - sermayesimin karjilanmasi  amaciyla halka arz  gelirlerinin - degerlendirilmesi
& Tl 5;“ " ' hedeflemekiedir.

R, € Plta® f

b T T " Sirket, ham madde fiyatlannda beklenmeyen fiyatlamalar, ham madde girdisinde disa

- bafimlilik, kilresel enflasyon ve kur dalgalanmalan, ddviz kurlarnindaki belirsizlikler, gip

krizi, yatinmeilann kargilasabilecegi finansmana ulasim problemleri ve yviiksek faizler gibi

7 Sebeplerle zaman igletme sermayesinin giiglendirilmesi amaciyla kaynaga ihtivag
* duyabilmekiedir.

2) Tesis, Makine ve Cihaz Yatnmlar ile Kapasite Artisiz Net halka arz gelirlerinin
%20’ sine tekabil eden kismimn, dretim kapasitesinin (makine/ekipman alinmas, veni cep
telefonu dretim hatlanmn kurulmasi) ve verimliliginin (Giretim hatlanmin daha verimli
sekilde yeniden dilzenlenmesi) artinlmasi ve meveut (retimin stirdtiriilebilirliginin
saglanmasina yonelik yatinmlar kapsaminda degerlendirilmesi planlanmaktadir.
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3) Cep Telefonu LCD Paneli Uretim Tesisi Yatirim: Sirket, yeni liretim tesisleri ile birlikte
teknoloji alamindaki yatinm firsatlanm degerlendinmek ve bu alanda Tiirkive’nin Gnemli
fimalanndan bir tanesi olmak adina ¢aligmalarna devam etmektedir, Bu kapsamda
Sirket'in 19 Mayis Yerlegkesi'nde bulunan firetim tesislerinde yeni bir firetim hatti olarak
Tiirkiye teknoloji sektdrilndeki yeri bakimindan LCD cep telefonu paneli Giretim tesisi
yatrimimn gergeklegtirilmesi planlanmakiadir. Isbu lzahname tarihi itibaniyla LCD paneli
firetim tesisi yaimmina baglanmamigtir, LCD paneli Gretim tesisinin 30.06.2024 tarihine
kadar tamamlanarak firetime baglanmasi hedeflenmektedir. Bu yatinmuin gergeklestirilmesi
igin Sirket'in halka arz gelirlerinin  yaklagik %I15'lik béliminin kullanilmas
planlanmaktadr,

4) Cep Telefonu Batarya Uretim Tesisi Yatinimi: Sirket, ilerleyen zamanda cep telefonu
batarya firetimi yatinminda bulunmay: planlamaktadir. Sirket'in projeksivonlarina gire,
yapilacak olan yatunm ile glinde 3.000 adet 10Ah 3.7V Li-lon batarya iiretimi yapmayi
hedeflemektedir. figili bataryalar meveut ve gikacak olan yeni modeller icin degisiklik
gsterebilecek gekilde dretilecektir. [sbu rapor tarihi itibariyla cep telefonu batarya tiretimi
tesisi yatmmina baglanmamustir. llgili tesisin 30.06.2024 tarihine kadar tamamlanarak
diretime baglanmasi hedeflenmektedir. Bu yatinmun gerceklestirilmesi igin Sirket'in halka
arz gelirlerinin yaklagik %5°lik boliimiintin kullamimas: planlanmakiadir.

5) Ar-Ge ve Ur-Ge Cahsmalan: Sirket'in faalivetlerinde Ar-Ge ve Ur-Ge calismalan
dnemli bir yer kaplamaktadir, Sirket, teknoloji sekttriinde faaliyet gbsterdiginden, trettigi
trlinlerin piyasa &mrii gin gectikge kisalmaktadir; nitekim Sirket, tilketicilerin
tercihlerindeki defisikliklere ve akilli telefon iiretiminde bulunan kiresel ve taminms
firmalanin trettikleri Girlinlerde kullandiklan gegitli teknolojik yeniliklere de adapte olmays
hedeflemektedir. Sirket'in Grettii teknolojik driinlerin pivasa Omriinfin, malivet
artizlaninin satig fiyatlarina yansinlmasina imkan vermeyecek tlgiide kisa oldugu durumlar
da stz konusu olabilmektedir. Bu sebeplerle Sirket, meveut triinlerini global pazardaki
veniliklere wve tiketici tercihlerindeki degisikliklere uyarlamak, Sirket menfaatleri
bakimindan gerekli veya faydah oldufuna kanaat getirildigi durumlarda veni Uriinler
geligtirmek ve diriinlerini maliyet bakimindan optimize etmek gibi sebeplerle Ar-Ge ve Ur-
e galigmalanna halka arz sonrasinda da devam edecektir. Bu kapsamda Sirket, halka arz

;;-;“‘_\I? lirlerinin yaklagik %5°lik bolomind Ar-Ge ve Ur-Ge ¢alismalannda kullanmayi

= ?Ianlanmnktadlr

ﬂhrmmf‘T eknoloji Yatinmlar: Sirket. dijital oyunlar, uvgulamalar ve animasyonlar gibi

/ yazihmlarn geligtirilmesi gibi teknoloji ve vazihm sektdrlerinde faalivet gBsteren diger

girketlerinin paylanmn saun alinmas) ya da bu tir sirketlere kurulusta istirak edilmesi

yoluyla elde edebilecefi (inorganik) biiyiime firsatlanm da takip etmektedir. Sirket, halka

arz gelirlerinin yaklagik %5°lik boliminil planlanan girisim / teknoloji yatunmlannmn
finanse edilmesi kapsaminda kullanmay: planlamaktadir.

wirket, ihtivag duyulmas: halinde, yukanda ifade edilen fon kullamim kalemleri arasinda %5
kadar gegis yapabilecektir.

yirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukanida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar kur korumali mevduat veya fonun degerini korumak adina benzer korumay
sajlayabilecek herhangi baska bir suremte, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat velveya
Eurobond ve/veya yatinm fonlan gibi menkul kiymet ahmlan suretivle nemalandiracaktr.
Amlan siire boyunca ilgili fonun bu yintemlerden hangisi‘hangileri ile nemalandinlacagina ve
nemalandirmanin kogullarna global wve yerel ckonomik kosullar cergevesinde Sirket

menfaatlerine uygun olarak karar verilecekiir.
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29, SULANMA ETKIisi

29.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yilizdesi:

Halka Arz Sonras: Pay Baginda Defter Deferi (TL)

Halka Arz Fivanndan
Halka Arz Fivan 9.30
Halka Arz Oncesi Defter Degeri ( Ana Ortakliia Ait ..
il ge fa 1.297.002.329
Halka Arz Oncesi Pay Savis: 780,000,000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defer Degeri 1.66
Sermave Artinm (nominal TL) 170,000,000
Briit Halka Arz Geliri 1.581.000.000
Halka Arz Masraflan 62.614.642

sirkete Girecek Net Halka Arz Gelin

1.318.385.358

Halka Arz Sonrasi Defter Deferi

2815 387.687

Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 950.000.000
Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter Degeri 2.96
Meveut Ortak icin (Pozitil) Sulanma Eikisi (TL) 1.30
Meveut Ortak icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) %% 78.2
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -6,34
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) %468, 1

20.2. Meveuat hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (veni pay alma
haklarim kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinin tutan ve viizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina sulanma etkisinin %68, 1 oramnda negatif
sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay 1¢in sulanma etkisi iannin -6.34
TL seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

/’i f‘i 10 '-EJrI:et in sermaye artinmi suretiyle paylanmn ihra:,: ve halka arzinda meveut ortaklann yeni pay

3 alma haklan kisitlanmis oldugiu isbu lzahname®nin 29.1 numarah bélimiinde gbsterildi@i lizere
i \ % pay! bagina sulanma ctkisinin %78,2 oramnda pozitif sulanma etkisi, | TL nominal bedelli pay
'f:t_”‘h-f / ammsula.nma etkisi twtarimin 1,30 TL seviyesinde olacad hesaplanmakiadir.

1 12
W amanst EIHJUI.MA"E RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
ey ,_ " _=30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Kurum Damsmanhk Hizmeti
Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi A S, Aracihk Hizmetlen
Ziraat Yatinm Menkul Deferler A.S. Aracihk Hizmetler
Yaunm Finansman Menkul Degerler A_S. Aracilik Hizmetleri
Uzmen Yalgmn Avukathk Ortakhf Hukuki Damsmanhk Hizmetlen
Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk A_S. | Bafimsiz Denetim Hizmetleri
Varhk Taginmaz Degerleme ve Danigmanhk A%, Gayrimenkul Degerleme Hizmeli
l:ﬂu;h:n Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A5, :T:ﬂ';fj v ogliaal Ceioeiune

| Ziraat Yatinm Munku] Degerler A.S. Reeder Biligim Degerleme Hizmen
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’ Kurum | Damsmanhk Hizmeti |
[PO Yonetim Stratejileri ve Damsmanlik A.S. | Halka Arz Danismanlifa

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlarn ile Giciineii kisilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlanim hazirlayan taraflardan saflanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, $irket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildifi kadanyla yanlis veya vamluer olmayacak sekilde |zahnamede
yer almaktadir. Bu raporlann yayinlanmasinda ilgili raporlani hazidavan kisilerin nzasi
bulunmakiadr.

Degerleme Raporlan

Isbu [zahnamenin igerisinde yatinmeilann incelemesine sunulan Sirket'in gayvrimenkul ve
makine ve techizat ile ilgili bilgiler, 8 numarali ekinde imzali sorumluluk beyanlan bulunan
degerleme kuruluslar: tarafindan hazirlanmstir.

Ticaret Unvam Varlik Taginmaz Degerleme ve Damgmanlik A.S.
Alwnizade Mahallesi Ord. Prof. Fahrettin Kerim Gokay
Adresi Caddesi Fksi Is Merkezi Blok No: 12B
Uskiidar/Istanbul
Telefon +90 216 336 36 85
Faks +90 216 336 36 87
ligili Raporu Hazirlayan ,
Sirsiailn Dedesions Csaan: Mustafa Volkan Cantekinler
Ticaret Unvam Aden Ga}'ﬁmm}nﬁi—[}“?gcr!mc ve Damsmanhk A.S.
A deest Kozvatals Mahallesi Bayar Caddesi Demirkaya ls
Merkezi No:97/21 Kadiktiy/Istanbul
/._;:"_';:-"‘«&. Telefon +90 216 380 23 37
f-,' ¥ A-wit ‘%: +00 216 380 23 37
f A Raporu Hazirlayan
(™ Sorumlu Degerleme Uzman: Lt Savg

:-:.. -"'ffﬁhﬂ:hlfil' lzahnamenin igerisinde yatunmeilann incelemesine sunulan Reeder Bilisim’in
'“'-" ‘degerlemesine iligkin bilgiler, 12 numarall ekinde imzali sorumluluk beyanlan bulunan
R i e ﬂ: erleme kurulusu tarafindan hazrlanmistr.

Ticaret Unvam Ziraat Yaunm Menkul Degerler A.S.
Aiires Levent Mahallesi, Gonca Sokak, No: 22, (Emlak Pasaji)
Kat:1, 34330, Besiktas, [stanbul
Telefon +90 212 339 80 80
Faks +90 212 339 80 &0
Tlgili Raporu Hazirlayan T
Sorumlu Degerleme Uzmam e il
Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren donemlere
iligkin finansal tablolanm denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:

Ticaret Unvami: Finansal Eksen Bajimsiz Denetim ve Damgmanlhik A.S.
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Adresi: Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Caddesi, Ozsezen [s Merkezi C Blok 8. Kat No:126/9,
Sisli Istanbul

Telefon: +90 212 280 09 09
ilgili Déneme iliskin Sorumlu Denetgi: Ufuk Dogruer

sirket'in 31,12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin finansal tablolannda olumlu gérils verilmistir.

Hukuk¢o Raporu

Isbu lzahnamenin EK-5 numarah ekinde yatnmeilann incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligs tarafindan hazirflanmistr.

Ozmen Yalgin Avukathik Ortakhi ' min:
Adresi: Bliylikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah, 34330 Sisli Istanbul
Telefon : +90 212 942 3525

Ekli hukukgu raporunda da aynca belintildigi Gizere, Ozmen Yalein Avukathik Ortaklifn'min
hukukgu raporunun, [zahname kapsaminda kamuva agiklanmasi konusunda rnizasi
bulunmaktadir.

Diger Agklamalar

Yukanda bahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki damismanhik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan highir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri va da Sirket'in
menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhilt eden opsiyonlara sahip degildir, Aym
taraflann $irket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis:
bulunmamaktadir.

(o=, Jirket'e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, lzahnamenin genclinde
- \Ehl.clif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalanndan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
4 N naklardan (KPMG tarafindan yayinlanan Ocak 2023 tarihli Akilli telefon Sektr Raporu)
- I_.{;&q".::f-l -;._eld'n_‘:_ edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindif,
I\i._::f"; - girket’in bildigi veya ilgili Giglincd sahsin yayinladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
# =% dgiklanan bilgileri yanlis veya yamluci hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig
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“a.* . o *_béyan ederiz. Usiincii kigilerden alinan sdz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili béldmlerde
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== verilmekie olup, bu bilgilerin dogrulufunu teyit ederiz. Ote yandan, tim tiglnetl kisilerden
alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiniilmekle birlikte, bafimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmemistir.
Sirket, igincd kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadarivla agiklanan bilgileri
vanhs veya yamlnc: hile getirecek herhangi bir eksiklifin bulunmadigim ve st konusu
bilgilerin aynen alindifim beyan eder.
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak fzere ihraggmin finansal yatnirimiar
hakkinda bilgi:

Reeder Bilisim

31.03.2023 tarihi itibariyla, $irket’in konsolidasyona déhil edilen hari¢ olmak {izere herhangi
bir finansal yatinmi bulunmamakla birlikte konsolidasyona dahil edilen bir adet finansal
vatnim bulunmakiadir,




28.05.2022 rarihinde Reeder Biligim sermayesinde pay sahibi olan Miserref Sezen Saral, Fatma
Sibel Col. Shreyya Saral ve Yusuf Celenk, sahip olduklan paylann tamamim Reeder
Teknoloji’ye devretmistir. Amlan devir, Giigbir Bagimsiz Denetim A S. wrafindan 19.05.2022
tarihinde hazirlanan defierleme raporu ile tespit edilen tutar lizerinden 935,46 iskonto edilerek
ve beher pay bedeli 38,19 TL tizerinden gergeklestirilmistir. Reeder Bilisim'in diger pay sahibi
olan Uygar Saral ise, sermayenin %72,63'linii temsil eden paylan Reeder Teknoloji've
devretmigtir. Bu pay devirleri neticesinde Reeder Bilisim sermayesinin %699,38'i Reeder
Teknoloji'ye ve %0,62°si Uygar Saral’a ait olmustur. Kurul'un talebi fizerine 08.05.2023
tarihinde Ziraat Yatnm Menkul Degerler A. §.'den Reeder Bilisim™in deger tespitine iliskin
ikinci bir rapor temin edilmistir.

Style ki, $irket ve bagh ornakbklanmin, 2.267.362.852 TL olan toplam varliklarimn
690.442.748 TL'lik kismum “Ozkaynak Yontemiyle Degierlenen Yatinmlar” olusturmaktadir.
Sirket Ozkaynak yOniemiyle deferlenen Reeder Bilisim'in 28.05.2022 tarihinde %9938
oramnda hisseleri satin alinmistir,

Reeder Biligim'in 29.09.2022 tarihinde yaptifs olaganiistii genel kurul toplanuisi sonucunda
Reeder Biligim pay gruplanina taminan imtiyazlarda degigiklik yamlmugtir. Buna géire, A grubu
paylar ve B grubu paylara oy hakkinda imtiyaz taninmig ve her bir A grubu pay ile B grubu
paymn sahibine genel kurulda 15 oy hakki verecefi belirlenmistir. A grubu paylara aynica
yiinetim kuruluna aday gsterme imtiyaz: taninmig ve yBnetim kurulu iivelerinin yansindan 1
fazlasimn, A grubu pay sahiplerinin g6sterecegi adaylar arasindan segilecegi beliflenmistir. Son
olarak, C grubu paylara kar pay imtiyaz taninmuis ve C grubu paylann, dagitilabilic kinn
%60 imn C grubu pay sahiplerine dagitlacagn ve kalan %40°hk tutanin tiim pay sahipleri
arasinda pay sahipligi oranlanina gore daftilaca@ diizenlenmistir.

Reeder Biligim sermayesinde A grubu paylarin tamam ve B grubu paylarin tamam Sami

Yiriigen'e aittir. Sami Yirigen'in C grubu pay: yoktur. Uygar Saral ve Sirket'in paylarinin

tamami, C grubudur. Bu dogrultuda Sirket"in oy hakk: 29.09.2022 arihinde yaptif olagantisti
g 1 kurul toplantis: sonucunda %49°a dismistir. Dolayisiyla Sirket, 29.09.2022 tarihinden
P o e i aren Reeder Biligim'in yénetim kontroltine sahip degildir.

I,f,‘;:h fynca, 28.05.2022 ve 29.09.2022 wrihleri arasinda Reeder Biligim herhangi bir ytinetim kuruly
o nlhL " veya ) genel kurul toplantisi gerceklestirmemistin Bu nedenle Sirket, Reeder Bilisim'in
J_P\E?:‘;_faﬁ]i..i‘eﬂerina iliskin meveut politikalar degistirme hakkina hicbir zaman sahip olmams ve bu
o doffultuda Reeder Biligim’in faaliyetlerini yonetmeye iliskin asli bir hakk: highir zaman
e, _b;. lunmamstir.

-Bu kapsamda, $irket'in Reeder Biligim'e iliskin asli haklari fiilen kullanamamasi nedeniyle
kontrol glictine sahip olmamasi ve dolayisiyla TFRS 10 uvaninca kontrolil bulunmamas:
nedeniyle $irket'in Reeder Biligim'deki yatnmi &zkaynak yontemiyle defierlenen yatinmlar
alunda raporlanmigtir. Yukandaki agiklamalar gergevesinde, Reeder Bilisim’e iliskin detaylara
agapida ver verilmektedir.
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Ticaret Unvam Reeder Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.
Bilgisayar ve bilgisayar ¢evre birimleri imalan.
Ticari amagh bilgi islem merkezleri kurmak ve
Faalivetleri bu merkezlerin yurt igi ve wurt disi data
sebekeleri ile irtibatim saglamak... ve ana
stzlesmesinde yazih olan diger isler.
Sermaye Payi: 18.931.000 TL - %093,03
Ov Hakki: 18.931.000 adet - %49,11
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| Sermayesi 20.350.000,00 TL

Yedekleri 2.996.671,00 TL
31.03.2023 Dinem Kin/Zaran 23.776.600,00 TL
Ihrageimin bu finansal yatirmlara olan

ve taahhiitleri (TL) Bulunmamaktadir,

[hrageimin  finansal vatinmlardan, bu
finansal yatinmlann son wl hesap|2020, 2021 ve 2022 finansal dénemlerinde
dionemlerine iliskin olarak aldign/alacaf | temettii dagiilmamstr.

temettil tutan (TL) |

Digiage

Digiage, 10.01.2023 tarihinde Gebze Ticaret Sicili nezdinde tescil edilerek kurulmustur. Sirket,
Digiage’in kuruculan arasinda yer almaktadir. Digiage'in kurulus sermavesi her biri 1 TL
nominal degerli 2.100.000 adet paydan olusmakta olup, Sirket bu paylann yaklasik

%16,67"sine sahiptir. Digiage kurulusunu miiteakip 1 finansal dénem tamamlamadifindan,
yedekleri, donem kin / zaran ve thrager’nin aldif / alacag: temettil tutan bulunmamaktadir.

Yukaridaki agiklamalar ¢ergevesinde, Digiage'e iliskin detaylara asafida ver verilmektedir.

Ticaret Unvani Digiage Dijital Oyun ve Animasyon A.S. '
Her tirll donmamm wve sistem vyambhmlan
Faaliyetleri tasarlamak, almak, satmak ve ana sézlesmesinde
yazil olan konular
Istirak ve oy hakk: oran ve Tutarlar: 350.000 TL - %16,67
| Sermayesi 2.100.000,00 TL
Yedekleri .
31.03.2023 Démemn Kan/Zaran 93.542,00 TL
lhraggimn bu finansal yatinmlara olan 262
sermaye taahhiitleri (TL) Bast Ak
o lhraggimn  finansal  yatnmlardan, bu
¢ v (finansal yatinmlann son yil hesap |
" ik mlenine iligkin olarak aldifi/alacag
! g 77T Hemend wian (TL)

1 5 § Ly & !
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oy el S

'l:-_ - —r o
LN y 2rrast’ j?;g:da dzef olarak sunulan borsada islem girecek paylarin elde tuulmas:, elden grkarimas:
'a’ng_:_ ©_ At kar paylarimin ve kdr payi avanslarimn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bifgi
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- vermek amacyla ishu lzahname'nin tarihi iibaryla yirirlikie bulunan vergi mevzuan
“wyarinca hazirlanmugiir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlariun ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumiarnin dofuracag: vergisel sonuglarla iliskili olarak
vatwremcilarin vergi damgmaniar: ile goriigerek bilgi almasi gerektigini belirimek isteriz,

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuan uyannca, Tirk hukukunda vergi milkelleflerinin yikiimliliklerini
belirleyen iki gegit vergi mikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye'de verlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kigiler ve kurumlar Tiirkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann
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tamami Gizerinden vergilendirilirler. Tarkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tilrkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar (izerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tirkiye'de bulunan tegekkill ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, milessese, tesekkill ve
tegebbiislenn igleri dolayisivla yabanc ilkelerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Mikellef
olarak Tirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamam dzerinden
vergilendirilirler. Ttrkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tirkive'de bulunmas:
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alt aydan fazla oturulmas: olarak
tammlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gbrev veya is icin Tirkive've gelen is, ilim ve fen
adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hilkiimliilik veya hastahk gibi elde olmayan sebeplerle Thrkiye'de
alikonmug veya kalmig olanlar Tirkiye'de verlesik sayilmazlar ve dolavisivla Tam Mikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklanmn tespitinde Tiirkive ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmug gifte vergilendirmeyi dnleme anlasmasi hitkiimlerinin de dikkate
alinmas: gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olan kisilerin, 56z konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST te
¢lden gikanlmasindan kaynaklanan defier arig kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kir paylanindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkive'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2023 takvim wili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir.

Gelir Aralig Gelir ‘lr":rr“ﬁ:i Orani
70.000 TL’ye kadar 15
_150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas 20 )
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (licret gelirlerinde -
550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlas:
o 1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (ticret gelirlerinde | 15
30 02N -200.000 TLnin 550.000 TL' igin 134500 TL), faclass Il
# %=""" "%y 900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (Geret
i gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si icin 40

» TN
% -L..,,"j & « §07.000 TL), fazlas: )
T'f'-i "'IE?-’#':E 'I‘:_ . . a =
. Pheast® L2, Kurumlarin Vergilendirilmesi
e e 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyaninca, sermave sirketleri, kooperatifler,
<o qiktisadi kamu kuruluglar, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklar, kurum
- kazanglan Gzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann vergilendirilebilir kirlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlanna gére belirlenmektedir. Halihazrda kurum
kirlanna uygulanmakta olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklan tahsil
Usuli Hakkinda Kanun ile Baz Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 wvili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %625, 2022 vili vergilendirme dsnemine ait
kurum kazanglan igin %23 olarak degigtirilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek fizere ve sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin

kurum kazanglanna yygulanacak kurumlar vergisi orami, paylann ilk defa halka arz edildigi
_ ZIKAAT YATIRIM
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hesap dineminden baglamak iizere bes hesap ddnemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir,

KVK'da tam ve dar milkellefivet olmak tizere iki tiir vergi milkellefiveti tammlanmistir, KVK
uyarinca bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkive'de bulunmas: veva (ii) kanuni merkezinin Tirkive disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandifn ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkive'de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sarts saflamayan
bir kurum Dar Mikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tirkive disinda elde ettikleri
kazanglaninin tamama Gzerinden Tirkiyve'de vergilendirilirler. Dar Mikellef kurumlar ise
sadece Tiirkive'de elde ettikleri kazanglar Gizerinden vergilendirilirler.

Dar mikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarinn Tirkiyve'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de vatunlmis olmas: gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarimin Tilrkiye de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sz konusu deger artig kazancim dofuran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkive'de degerlendirilmesi gerekmekiedir. “Ttrkiye de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat Sdemenin Tirkive'de vapilmas: veya &deme yabanei bir
lilkede yapilmg ise, Tirkiye'de Gdeyenin veya nam ve hesabma ddeme vapilamin hesaplanna
intikal ettirilmesi veya kinndan aynlmasdir,

32.2. Paylarn elden ¢ikarilmas: karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslan

31.12.2025 rarihine kadar uygulanmak tizere BIST te islem goiren paylann elden gikarlmas
sonucy saflanan deger artig kazanglanmin vergilendirilmesi GVK'min Gegici 67. maddesi
cergevesinde gerceklegtirilmektedir, GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda defier artis
kazanglan iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluslar tarafindan
vapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK min Gegici 67. maddesinin viirlirlitk sliresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
mevzuating dihil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandii

=1 % tzere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Sanm Kazanglanmn Vergilendirilmesi) { Yaurim

“Orakhif Paylan Harig), BIST te islem géiren paylann elden gikanimasindan saglanacak defier
Eﬂﬁ kazanglan genel hitkiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

lerinin yam: sira, BIST te islem giiren paylanin alim satimina aracilik ettikleri ;.rmmmcﬂar
f'mdan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yOkimld olan ve dolayisivla vergi
lﬁtklﬁﬂlm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic

P*“’ﬁunﬂm,‘dardw Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat

yllklimlillikleni tahtindaki ilgili vergi beyanlanm, iiger ayhk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A. $-MKK disinda saklayier kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatnmeilann iglemlerinde vergi tevkifaumn yapilmas: esasen ilgili
saklayiclr kurulusun sorumlulugundadar.

BIST te islem gtren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklegtirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs
tarihini naklin yapilacafn kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylann bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ahy bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veva araci kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin T.C. Hazine wve Malive Bakanhfi'na bildirilmesi
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gerekmekiedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya aract
kurumun biinvesinde gergeklestirilmesi veva kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas:
halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yamlacak vergi tevkifat orans
kanunen %615 olarak belirlenmistir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asafida ver alan gelirler fizerinden uygulanr:

a) alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye pivasas: araglarinin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracibik ettiklen menkul kiymet veya difier sermaye piyasas: araclarimin itfas: halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlenn veya difer sermaye pivasasi araglanmin tahsiline aracilik ettikleri
dinemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) aracihik ettikleri menkul kiymet veva diger sermaye piyasasi ara¢larinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyvanneca, kanunen %15

olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yvapilan vadeli

islem ve opsiyon séizlesmeleri, BIST te islem gtiren araci kurulus varantlan dahil olmak tizere

paylar (menkul kiymetler yaunm ortakhk paylan harig) ve pay vogun fonlanmn kaulma

belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Malive Bakanlhigi'nea ihrag edilen altina

dayah devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yanetiminin

Dilzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag

edilen altna dayah kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn'na géire SPK ca

onaylanmig finansman bonolarindan ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir

yildan kisa vadeli kira sentifikalanndan saglanan gelirler ile bunlanin elden gikanlmasindan

dofan kazanglardan %15; ve (ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamundaki mikellefler ile

miinhasiran menkul kiymet ve dijer sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artisi kazanclar

= elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faaliyeite bulunan milkelleflerden 6362

ﬁ:l th SPKn'a gire kurulan yatinm fonlan ve yatnm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu

"‘ - Hazine ve Maliye Bakanli@i'nea belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak tizere
P {,’:‘_ E2 a_yui-,?.ndakl (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulamr.

"\E,f ‘fu;:nma:ﬂar yukarnida belirtilen oranlann ileride defisiklifie ugrayabilecegini gbz Gniinde

t!- ;-'l'-" --p = blundurmalidir,

--.ﬁ"' “Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden :,:tlcaﬂlmnsr halinde tevkifat

. matrahimin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu

esas alinacakur. Paylann alimindan ¢nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikanlma

tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak siz konusu tutar Ozerinden tevkifat

yapilacak tutar tespit edilir. Aym gilin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin

igindeki alig maliyetinin tespitinde airhkl ortalama yintemi uygulanabilecektir. Alig ve sats

iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat

matrahimin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No'lu Gelir Viergisi Genel Tebligi uyannca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
araglanna iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye pivasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan katulma belgeleri ve
yatinm ortakhklan paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah

TIRIM
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olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sGzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendinleccktir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yvapilan vadeli islem
stizlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlan paylanmn da dahil oldufu degisken getirili menkul kivmetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldufu kabul edilen menkul
Kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dofan zararlar takvim yili asilmamak kaydivla izleyen ig aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son {ig ayhk
déneminde olusan zarar tutarimin izleyen dneme aktanlmas) miimkiin defildir. Divize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermave pivasasi aracimn alis ve satis
bedeli olarak iglem tarihindeki TL karsihklan esas ahinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: aracimin yabanc: bir para cinsinden ihrag edilmis
olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz,

Tam milkellef kurumlara ait olup, BIST tc islem goren ve bir wildan fazla siirevle, Tam
Miukellef ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikanimasinda
tevkifal uvgulanmaz,

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tirld ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari karang hikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK mn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitkimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglann bevan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVEK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce

vilhk wveya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla wverilecek willik

beyannameye de bu gelirler dihil edilmez. Stz konusu madde hitkiimleri uyaninca tevkifata tabi

tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Malive Bakanlif,

===, 4749 sayill Kamu Finansmam ve Borg Ydnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun'a giire

o %ot “kyrulan varlik kiralama girketleri ve tam mitkellef kurumlar tarafindan vurt disinda ihrag edilen
] Z - mnkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin minferit veva ézel beyanname verilmez.

-

i T

) E !j{lé}nkul kiymet ve sermaye piyasas: araglanimin figer aylik dénemler itibanvla tevkifata tabi

fe"?} f922  tuthlacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satm konusu islemlerin (yukanda belintildigi

Hﬁ : 1-rn.i'-": {i#ere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gire ayr ayn tespit edilip
e dﬂr.'f"fl:vkifala tabi tutulacaktir.

Wiy
b

1GVK min gegici 67/5 maddesi uyaninca, gelir sahibinin gergek veya tilzel kisi va da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik vapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkam Karalan uyannca, halka arz tarihi itibaniyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oramn artinlmas: durumunda
dar mitkellefler apisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK 'mn gegici 67.
maddesinde dizenlenmis olan tevkifat uvgulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu dlke ile yapilmg ve viiriirlikte olan gifte vergilendirmeyi Gnleme
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anlagmas: hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hikiimleri, Tirk vergi
kanunlanindan &nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlanin, GVK ' nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tarkive'deki
finansal araglara kendileri veya yunt digindaki portfy yonetim sirketleri vasitasiyla yathnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Milkellef gergek kisilerin pasaportlarimin noter
onayli bir Smegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Diar Mitkellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkive'nin o Glkede
bulunan temsilciliginee onayh Tiirkge bir Gmegini veya yabane: dilde onayh kurulug belgesinin
terciime bilrolarinca terciime edilmis Tiirkge bir megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerckmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriveti vatandaslan igin niifus cliedanimn ibrazi yeterli
olacaktir.

Aynca bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
milracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyven vabanci misterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01/01/2007 rarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mitkellef kurumlar icin veniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerck bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gbsterecek sekilde kodlama yapiimak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlasmalan hikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
lilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashmn ve
noter veya ilgili Glkedeki Tiirk konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin déSrdiineii ayina kadar gegerli olup,
dar milkellef gergek kigiler tarafindan her yil venilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise
¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Gnee mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hilkiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuat uvannca
Gcdeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak surctiyle tevkifat yapilacakur.

ﬁ?‘{{: Hazine ve Maliye Bakanhi gerekli gordilat hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
S malan hilkiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptklan veya
. S~ sini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
f iﬂkﬂ‘nt:nm: giire gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanina dair ilgili ispat edici
ot ﬁ;,,}"\____ #Ienn ibrazimi da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Malive Bakanlig1 min tayin
* ¥ Apppna® _ edecedi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi
4 " _ooimadsfn tespit edilenler bakimindan zamaminda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
“vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettifi ¢ifie vergilendirmeyi dnleme anlagmalan ve

anlagmalann Tirkge metinleri Gelir [daresi Baskanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda ver
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanglarinin vergilendirilmesi
Bu béliimde GVK 'min gegici 67, maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.
32.2.2.1. Gergek Kisiler
ATIRIV HW y
SNEML DEGERNER A.S

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler
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Pay ahm saum kazanclan, GVE'nin mikerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyanneca “ivarsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
milkellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikanimas: durumunda elde edilen kazanglar™ vergiye tabi olmayacaktir, GVK gegici madde
67'de yer alan fzel diizenleme uvannca tam milkellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul'da
iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde
edilen gelirler de GVK'min mikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir, Pay
senetlerinin elden gikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK'min Milkerrer 81. maddesi uyannca iktisap bedeli, elden ¢ikanldif ay harig olmak tizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esva fiyat artis oramnda artinlarak
dikkate alinabilecektir.

GVE'mn mikerrer 1. maddesi uyannca mal ve haklanin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli,
clden gikanlan mal ve haklann, elden gikanldifi ay haric olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin vapilabilmesi igin artig oramimin %10 veya tzeri olmas: sarttr.

GVK'mn madde 86/1 (c) uvannca tam milkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'mn 103, maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutan agiyor 1se (bu tutar 2023 vih igin 150.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar mikellel gergek kisiler

GVEK madde (86/2) cercevesinde dar mikellefivette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkive'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; decretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa willik bevanname
verilmez. Dar mikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyaninca, bu kazanglann mal ve haklarin Tirkiye'de elden gikanldiga
yerin vergi dairesine milnferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tirkive ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci Glke arasinda imzalanms cifte vergilendirmevi &nleme
anlagmas: hitklimlerinin de dikkate alinmasi gerekmekiedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kuorumlar wvergisi miikelleflerinin  aktifine kayith paylarin  elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
larak beyan edilip vergilendirilecekuir.

2.2, Tam miikellefiyet kurumlar

anda.n, KVK'nin 5/1-e maddesi uyannca kurumlann aktiflerinde en az iki tam il siireyle
an igtirak paylanmn satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna wtulmakiacdir. Ancak bu istismadan yararlanabilmek icin sats kazancimin satisin

;ﬁpﬂd:gz yilt izleyen 3. yilin sonuna kadar bilanconun pasifinde Szel bir fon hesabinda

tutulmasi; satiy bedelinin satigin yapildigs wali izleyen ikinei takvim yil sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti

_(oile ugragmamas: gerekmektedir.

fie3

dén

Burada, 56z konusu istisnamin amaci, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faalivetlerde
daha etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlann mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu bajlamda, aranan gartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh degere

itvor olmas: ver almaktadir.
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[stisna edilen kazangtan bes il iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen va da dar milkellef kurumlarca ana merkeze aktanlan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaminda tahakkuk ettirilmeven vergiler zivaa
ugrammg sayihr. Aym siire iginde igletmenin tasfivesi (KVK'ya gore yapilan devir ve
biliinmeler harig) halinde de bu hitkim uygulanir,

32.2.2.2.3. Dar Miikellelf Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim i1 yapan kurum statilsiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklegecektir. Yukanda belirtildigi Gzere, devaml olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlann %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igveri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazane: elde eden Dar Milkellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkive de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar mitkellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalams
oldugu viirfirlikte bulunan gifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalarinin hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hilkiimleri, Tirk vergi kanunlanndan énce uygulanacakur.

32.2.2.3 Yabanci fon kazan¢larimin ve bu fonlarn portfGy yéneticilifini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer vabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi olacaklardir. KVE ' va 6322 sayili
Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylirlirlife girmek tzere,
“Yabanci fon kazanglanimin vergilendirilmesi™ baghkl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanei fonlar ile bu fonlann aracilik iglemlerini yiiriten portfy yoneticiligi vetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfiy yéneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir,

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlanin, portfoy yoneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada iglem gdrsiin veya gdrmesin; (i) her tlrld menkul kivmet ve sermaye
piyasas: araci; (i) vadeli islem ve opsivon szlegmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsivon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar: ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVK min 5/A
maddesinde sayilan gartlarin saglanmas: durumunda; portfly ydneticisi sirketler, bu fonlann
"—_—‘ imi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veva is merkezi olarak

A : 3
g i_, ul edilmeyecektir.

,; & ,f?‘“ Jln?wlswh_. yabanc: fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin bevanname
| o |1

||._= E# \Eh_u j.rmlrnﬁ}-e:cak ve diger kazanglar nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu kazanglar
Bids o hvh-ﬂnnameye dihil edilmeyecektir.

\I'h.} 'ﬂu.s'-u 4
o

Ay uygulamanin, yabanci fonlann Tirkiye kaynaklh gelirleri dzerinden vapilacak vergi
'=—~--— kesintisine etkisi voktur.

et ]

o <=4 Tirkiye de bulunan, aktif biylklagiinin %51 "inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri,
Ide edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

31.3. Paylara iligkin kar paylarinin ve kar pay: avantajlaninn vergilendirilmesi

KVEK 15/2 ve 30/3 lincti maddeleri ile GVEK 'mn 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz Kanunlarda
Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kinn dagilmasi
agamasina birakilmugtir, Bu kapsamda GVK'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
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Kanunu'nun 152 ve 30/3"incd maddeler uyannca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gercek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden mual olanlara; (iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Mikellef
kurumlara (Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracilifiyla kir pay: elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dafmilan kir paylan
Ozerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Savili Cumhurbaskanh@ Karan gerefince 22.12.2021
tanthinden itibaren %610 oraminda tevkifal yapilacakur (girisim sermayesi yaturrm fonlart ve
ortakliklan i¢in bu oran %0 oraminda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Mikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gereek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'mn 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numaral: bentlerinde vazilh kir paylannin varisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kir pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan varis: (%50"si) dihil olmak {izere
dagitlan kir payimin tamams (%100'd) Gzerinden 22.12.2021 itibanyla %10 oramnda gelir
vergisi tevkifan yapmaktadir. Kér payimn yillik vergi beyannamesinde bevan edilmesi halinde,
sz konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK'mn (86/1-c) maddesi uyaninca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2023 vili gelirleri igin 150.000
TL yi agsan kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar izerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kinn dagiimi asamasinda yapilan %10
oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dhil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkiimler cergevesinde red ve iade edilecektir.

Aynca, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kér pay: avanslan da kir paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVEK'mn 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar mikellef gercek kisilere

dagitilan kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nea belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibanyla

bu oran %10 dur) tevkifat yapilacakur. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifie vergilendirmeyi

tnleme anlagmalannda daha digik tevkifat oranlan belirflenebilmektedir. Ancak, cifte

e vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin vetkili

# 1.4 pakamlan tarafindan dilzenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslnin ve noter veya ilgili
4 tfkedeki Tirk konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
: ""-""r;‘?“l > arlier kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim vilina

ar [ 11 Rt 1 ; : o a :
l$~ ¥ ilikin mukimlik belgesi. sadece o wil igin izleyen yilin drdiineti ayina kadar gecerli olup, dar
. flf::;* “rlikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir,
' ‘,}.;.-ﬁ'%a.r milkellef gergek Kigiler agisindan kiér paylarimn tevkifat suretivle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

L Z02% bulunmamaktadar,

Diger tarafian GVK 'min 101, maddesinin 5 no*lu fikras: gerefince dar mikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmarmig menkul sermaye iratlanm, Tirkiye'de elde edildifi verin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
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323.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecekti. KVK'min 6.
maddesinde kapsamundaki “safi kurum kazanci”, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hitkimlerine glire belirlenecektir. Kurumlar vergisi, milkelleflerin bir hesap dénemi icinde elde
etiklen safi kurum kazanc fizennden %25 oraminda uygulamr. Ancak, %235 kurumlar vergisi
orami, 7316 savilh Amme Alacaklan Tahsil Usulli Hakkinda Kanun ile Bam Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dinemi kazanglan igin %25 ve 2022 hesap
dinemi kazanglan igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gfrmek {izere ve sermayesinin en az %20 sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
girketleri, finansman girketleri, deme ve elektronik para kuruluslar, vetkili diviz milesseseleri,
varhk yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik girketleri hari¢) kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orami, paylann ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak fizere beg hesap dbnemi bovunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. $irketin kendisi bu diizenlemeden faydalanacakur.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyannca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, tam milkellefivete tabi girisim sermayesi vatinm fonu katilma paylan
ile girisim sermavesi yannm orakhiklanmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden milstesnadir. Diger fon ve yatinm ortakhiklannin katilma paylar ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz,

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK'mn 303 maddesi uyannca, tam milkellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagiilan
kir paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nea belirlenen oranlarda (%15) tevkifat vapilacaktr,
Tiirkiye nin taraf oldufiu baz gifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalannda daha dilsiik tevkifat
oranlan belirlenchilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi Snleme anlasmalan hilkiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmus
mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili dilkedeki Tiirk konsolosluklannca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o wil igin
=== izleyen yilin drdiincii ayina kadar gegerli olup, dar mikellef kurumlar tarafindan ise @i¢ vilda
P - nT- { T abir yenilenmesi gerekmektedir.

- Dar milkellef kurumlarn, Tirkiye'de bir isyveri veya daimi temsilci aracilifn olmaksizin elde
AL W jE cttikleri kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
mﬂk:]i: flerin bu gelirler i¢in Tirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamakiadir.

L33‘ IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN (zIiN
e’ HAKKINDA BILGI

330 Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandiffy izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair bevanlar:

Yoktur.
33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:
Yokiur.

33.4. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar safisa sunulmas: Kapsaminda
izahnamenin Kullanilabilecegi dilkeler haklkonda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylann sonradan tekrar sabisimn  gergceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yvetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
vatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyarm notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Incesu Mah. Simncak Cad. No: 100 I Kap No: 1 Atakum /
Samsunadresindeki ihracoimin merkezi ve basvuru verleri ile ihrageinin internet sitesi
(www.reeder.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tirlii rapor va da belge ile
deferleme ve giriisler (deferleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile
yetkili karuluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihragoimin izahnamede yver almasi gereken finansal tablolan
35. EKLER

ER 1: Sicket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren
finansal dénemlere iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu

EK 2: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 3: Sirket Yonetim Kurulu Ig Y8nergesi

f‘;ﬂw_‘ EK 4: Fiyat Tespit Raporu
F
. rt’! K 5: Fon Kullamm Yerlerine {liskin Yénetim Kurulu Karan ve Raporu

- .I'?E"‘;} u bz Sirket'in 30.06.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin Finansal
AL Tablolar ve (zel Bagiimsiz Denetim Raporu

oS e

-

PR T EKT: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan

ﬂ""-'q.-.:_;_ = EK 8: Varlik Taginmaz Degerleme ve Damsmanlik A.§. ve Aden Gayrimenkul Degerleme ve
-Damgmanhk A.5. Varhk Degerleme Raporlar ve Degerleme Kuruluglan Sorumluluk Beyam

EK 9: KPMG Tirkiye tarafindan Ocak 2023 tarihi itibanyvla hazirlanmms olan Akl Telefon
~ Sektir Raporu ve Sorumluluk Beyam

EK 10: IPS0S tarafindan Haziran ve Aralik 2022 Tarihlerinde Gerceklestirilen Cevrimigi

Anket Sonuglan ve Sorumluluk Beyam
vATIRIM F ﬁ.M y
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EK 11: FAVOK Taahhiida
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EK 12: 08.05.2023 1arihli Reeder Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. sirket degierleme raporu
EK 13: Ozmen Yalgim Avukatlk Ortaklis Hukukgu Raporu ve Bagimsiz Hukukeu Beyan:

EK 14: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 Tarihleri ltibarivla En Biiyiik 10
Miisteri Tablosu

EK 15: 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03,2023 Tarihleri ltibanyla En Biiyviik 10
- Tedankgi Tablosu
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