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*  Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullanilan yontemler

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin
igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6l¢lim
mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak
olusturmustur.

Fon’un RMD hesaplamalari, Ynetim Kurulu tarafindan belirlenen bir yazilim kullanilarak
gergeklestirilir. Bu kapsamda, RMD modelinin olusturulmasinin ardindan, back-testler ve
haftalik ¢esitli senaryo analizleri yonetim kuruluna ve fon yoneticilerine ulastirilir.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir.

RMD, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi ve en az 1 yillik
(250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Y Ontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek
zarar1 belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Borsa disinda gerceklesen (OTC) tiirev islemlerinin mark-to-market yontemi (piyasaya gore
ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon Toplam Degerine oranlanmasi ile elde
edilir. Borsa disindan fon portfGyiine alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski fon i¢in Rehber ve Yonetmelik'te belirlenen oran1 asamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi
tespit edilir.

Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlciilerek raporlanir.



* Fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklarin degerleme esaslari

Portfoydeki varliklar, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin
“Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari
Yonergesi” hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

Fonlarin portfoylerinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi tarafindan hazirlanan yonergeye asagidaki linkten ulasilabilir.


https://www.phillipportfoy.com.tr/media/dosyalar/2023/06/23/20230623_131818_6aBCoh3.pdf
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