i
=

PHILLIP PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
PHILLIP PORTFOY BIRINCI SERBEST FON’UN
iZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan amanjg._/mw% tarih ve | 23 329 3105 .ol U3

sayill izin dogrultusunda Phillip Portfoy-Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag
edilen Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar bolimleri ile 2.3,
3.5,5.1,, 5.2, “V1,6.1,, 6.2, 6.3,, 6.4, 6.5, 7.1:1,7.1:5, 9:1;; 9:2,, 9.3, 94., 9.5, 9.6. ve 12.1 nolu
maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis olup, 6.6., 9.7., 9.8., 9.9. ve 9.10. nolu maddeler:

izahanme metninden gikarlmigtir.
ESKI SEKIL

Phillip Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04.01.2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 271920-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 13.01.2022 tarih ve 10494 sayilh Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Phillip Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictliziigli ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Phillip Portfdy Birinei Serbest
Fon'un katilma paylariun ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

24/02/2022 tarihinde onaylanmustir,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarnna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Phillip Portfdy Yonetimi A.$.'nin adresli resmi intemet sitesi
(www.phillipportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortanilarda, semsiye fon igtiiziigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

Phillip Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04.01.2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 271920-
5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13.01.2022 tarih ve 10494 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon igtiiziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Phillip Portféy Birinci Serbest
Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
24/02/2022 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffuil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katlma paylanna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitin olarak

1degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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Bu izahname, kurucu Phillip Portfoy Yonetimi A.S.'nin adresli resmi intermet sitesi
(www.phillipportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayunlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahnamenin katilma paylarinin alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon igtiiztigli ve
yatimmel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlart ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan

ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulanir,

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
[ Bilgilendirme Dokiimanlart | Semsiye fon i¢tilzigh, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S. B
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayii Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig ]
Fon Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon ‘
| Semsiye Fon Phillip Portfty Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Phillip Portfoy Yonetimi A.S. .
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu |
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ]
Portfoy Saklayicisi T, Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi [11-55.1 sayil Portfoy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin
i Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatirim Fonlarma lliskin Rehber
Saklama Tebligi [11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi |
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayihi Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yirirlige konulmusg olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar |
Yonetici Phillip Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | $emsiye fon i¢tiizugi, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi
formu
Borsa Istanbul A.S.
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Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
= Esaslarna Iliskin Teblig - |
Fon Phillip Portféy Birinci Serbest Fon
Semsiye Fon Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu |
Kurucu Phillip Portfoy Yonetimi A.S. .
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu |
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi T. Is Bankasi A.S. .
PYS Tebligi [11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
L Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi
| Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayill Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi
| TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
" bunlara iliskin ek ve yorumlar |
Y dnetici Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
ESKi SEKIL

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri cercevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak serbest
fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiintin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alimir. Fon,
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon’un ana stratejisi; BIST’de islem géren ortaklik paylan ile ihraggr paylarindan
olusan endeksleri takip etmek ilizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina veya
BIST pay endekslerine dayali tiirev araglara yatirim yaparak esik deger lizerinde getiri
yaratmaktir.

Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi devlet ig borglanma senetleri, Turkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen tzel
sektér menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araclar1), kamu ve/veya Ozel scktor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
-teminatli menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarm gikarnus oldugu TL cinsi menkul kiymetler,

*‘;V_a‘rfiﬁﬁa{,\scrtiﬁkalar ve stz konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar izerinden olusturulan
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endekslere dayall swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmig yatirnim araglari
ile yurticinde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatinm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlar
ve Girisim Sermayesi Yatiim Fonlani dahil olmak iizere yatirim fonu katiima paylari ile her tiirlil
yatirim ortaklig paylar alinabilir. Portfoyiin piyasa gartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda
mevduatta degerlendirilmesi de stz konusu olabilecektir.

Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon portfoytine
doviz cinsi varlik ve islemler olarak; Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg Idaresi ve
belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglarina/ikraz istirak senetlerine/kredi riskine dayali yatirim araglari (CLN)/sukuk
ihraclarina, Ttrkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglan, Tiirk
dzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma araglar,
yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglart (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglar), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve geligmekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-
GDR), Diinya Bankasi (The World Bank) tyesi iilkelerde kurulmus yatinm fonu/borsa yatirim
fonu katilma paylar: (yabanci fonlar), altin ve diger kiymeth madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrac edilen sermaye piyasas: araglari ve altin ve diger kiymetli madenlere dayah tilrev
iirtinler dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanei ihraggilann déviz cinsinden ihra¢ edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfdyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80% ve
fazlasi olamaz.

Fonun likidite veya vade agisindan yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da
dahilolmak tizere Teblig’in 4.maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali forward
islem yapabilir, vadeli islem sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayali opsiyon alip satabilir,
ayrica VIOP’ta islem goren vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev
iriinler/islemler ile swap stzlesmesi/iglemlerini portfoye dahil edebilir.

Forun uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten koruma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklegtirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlil tahvil/bono/kira sertifikasi ve alun islemlerini,
opsiyon alim ve satimi ile yapilandininus borglanma/yatinm araglarini, dayanak varligi hisse
senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tirev
tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de
organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimu;

o Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da édeme kargiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatrim yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazarn ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,




e Kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da goz éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tim hisse senetleri 6diing iglemine konu
edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigl para ve sermaye piyasasi ya
da diger finansal varliklan teminat olarak gsterebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
statiisiindedir.

Fon portfyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
‘sahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ybneticisi tarafindan mevzuata

uygun olarak yonetilir.

Fon portfSyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamumlanan fon
tiirlerinden serbest semsiye fon niteliine uygun bir portfdy olusturulmasi esas ahmr. Fon,
Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakuir,

Fon’un ana yatirim stratejisi; agirlikh olarak Tiirk ve yabanci ortaklik paylar ve bunlara
dayali para ve sermaye piyasas araclani ile altin, giimiis, diger kiymetli madenler ve
emtialar takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari ve yatirim fonlar: katilma paylar
ile emtia endeks/kompozisyonlarina dayalh ETC’lere (Exchange Traded Commodities) ve
ETN’lere (Exchange Traded Notes) yatirim yapiimasidir,

Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasas)
devlet ic borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilen dzel sektdr
menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araclan), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar
ve séz konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar izerinden olusturulan endekslere dayali
swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglan ile yurtiginde
ve/veya yurtdisinda kurulmug Borsa Yatirim Fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlari ve Girigim
Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim
ortaklign paylari almabilir. Portftylin piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda
mevduatta degerlendirilmesi de séz konusu olabilecektir. Fon portféyline yabanci para ve
A-Semnaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Fon partfoyline déviz cinsi varlik ve islemler olarak;
« [{Turk Deyleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi |




diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarina/ikraz istirak
senetlerine/kredi riskine dayall yatirim araglari (CLN)/sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen
doviz cinsinden/dsvize endeksli borglanma araglan, Tirk ozel sirketlerinin ihrag ettigi
curobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araclan, yabanei kamu ve ozel sektor
borglanma araglan (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglar), mevduat/katiima hesaplar, gelismis ve geligmekte olan iilkelerdeki
sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), Dilinya
Bankasi (The World Bank) tiyesi tilkelerde kurulmus yatinm fonu/borsa yatinm fonu katilma
paylari (yabanci fonlar), yapilandirilmig yatirim araclari, altin ve diger kiymetli madenler ile
bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan ve altin ve diger kiymeth
madenlere dayal: tiirev tirlinler dahil edilebilecektir,

Fon portfSyiine dahil edilen yabanci ihrag¢ilarin para ve sermaye piyasast araglarimin (Ttrkiye'de
kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlar1 da dahil) degeri fon toplam
degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine déhil edilen yerli ve yabanc
ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Déviz” ibaresi gecen yatirim fonlari da déhil) fon toplam degerinin devaml olarak
2480’1 ve fazlasi olamaz.

Fonun likidite veya vade acisindan ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da dahil
olmak iizere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere dayali forward islem
yapabilir, vadeli iglem s6zlegmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica
| VIOPta islem goren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev
tiriinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini portfvye dahil edebilir.

Fonun uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten koruma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoytine
tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin islemlerini, opsiyon
alim ve satimi ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev Grlinleri ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahilstli piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihgiyla yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihgi nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

o Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

o Kredi kullamlarak, kredili menkul kiymet aluni ve agia satis gibi diger borglanma
yéntemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede ver alan simrlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz oniinde bulundurulur,
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Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hcé@]amam yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat
olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimir,

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet iglemi ve ac1a
satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri dding islemine konu

edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigl para ve sermaye piyasasi ya
da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

ESKI SEKIL

3.5, Kaldirac yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarnn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag" denir. Fonun kaldirag limiti %300 diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yaurim Fonlarina [ligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirac yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

ESKI SEKIL

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplanir.

YENI SEKIL

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalani Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve lIslemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

ESKIi SEKIL

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi suretiyle
hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi*nde belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satum yerlerinde ilan edilir.




YENI SEKIL

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatnim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” ¢ergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Yurt igi piyasalarin (BIST
Pay Piyasasi) agik oldugu ve yurt digi piyasalarin acik oldugu giinler (Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ve Ingiltere’nin iilke tatili olmadig: giin) i§ giinii olarak belirlenmistir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle
elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi A DA, W22 2 e 'dir,

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) | TL'dir. Takip eden
giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir, Fon katilma paylari sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatirimeillara

satilabilir.
Fonun satis baglangig tarihi ......oooooviiiiniinninn. "dir.

is giinii BIST Pay Piyasas’min acik oldugu ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
ingiltere’nin iilke tatili olmadig1 giin olarak tanimlanmustir, BIST Pay Piyasasi’'nin kapah
oldugu ve/veya ABD ve ingiltere’nin herhangi birinde iilke tatili oldugu giinlerde verilen
talimatlar yukarida tammlandig sekilde bir sonraki ig giinii verilmig olarak kabul edilir.

ESKIi SEKIL

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat
13:30°a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay
fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiind yapilacak ilk

_-.:_ﬂcﬁa{glamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

RS

e =l
TR o e

'E:Js HERRH



YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan Yatimmeilarn yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katiima pay: alum talimatlari talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

Yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte actk oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yurt dis1 piyasalarin kapah oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamasi
yapilabilir. Yurt i¢i ve/veya yurt disi piyasalarin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu ilk is giinii verilmis kabul edilir ve ayni
giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir. Yurt ici
piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valorii yarim giine denk gelen
talimatlar izleyen ilk is giinii yerine getirilir.

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir, Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak fiyaun kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %420 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmel adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr ahminda kullamlir.

YENI SEKIL
6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %420 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

b LEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi ya da
ff,f:‘*'fa { tutairglarak verilebilir. Dagitic kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alim |




islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini
en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrieca katilma
pay1 bedellerini islem giind tahsil etmek iizere, en son ildn edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise, en son ilin edilen katilma pay: satiy fiyatindan %20 marj
diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat aciklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal

edilir.

Alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinma adina Phillip Portfoy
Para Piyasasi Fonu ile nemalandirihr. Bahse konu nemalandirma sadece kurucu
tarafindan yapilacak olup; TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagiier tarafindan
belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilir,

ESKI SEKIL
6.3. Katilma Payr Satim Esaslari

Yatirumeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiini yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestinlin.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarn yurt igi ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yurt igi ve yurt disi piyasalarmn birlikte agik oldugu gtnlerde saat 13:30dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

Yurt disi piyasalarin kapal oldugu giinlerde TEFAS platformunda tatil tanimlamasi
yapilabilir. Yurt ici ve/veya yurt disi piyasalarin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
yurt ici ve yurt dis1 piyasalarin birlikte acik oldugu ilk is giinil verilmis kabul edilir ve aym
giin yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir. Yurt ici
piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, ger¢eklegme valirii yarum gline denk gelen
talimatlar izleyen ilk is giinii yerine getirilir.




-

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
wadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde, iade talimatinin
BIST Pay Piyasasi’min agik oldugiu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden i¢iinci islem giintinde yatinmeilara tdenir.

fade talimatinin verildigi giinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi glin olmasi durumunda (katilma payi
satim talimatinin yerine getirilecegi glintin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda);
sdeme, pay piyasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

YENI SEKiL

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ligiincil iglem
giininde, iade talimatimin yurt ici ve yurt disi piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde saal

13:30*dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii iglem giiniinde
yatirimeilara ddenir.

Diger yandan, iade talimatimin verildigi giincel ddeme giiniine kadar gegen siirede yurt ici
piyasalarin acik ancak yurt digi piyasalarin tatil oldugu giinler bulunmasi halinde satim
bedellerinin ddenecegi giin, yurt disi piyasalarin tatil oldugu giin sayis1 kadar otelenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas durumunda, islem ger¢eklesme valdrii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.5. Alhm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira Kurucu ile katilma pay! ahm satimina

aracilik sozlesmesi imzalamis olan PhillipCapital Menkul Degerler A.S."nin unvani ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadir.

| Unvan [letisim Bilgileri
PhillipCapital Menkul Degerler A.$. | Esentepe  Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-Sisli
ISTANBUL -

YENI SEKIL
6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: aracibgiyla da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas

. --mﬁmkﬁndﬁr.




httns:/fwww.takasbank.com.tr/tr/kaxnaklar!tefasmyesi-knrumlar == |

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sbzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvant ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri |

PhillipCapital Menkul Degerler A.$. | Esentepe Mah. Nida Kule Kat 3 Levent-Sigh
ISTANBUL

ESKIi SEKIL

6.6. Performans Ucreti:

Tanimlar:

Kurucu, ySnetim Ucretinin yam sira asagidaki kosullarn gergeklesmesi halinde fon
katilimerlarindan farkli dénemlerde yaptiklar her bir yatirim icin ayr ayn hesaplanmak kaydiyla,
wYsnetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin dénemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas)
gerekmektedir. Ek olarak, “Dnem” sonundaki Fon Pay Deger'inin, asagida anlauldigi sekilde
bulunacak “Yiiksek 1z degerini asmasi gerekmektedir.

Dénem: Yilin son degerleme glinti veya herhangi bir degerleme giintinde Fon’dan cikis
yapan yatirimeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Gozden Gegirme” tarihleri 12. ayin son degerleme giintidtir. Performans ticreti
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satis gergeklestiginde yapihir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik deger ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alg tarihindeki fon birim pay degeri veya performans {creti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan qikis yapildigi tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiksek iz deger -1

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deger getirisini asan kismu {izerinden hesaplamr. Uygulanacak performans tcreti
oram %10°dur.

Hesaplama Yontemi:

Biltiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanir. Performans {icreti
yatimmer tarafindan karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmas: halinde son degerleme
giintini takip eden 5 (bes) 15 glind icerisinde, katilma pay! sahiplerinin Fon'dan aynlmasin
beklemeksizin yatrimeimn yatinm kurulusu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya
emir beklenmeksizin, performans dcreti hesaplamasma konu edilmis son degerleme fiyat
kullanilarak fon katilima paylarninin Fon’a iade edilmesi suretiyle katihmeilardan tahsil edilir.

Kurucu “Esik Deger” olarak Borsa istanbul tarafindan yayinlanan BIST KYD 1 Aylhk
Mevduat TL Endeksi’ni kullanacakuir.

Performans tcreti, her bir katihmer igin ve aym katihmemnin her bir farkli tarihte fon
katilma pay: alimini gergeklestirdigi glinden itibaren ayr ayr takip edilmeye baslamr. Donem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan gikis tarihinde farkl giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir. Performans
gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan performans

P lergti.satis tutarindan diistilerek kalan kisum katilimeiya ddenir.
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Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Y tiksek [z Deger) uygulanir, Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda Yiiksek iz Deger olarak kabul edilir.

Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yiksek iz
degerini agmast ve nispi getirinin pozitif olmas halinde performans licreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibartyla performans {icretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Dénem Sonu %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL/
Donem Basi %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi TL) - 1)

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyat//Y iiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas

halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans Ucreti hesabi igin baz olusturacak Ytiksek 1z degerinin

belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deger getirisinden yitksek ise Yilksek [z deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif, ancak esik deger getirisinden yiiksek ise performans icreti
kesilmediginden Yiksek iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deger getirisinden diigitk ise performans ticreti

kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Yiiksek iz Degerin giincellenmesine iliskin drnekler:

Dénem basinda pay bas: fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Degerleme dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %10,0, esik deger
getirisi %5,0 olmugtur. Yani, fon fiyati [10, esik deger 105 olmustur. Fonun getirisinin
esik deger getirisini asmasi sonucunda performans tcretinin kesileceginden yliksek iz
deger performans iicreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak giincellenecek ve
gelecek donem igin performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger
110 olacaktir.

b) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -2% (fon fiyat 98),
esik deger getirisi %5 (esik deger 105) olmus, fon birim pay fiyatinin yitksek iz degeri
asmamasi ve fon getirisinin esik defier getirisinin altinda kalmasindan dolay) dénem
sonunda performans ficreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin
performans Ucreti hesaplamalarinda baz alinacak Yitksek iz deger 100 olarak devam
edecektir.

¢) Degerleme donemi sonunda Fon birim pay degerinde olugan getiri %3,0 (fon fiyati
103), esik deger getirisi %7,0 (esik deger 107) olmus, fon getirisi esik deger getirisinin
altinda kaldigindan dénem sonunda performans ficreti tahsil edilmemigtir. Bu
durumda bir sonraki dénem icin performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak
Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asafidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi - Esik deger getirisi)*Performans Ucreti Orani)*dénem




Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina {liskin Ornekler:

Ornek 1:
Vatinmer 31.10.2019 tarihinde Fon'a 10 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 10 TL)

100,000 adet fon katilma pay satin almstur.

O tarihten yilin son degerleme giinti olan 31.12.2019°a kadar Fon'un getirisi %615,0
olmustur (fon pay degeri 11,5 TL olmustur). Ayni dénemdeki esik deger getirisi ise 99,0
olmustur.

Yatirimet 28.02.2020 tarihinde Fon’dan ¢iknustir.

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine
kadarki dénemde (31.12.2019-28.02.2020 arasi) fonun getirisi %14,0 (fon pay degeri: 13,11),
esik deger getirisi ise %10,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: 28.02.2020 tarihinde gergeklesen cikis isleminden 6nce performans hesaplama
dénemi sonu olan 31.12.2019'da asagidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans
komisyonu kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiksek iz deger fon fiyati olan 10 TL'dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiksek Iz degerini ashg ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %15-%9=%6

Pay basina Performans Orani : (%015 - %9 ) x 2510 = %0.6

Performans Ucreti: 10 TL x 100,000 pay x %0.6 = 6.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

28.02.2020 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinit olan
31.12.2019 tarihinde performans komisyonu kesildigi i¢in bir sonraki Dénem icin Yiksek [z
deger bir 6neeki donem performans tereti kesilen degerleme giinii olugan pay fiyati olan 11,5 TL
olmustur.
Yatrimemm Fon'dan ¢ikis yaptign 28.02.2020 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Uereti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Oram : %14-%10=%4

Performans Uereti, (%014 —%10) x %10 x 100.000 xI11,5 = 4.600 TL olmustur.

Ornek 2:
Yatirmer 30.09.2017 tarihinde 10 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 10 TL) 100.000 adet

fon katilma pay: satin almisgtir.
30.10.2017 tarihinde 10,1 TL birim fiyattan 200.000 adet daha fon katilma pay: satin

almistir,
Yatirimer 30.11.2017 tarihinde ise 160.000 adet fon katilma payinu 10,4 TL birim fiyattan

satmistir.

Degerleme giinii olan 31.12.2017°de fon pay degeri 10,6 TL olmugtur.

Yatirimer 2018 yilinda fonda kalmaya devam etmis, deferleme glinil 31.12.2018de fon
fiyat1 10,5 TL olarak gergeklesmistir.

Yaurimer elinde kalan 140.000 adet fon katilma belgesini 30.09.2019"da 12,0 TL birim
fiyat ile satmustir,

Esik deger getirisi:
30.09.2017 — 30.11.2017 arasinda % 2,0,
30.10.2017 = 30.11.2017 arasinda % 1,0,

2,5

40,10:2047 - 31.12.2017 arasinda % 2,5,
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31.12.2017 = 31.12.2018 arasinda % 6,0 olmustur.
31.12.2017 - 30.09.2019 arasinda % 14,0 olmustur.

Cevap: Yatnmemnn farkh dénemlerde yaptifi yatinmlar ayn ayr takip edilmistir. [lk
Giren Ik Cikar (FIFO) uygulamasina gére, yatinmeimn 30.1 1.2017 tarihinde satrmis oldugu
160.000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

+ 100,000 adet pay igin 30.09.2017 — 30.11.2017 arasi dénem getirileri,

+ 60,000 adet pay igin ise 30.10.2017 - 30.11.2017 arasindaki doénem getirileri
kullanilmstir.

30.09.2017 tarihinde satin ahnan 100.000 payhk kisim igin Yitksek 1z degeri 10,0°dr.
Buna gore fondan gikisin gergeklestigi 30.11.2017 tarihindeki Fon fiyati, Yilksek Iz Degeri agtif
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %64 tiir (10,4/10,0-1)

Nispi Getiri: %4-%2=%2

Performans Uereti: (%44,0 - %2,0) x %10 x 10 TL x 100.000 pay = 2.000 TL

Kalan 60.000 adet pay igin ,

30.10.2017 tarihinde satm alinan 100.000 payhk fon igin Ytksek Iz degeri 10,1’dir.

Buna gére;

Dénemin fon getirisi %62,97'dir (10,4/10,1-1)

Nispi Getiri: %2,97-%1,0= %1,97

Performans Uecreti: (262,97 — %1,0) x %10 x 10,1 TLx 60.000 pay = 1.194 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 6.388 TL (4.000+2.388) olmustur.

31.12.2017 tarihli degerleme giiniinde yatmmeinin elinde kalan 140.000 katilma payt igin
performans ticreti hesaplanmistir.

Yatirimin yapildigi 30.10.2017 tarihinde Yiksek Iz deger 10,1 TL, 31.12.2017 degerleme
giiniinde fon fiyat1 10,6 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi %4,95°dir (10,6/10,1-1).

Nispi Getiri : %4,95-%42,50=%2,45

Performans Ucreti: (%064.95-%2,50) x %10 x 10,1 x 140.000 pay = 3.465 TL Performans
Uecreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baglangig Yiiksek iz degeri 10,6 TL olmustur.

31.12.2018 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 31.12.2017 - 31.12.2018 arasindaki getiriler kullanilmstir

Ddnemin Fon Getirisi: (10,5/10,6-1= %-0,94),

31,12.2017-31.12.2018 tarihleri aras: egik deger %6.

31.12.2018 degerleme tarihinde fonun getirisi esik deger getirisinin altinda kaldigi ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans ticreti olugmamistir.

30.09.2019 tarihinde ise; 31.12.2018 tarihinde performans ticreti kesilmedigi igin
miisterinin ¢ikis talep tarihi olan 30.09.2019 tarihinde performans ficreti hesaplama donemi
31.12.2017-30.09.2019 olacaktir, Buna gére,

Yilksek Iz degeri 10,6 TL dir.

Fonun dénem getirisi 12,0/10,6-1=%13,21

Esik deger getirisi: %514,0

30.09.2019 tarihindeki 140.000 payin satis1 esnasinda fon getirisi egik deger getirisinin
altinda kaldigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Not: Hesaplamalardaki rakamlar 6mek amagli kullanilmig ve gelecege daniik bir beklenti
icermemektedir. Hesaplamada yapilan yuvarlamalardan tirQ rakamlarda kiigiik farkhhklar
olabilir.

e

VENE SEKIL,
=%, ¥

A




6.6. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmstir.

ESKI SEKIL
7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlikk %0,00274"iinden (yiizbindeikivirgiilyetmisdért) [yillk
yaklasik %1 (yiizdebir)] olusan bir y6netim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

YENI SEKIL
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00685'iinden (yilizbindealtivirgiilseksenbes) [yillik
yaklasik %2,5 (ylizdeikibuguk)] olusan bir ybnetim iicreti tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticya fondan ddenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orami™ uygulanir,

ESKI SEKIL

7.1.5. Karsilik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.
Fon’dan karsilanan giderler Yo
Y énetim iicreti (yillik) 1,00
(Kurucu ile Dagitim Kurulug arasinda %665-
%35 oraninda paylastinlir.) '

Saklama ticreti 0,10
Diger giderler (Tahmini) _ 0,50 |
YENI SEKIL

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin gtincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

ESKI SEKIL

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yihn Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

| YENLSEKIL

W

|

rd
ra

AT

-




9.1. Kurucu Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil
giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim
tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKI SEKIL

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
dénemiinin son glinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

YENI SEKIL

9.2.8emsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatrmec bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagiimas miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniin takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

YENI SEKIL

9.3, Yatinmecilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1 1., L1.2.1,, II, IIL., VL. (6.5. maddesi
harig), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

ESKi SEKIL
9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal

Japorlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
7t degerine;uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere vg~fon |
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tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgile_mfrme'
formundan (www kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindtir.

YENI SEKIL

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanmitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullar: saglayan nitelikli
yatirimeilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

ESKi SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y&netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinei i giinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanmir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is glinfl igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

YENI SEKIL

9.5. Portfoye yapilandirilmus yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve i¢cerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanir,

ESKI SEKIL

9.6. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acgik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

YENI SEKIL

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en
gec sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde sézlesmenin vadesi, faiz orani ve karsi tarafi
KAP’ta agiklanir.

ESKi SEKIL

9.7. Yatinmeilann yatinm yapma karanim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, I.1.2.1,, I, I11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5.
maddesi hari¢), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.
[zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan

d:;giﬂ@kler her takvim y1l1 sonunu izleyen alti is glinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

e .:‘, W




YENI SEKIL
9.7. Bu madde izahname metninden g¢ikariimistir.
ESKi SEKIL

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satisin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlanna yer verilmesi zorunludur,

YENI SEKIL

9.8. Bu madde izahname metninden qikarimistir
ESKI SEKIL

9.9. Portfoye yapilandinlnus yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta aciklanir.

YENI SEKIL
9.9. Bu madde izahname metninden gikarilmistir,
ESKI SEKIL

9.10. Borsa di§1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani ve karsi tarafi KAP’ta
agiklamr.

YENI SEKIL

9.10. Bu madde izahname metninden cikarilmistir

ESKi SEKIL

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnma bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.




