Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ihracq Bilgi Dokiimanidir

Bu ihraca Bilgi Dokiimanm1 Sermaye Piyasasi Kurulunca ......... l......12023 tarih ve
....... [veeeeeneen.. sayl ile onaylanmistir. Bu fhrace Bilgi Dokiimam cercevesinde ihrac
edilecek yatiriom kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin ihrag¢ tavani 400.000.000 TL
olarak belirlenmistir.

Bu Thracaa Bilgi Dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlary/sertifikalari, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu Ihrace Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlarn
Ihracer Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Aract Notu ve Ozet’in bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihracqr bilgi dokiimanmn ilanindan, s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na onaylanmak amaciyla
Sermaye Piyasas1 Araci Notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu Thrage Bilgi
Dokiimanr’nin giincellenmesi gerekmez.

Ihrace Bilgi Dokiimani’nin onaylanmasi, Thracc Bilgi Dokiimani’nda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye
piyasas1 araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracq Bilgi
Dokiimam c¢ercevesinde ihrag¢ edilecek yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina iliskin
ihracgimin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir.

Bu Ihraca Bilgi Dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varant ve
sertifikalar1 farkh ozelliklerde ihra¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin
ozellikleri, ihrac tutari, satis siiresi ve esaslari gibi bilgiler ihra¢tan 6nce ilan edilecek olan
Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu Thracq Bilgi Dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken Sermaye Piyasasi Araci Notu
ve Ozet, aym1 zamanda piyasa yapiciig1 gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik
edecek ortakhgimizin sirastyla www.akyatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)
yaymlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde de incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acgikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu ityeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da ve
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.


https://varant.akyatirim.com.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu Ihraca Bilgi Dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklemektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece Ihracci Bilgi Dokiiman’min yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccimin gelecege yonelik a¢iklamalarin
ongoriilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.
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0. KISALTMA VE TANIMLAR

AK Yatirim, Thracc, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Bagli Ortakliklari ile Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tirdeki varant/sertifika tipi

Avrupa Tipi: Yatirnmeisina Dayanak Varligr alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant/sertifika tipi

Banka, Akbank: Akbank T.A.S.
Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varhga Doniistiiriilebilir Sertifika: Yatirimcisina, dayanak varligin/gostergenin
performansina bagli olarak piyasa faiz oranlarindan daha yiiksek getiri potansiyeli sunan
sermaye piyasasi araglaridir. Dayanak varligin fiyati kullanim fiyatinin altina diistiigii takdirde
yatirimec1 ya fiziksel uzlasiyla dayanak varlik/gostergeyi ya da nakit uzlasiyla dayanak
varlik/gosterge degerini alir.

Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi,
BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan  olusturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle
varantlarin/sertifikalarin dayandirilabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl doviz kurlari,
uluslararasi kabul gormiis paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gostergeler. Ornegin;
altin, giimiis, paladyum gibi kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia, USD/TRY,
EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl doviz kurlari, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQ100, FTSE100 ve benzeri uluslararasi kabul gérmiis endeksler ve endekslerinde yer
alan paylar ve Ak Yatirim Arastirma Model Portfoyii

Dayanak Varhk/Gosterge Uzlasi Degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalari i¢in kullanilan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu uzlasi degeri

Endeks Sertifikas:1 (Delta-1 Sertifika, Tracker Sertifika): Bir dayanak varligin/gostergenin
fiyat degisimine paralel, bire bire yakin fiyat performansi saglayan sermaye piyasasi araci

Fiziki Uzlas1 (ya da Kaydi Teslimat): Vade sonunda yatirim kurulusu varanti/sertifikasina
dayanak teskil eden dayanak varlik/gOstergenin varant/sertifika doniisiim oraniyla
diizeltildikten sonra fiziki (ya da kaydi) olarak taraflar arasinda el degistirmesi.

Doviz Kuru Uzlasi Degeri: Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Lirast diginda farkli bir para
biriminde islem goren varantlarda/sertifikalarda uzlasi hesaplamasi yapilirken kullanilan ilgili
doviz kuru

Greek Degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktorlere kars1 hassasiyeti 6l¢gmek i¢in kullanilan parametrelerin genel adi.
Ornegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Holding, Sabanc1 Holding: Hact Omer Sabanci Holding A.S.

Is Giinii: BIST te sunulan menkul kiymetlerin, kontratlarin ve diger iiriinlerin alim sattmimin
ve takasinin gergeklestigi glinler

Isleme Koyma: Varant/sertifikanin sagladigi hakkin kullanin
Isleme Koyma Fiyati: Varant/sertifikann alim ya da satim hakkmi verdigi dayanak
varligin/gdstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati
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Isleme Koyma Tarihi: Varant/sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Iskontolu sertifika: Yatirimcisina, belirli bir dayanak varhiga/gostergeye piyasa degeri
iizerinden belirli bir iskonto ile yatirim yapma imkani saglayan ve bu iskonto karsiliginda
yatirnmcinin -~ dayanak varhigin/gostergenin  yukari yondeki performansinin  dnceden
tanimlanmis azami bir fiyat1 ya da degeri agsan kismindan feragat ettigi sermaye piyasasi aract

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlasi: Vade sonunda yatirnrm kurulusu varanti/sertifikasina dayanak teskil eden
dayanak varlik/gostergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine, varant/sertifika
isleme koyma fiyati ile dayanak varlik/gostergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin sz
konusu varant/sertifika i¢in 6nceden agiklanan hesaplama yontemine gore hesaplanmasi ve bu
tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlari/sertifikalarinda piyasanin diiriist,
diizenli ve etkin c¢alismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi arac1 (Bu Ihracc1 Bilgi Dokiimani’nda piyasa yapicisina
yapilan atiflar, Ak Yatirim’a yapilmis sayilir.)

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli
bir siire boyunca bir portfoyilin ugrayabilecegi maksimum zarari 6lgmeye yarayan finansal
metot

Sertifika / Yatirnm Kurulusu Sertifikasi: Bir dayanak varliga/gostergeye farkli risk/getiri
profillerinde yatirim imkan1 saglayan tipik olarak uzun vadeli yatirima uygun sermaye piyasast
araci

Son Islem Tarihi: Varant/Sertifikanin dayanak varlik/gdstergelerine gore degiskenlik gosteren
ve Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen Borsa Istanbul’daki son islem gérme tarihi

SPKn: Sermaye Piyasas1 Kanunu

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirnm Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

Vade Tarihi: Varantlarin/sertifikalarin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalnizca
vade sonunda yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma tarihi ve vade
tarihi aymidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli)
varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkl1 olabilecektir. Isbu Thragci
Bilgi Dokiimani ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ile Ozeti’nde yer alan Avrupa tipli
varantlar/sertifikalar i¢in doniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade
tarihi ile isleme koyma tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir

Varant/Sertifika Doniisiim Orami: Bir adet yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinin kag
adet dayanak varliga/gostergeye karsilik geldigini gosteren oran

Varant/Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varli§i ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan isbu Ihrac¢1 Bilgi Dokiimani ve ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi veya fiziki
uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci

VIOP: Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1
5



. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul’un Kurul'a muhatap yazdig: 16.03.2023 tarihli ve 15819 sayil1 yazisinda;

“(...) Varantlar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi'nin 6'nct maddesine gére, yatirim
kurulugu varantlarimin/sertifikalarinin Borsada islem gormeleri zorunlu olup izahnamede yer
almasim gerekli gordiigiimiiz bir husus bulunmamaktadr.”

ifadelerine yer verilmektedir.

II.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

1. IHRACCI BIiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Thracc Bilgi

Dokiiman ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve

verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragci Bilgi Dokiimani1’nda bu bilgilerin anlamim

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihracci / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Albert KRESPIN Nese Pelin OZMEN
Genel Miudiir Yardimcisi Miudiir
THRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI
28.03.2023

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak Bas
Denet¢inin Adi Soyadi:

Ak Yatirnm’in 2021 ve 2022 yillarina iligskin bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan kurulusa
iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.



Denetim Kurulusunun Unvam | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Zeynep Uras, SMMM (2022)
Zeynep Uras, SMMM (2021)

Denetim Kurulusunun Adresi | Siileyman Seba Cad. BJK Plaza No: 48 B Blok Kat: 9
Akaretler 34357 Besiktas / Istanbul

2.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin/Sorumlu Ortak Bas Denetcinin Gorevden
Alinmasi, Gérevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusu 2021 ve 2022 yillarinda PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. iken, sorumlu ortak bas denetgi ise Zeynep Uras olmustur.

3. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in mali tablolar1 ve dipnotlar1 solo bazda ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (TMS/TFRS) uygun olarak hazirlanir. Yillik ve alt1 aylik
finansal tablolar bagimsiz denetimden gecirilerek KAP aracilifiyla kamuya agiklanir ve Sirket

internet sitesinde yayinlanir.

Ak Yatinm’in 2021 ve 2022 yillara iliskin bagimsiz denetimden gegmis finansal

tablolarindan secilmis finansal verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

Finansal Durum Tablosu (TL) gecmis gecmis
31.12.2021 31.12.2022

Varhklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.383.051.453 2.313.274.152
Finansal yatirimlar 1.001.222.901 6.974.327.781
Ticari alacaklar 2.371.768.031 5.503.812.515
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 223.172.057 139.497.756
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.148.595.974 5.364.314.759
Diger alacaklar 32.882.572 115.081.146

- liskili taraflardan diger alacaklar - -

- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 32.882.572 115.081.146
Pesin Odenmis Giderler 2.541.104 3.590.713

- Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 381.759 676.743

- {liskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 2.159.345 2.913.970
Tiirev araglar 10.507.036 12.941.644
Diger donen varliklar 14.584 209.563
- iligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 14.584 209.563
Toplam donen varhklar 4.801.987.681 14.923.237.514
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 159.711 159.711
Diger alacaklar 205.566.107 364.621.477

- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 205.566.107 364.621.477
Maddi duran varliklar 4.337.256 4.175.642
Kullanim hakki varliklari 2.959.752 4.848.273
Maddi olmayan duran varliklar 13.746.447 21.957.131
Ertelenen vergi varligi 3.523.692 -




Toplam duran varhklar

230.292.965

395.762.234

Toplam varhklar

5.032.280.646

15.318.999.748

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar

1.982.158.260

8.360.591.042

- Tliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar 180.503 500.359.571

- fligkili olmayan taraflardan kisa vadeli 1.981.977.757 7.860.231.471
borglanmalar
Diger finansal yiikiimliilikkler 4.692.778 16.917.603
- Diger muhtelif finansal yiikiimliilikler 4.692.778 16.917.603
Ticari borglar 1.666.353.377 4.358.634.518

- liskili taraflara ticari borglar 55.500.343 247.891.065

- liskili olmayan taraflara ticari borglar 1.610.853.034 4.110.743.453
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.805.085 13.665.557
Tiirev araglar 27.092.347 1.045.771
Dénem kari vergi yikimliliga 49.274.024 68.415.921
Kisa vadeli karsiliklar 28.131.687 56.255.313

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 27740157 55 206.813
kargiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar 391.530 1.048.500
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 28.393.039 88.573.340

- 1liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.011.702 3.086.906

- Hjski.l.i 91mayan taraflara diger kisa vadeli 27 381.337 85 486.434
yiikiimliiliikler
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.790.900.597 12.964.099.065
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.491.895 5.176.239
- {liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 1.528.708 2.085.469
- Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 1.963.187 3.090.770
Uzun vadeli karsiliklar 11.382.013 27.154.917

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11.382.013 27.154.917
Ertelenmis Vergi Yukimliligi - 39.289.131
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.873.908 71.620.287
(")zkaynaklar
Odenmis sermaye 80.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Kal: Yeyg zafavlrda yeniden sm1'ﬂand1r11ma‘yacak 5282393 -16.193.965

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglari (kayiplar) -5.282.393 -16.193.965
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 76.732.894 76.732.894
Gegmis yillar karlari 611.471.006 1.058.253.517
Net dénem kar1 446.782.511 1.067.685.827
Toplam 6zkaynaklar 1.226.506.141 2.283.280.396
Toplam kaynaklar 5.032.280.646 15.318.999.748

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

Gelir Tablosu (TL) gecmis gecmis
31.12.2021 31.12.2022

Kar veya zarar kisim

Hasilat 16.405.576.088 72.811.982.810

Satiglarin maliyeti (-) -15.702.684.519 -70.209.096.464

Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 702.891.569 2.602.886.346




Esas faaliyetlerden finansal gelirler -62.547.523 -1.038.823.673
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/zarar -62.547.523 -1.038.823.673
Briit kar 640.344.046 1.564.062.673
Genel yonetim giderleri (-) -212.963.461 -509.907.048
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) -73.373.976 -141.771.295
Esas faaliyetlerden diger gelirler 58.769.510 159.741.022
Esas faaliyet kar 412.776.119 1.072.125.352
Finansman gelirleri 390.858.377 1.090.072.274
Finansman giderleri (-) -203.982.961 -770.491.803
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kariy/zarari 599.651.535 1.391.705.823
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri -152.869.024 -324.019.996
Donem vergi gideri -151.966.521 -277.588.177
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) -902.503 -46.431.819
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 446.782.511 1.067.685.827
Diger kapsamh gelir/(gider) kismm

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar -1.889.751 -10.911.572
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari -2.362.189 -14.548.761
\"l/";:;ln(leltirll;rlns fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, 472.438 3.637.189
Diger kapsamh gider, net -1.889.751 -10.911.572
Toplam kapsamh gelir 444.892.760 1.056.774.255
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 5,58 13,35

Yatirnmci, yatirnm kararmmi vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihragei Bilgi Dokiimani’nin 13 no'lu
boliimiinii de dikkate almahdir.

4, RiSK FAKTORLERI

isbu ihracci Bilgi Dokiimani cercevesinde ihraci vapilacak olan yatinm kurulusu
varantlaria/sertifikalarina iliskin ihraccinin  vatirimcilara Kkarsit olan  o6deme
vikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmams olup,
yatirnm_kararmmin, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Ihrag edilecek yatirrm kurulusu varantlarma ve sertifikalarma yapilacak herhangi bir yatirim
cesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatirimcilarin herhangi bir yatirim
karar1 almadan 6nce isbu Ihragc1 Bilgi Dokiimani ile Sermaye Piyasasi Aract Notu, Ozet ve
Risk Bildirim Formu’nda yer alan sair bilgilerin yani sira asagidaki riskleri de dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir.

4.1. ihraccimin Yatirnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma fliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Ak Yatirim tarafindan ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina yapilacak
yatirim; Ak Yatirim’in, varantlar/sertifikalar dolayisiyla tistlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirememesi riskini tagimaktadir. Thragginm yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskinin olugmast durumunda s6z konusu risk tamamen yatirimciya aittir.
Thragginin yatirimerya hak kullanimi dolayisiyla yapilmasi gereken ddemenin yapilmamast;



dayanak varliklarin yatirimciya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda
ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimc1 Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihragcinin  yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi; ddeme gii¢liigiine diismesi durumunda
ihragciya iliskin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde yatirimcinin
elde edecegi tutar sinirli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir.
Bu nedenle yatirimcilar, islem yaparken odedikleri bedelin bir kismini veya tamamini
kaybetme riski tasidiklarini bilmelidirler.

Ihraggmin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme
notunun distrilmesi yiiriirlikte olan varant/sertifika fiyatlarim1  olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Vadeye kadar gecen siirede ihragginin derecelendirme notunda bir yiikselis
olur ise, bu durum varant/sertifika fiyatim olumlu ydnde etkilemeyebilir. ihragcinin
kredibilitesini etkileyecek olan derecelendirme notlar1 ne kadar diisiikse, ilgili derecelendirme
kurulusunun ithrag¢inin yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegine iliskin bekledigi risk de ayni
derecede biiyiik demektir. Teblig’in 4 iincii maddesinde belirtildigi iizere, yatirim kurulusu
varantlar1 ve sertifikalari, derecelendirme kuruluglarindan talebe bagli olarak, notlandirma
Olcegine gore yatirim yapilabilir seviyenin en yliksek ilk {i¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan Tiirkiye’de veyahut yurt disinda yerlesik banka ya da aract kurumlar
tarafindan ihrag edilebilir. Thra¢ bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu
tevsik edici belgelerin ihracc¢i tarafindan Kurul’a sunulmasi ve derecelendirme kurulusunun
derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri yatirnm kurulusu varant1 ve sertifikasinin
vadesi boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurul’un sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
notun giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirmesi zorunludur.
Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin satisi sirasinda, ihragg1 veya garantér kurulusun
derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun altina diismesi durumunda yatirim
kurulusu varanty/sertifikalarinin ihraglar1 ihragg1 tarafindan durdurulur. fhragginin ihraci
durdurmamasi ya da durdurmakta gecikmesi halinde, s6z konusu ihraglar Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni yatirim kurulusu varanti ve sertifikas1 ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag
edilmis ve islem gormekte olan yatirim kurulusu varantlar1 ve sertifikalari ise islem gérmeye
devam eder.

10 Ekim 2023 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yo6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu duragan
gortiniimle (TR) AAA olarak belirlenmistir.

S6z konusu derecelendirme raporuna ilisgkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
10.10.2023 tarihinde https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1203808 adresinde yayimlanmustir.
Ayrica SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.’ye ait internet
sitesinin  http://www.saharating.com/~saharati/wp-content/uploads/2023/10/AKMEN-2023-
10-10-Rev..pdf adresinde de yer almaktadir.

4.2. Diger Riskler

4.2.1 Yatirinm Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Yatirnmlaria Iliskin Riskler:

Yatinm kurulusu varantlari/sertifikalar1 menkul kiymetlestirilmis finansal {riinlerdir ve
dayanak varlik/gostergenin fiyatim1 etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi,
ozsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni zamanda ilgili varant/sertifika
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fiyatim da etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimcilar, bu faktorlerin dayanak varlik fiyati
iizerindeki etkilerinin her zaman ayn1 yonde ve ayni giicte olmayacaginin farkinda olmalidir.
Gecmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir.
Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizligin varant/sertifika fiyatlamalarina da yansiyacagi
unutulmamali, etkisinin yonii ve giicliniin her zaman Ongoriilebilir olmadig1 gbéz Oniine
alimmalidir.

Varant/sertifika fiyatlamalar1 yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara bagli olarak dayanak
varlik fiyatinin ve vadeye kalan siiresinin yani sira faiz orani, piyasa oynakligi, déviz kuru,
temettii beklentisi gibi 6ngoriilemeyen baska faktorlere de baglidir. Yatirim kurulusu varantina
veya sertifikasina yatirim yapmak isteyen tiim yatirimcilar, islem Oncesi bu faktorlerin
ongoriillemez oldugunun farkinda olmali ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantin/sertifikanin
fiyat1 iizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Yatirimcilar, varant/sertifika
yatirnmlar1 sonucunda yaptiklart yatirimin tamamini kaybetme riskine sahip olduklarmi
bilmelidirler.

Ek olarak varant/sertifikalarin dayanak varlik/gostergelerinin likiditesi, piyasa yapicinin risk
yonetimi amagl s6z konusu dayanagi alma ya da satma igsleminden etkilendigi i¢in ilgili
varant/sertifikada alis satis makaslarinin genislemesine yol agabilir. Ozellikle bir pay sepetinin
dayanak olusturdugu sertifikalarda yatirimcilar tarafindan yogun alig satis islemi
gerceklestiginde ve/veya sepetin iceriginde olasi bir degisiklik durumu nedeni ile yapilacak
yeniden agirliklandirma islemi sirasinda sepeti olusturan her bir paymn likiditesi bu acidan
ayrica 6nem tasimaktadir.

Varantlar ve sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa
yapicili siirekli islem yontemiyle islem goriirler. Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazart isleyis
esaslar1 Borsa Istanbul’'un 01.03.2016 tarihinde yaymnlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde
belirlenmistir. Yatirimcilar varantlarda ve sertifikalarda yatirim karari alirken Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazar isleyis esaslarmi goz oniinde bulundurmalidirlar. Tlgili Prosediir’iin
5.1.11 maddesinde belirtildigi lizere varant ve sertifikalarda serbest marj gecerli oldugu i¢in
herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z konusu degildir, yatirimcilarin bu hususa da 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

4.2.2 Yatinnm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar ile ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en énemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak fiizere ikiye ayrilmaktadir.
Amerikan tipli varantlar/sertifikalarin sundugu hakk: vade boyunca kullanma imkani verirken
Avrupa tipli varantlar/sertifikalar sadece vade sonunda bu hakk: yatirimcilarina sunar. Araci
kurum, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli uzlasma sart ve prosediirlerine Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nda detayli olarak yer verir. Ayrica, Avrupa tipli varant/sertifikalarda vade
sonunda uzlagma olmaz ise, varant/sertifikalar otomatik olarak gegcerliliklerini yitirirler ve
yatirimeilar islem aninda yaptiklar1t 6deme disinda bir nakit akis1 yasamazlar. Vade tarihi
sonras1 yasanacak her tiirlii dayanak varlik hareketi ve/veya diger faktorlerdeki degisimin itfa
olan varant/sertifika iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Ayrica itfa zaman1 uzlasi olmasi
durumundaki nakit akis1 bazi vergi ve/veya masraflara tabi olabilirler, bunlarla ilgili detayli
bilgi Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda paylasiimaktadir.

Yatirimeilar aract kurumlarin ihrag ettigi varant/sertifikalardan kendilerine uygun olanlari
se¢melidir. Bu tercihi yapabilmek i¢in yukarida Ozetlenen ve benzeri faktorlerin etkileri
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hakkinda bilgi sahibi olmalidirlar. Varant/sertifika yatirim kararinin sadece finansal agilardan
degerlendirme yapilarak verilmesi dogru olmayabilir, hukuki uygulamalar, vergi
sorumluluklari gibi konularda da yatirim oncesi bilgi sahibi olunmalidir.

Y atirim kurulusu varanti ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimcilar bu nottaki detaylara hakim
olmali, ayrica uzlasi durumunda sahip olacaklar1 nakdi veya fiziki uzlas: yiikiimliliiklerinin
detayini, yiikiimliliikleri yerine getirmeleri i¢in taninan siireyi ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirememeleri durumunda maruz kalacaklar1 temerriit esaslarini bilmeli ve buna gore yatirim
karar1 almali ve/veya gerekirse yatirnmlarini vade sonuna kalmadan piyasada ters pozisyon
alarak kapatma yolunu se¢melidirler.

4.2.3 Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri

Ihragc1, olaganiistii durumlar nedeni ile ihrac ettigi varant/sertifikalarin sundugu/sunacagi
haklar1 saglayamaz ya da saglayamayacagini ongdriirse ise ilgili hukuki kurallar ¢ercevesinde
ihrag ettigi varantlari/sertifikalar1 yatirnmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak,
itfa zaman ve kosullarin1 beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde, ihragg¢i tarafindan yatirimcilara resmi kuruluslar vasitasi ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda 6deme yapilacaktir, bu hesaplama ve 6demenin s6z konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilecegi yatirime1r tarafindan
bilinmelidir.

Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktorler ve bunlar etkileyen her tiirlii ikinci derece
faktoriin varant/sertifika fiyatlarini etkileyecegi gibi ihragei ile ilgili her tiirli haber, gelisme,
beklenti veya algimin da varant/sertifika fiyatin1 etkileyecegi yatirnmcilar tarafindan
bilinmelidir. Thragcinin mali ve/veya ydnetimsel agidan tecriibe ettigi, edecegi bilinen veya
etmesi beklenen her tiirli durum ve gelisme ihraggiya ait varant/sertifikalarda arz talep
dengesine etki ederek fiyat hareketlerine sebep olabilmektedir. Bu nedenle yatirimcilar, ihraggi
kurumun piyasada sahip oldugu alginin ve bu algidaki degisimlerin varant/sertifika fiyatlarin
etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

4.2.4 Vergi Uygulamalan

Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatirnmcilarin miikellefiyet durumlarina gore
farklilik gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir. Yatirim kurulusu varanti/sertifikasi islemi
yapmak isteyen yatirimcilarin, islem yapmadan 6nce vergi danismanlarina miiracaat etmelert,
kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalar1 6nem arz
etmektedir. Aksi takdirde yatirimcilarin elde ettikleri gelir {izerinden 6deyecekleri ek vergi ve
vergi cezalartyla karsilasabilecekleri bilinmelidir.

Gergek kisilerin yatirim kurulusu varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) gegici 67°’nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup, yillik Gelir
Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine iliskin vergi
oranlarini belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; “tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan ve Borsa Istanbul’da islem goren
Yatirim kurulusu varantlarindan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat orant %0 olarak
saptanmistir”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Kararname). Bunlarin disinda kalan
Yatirim kurulusu varantlarindan (dayanak varliklar1 yurtdisi endeksler, emtialar ve doviz
kurlar1 vb. olan) elde edilen kazanclar i¢in vergi kesintisi oran1 %10’dur.
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Tiirkiye’deki anonim, eshamli komandit, limited sirket, yatirim fonlar1 ve ayn1 mahiyetteki yurt
dis1 kurumlarin GVK Gegici 67. Madde kapsaminda elde ettigi tiim gelir unsurlarinda(mevduat
ve repo faizi harig) vergi kesintisi oran1 %0’dir. Bu nitelikte olmayan diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi) acisindan ise; dayanak varligi hisse senedi veya hisse senedi endeksi
olan varantlardan/sertifikalardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda, dayanak
varlig1 hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varliklar1 yurtdisi endeksler,
emtialar ve doviz kurlar1 vb. olan) varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %10
oraninda uygulanir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir.

Yukarida yatirim kurulusu varantlari yoniinden yapilan agiklamalarin Yatirnrm kurulusu
sertifikalari icin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

4.3. Thraccinin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi
4.3.1. Risk Yonetim Politikas1

Teblig geregi yatirim kurulusu varanti/sertifikasi ihraci nedeniyle ihraggi olarak Ak Yatirim’in
maruz kalacagi risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan izlenmektedir. Thraggmin genel risk stratejisi, onemlilik kriteri cercevesinde
onceliklendirilmek suretiyle, Sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. Thrac1 yapilan ve piyasa yapicilign vyiiriitillen varantlara/sertifikalara iliskin
islemler kurum altyapisi ile entegre sistemler araciligi ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu
islemlere ait her tiirlii risk 6l¢limii ve raporlamasi giinliik olarak yapilmaktadir.

4.3.2. Risk Limitleri ve Korunma Stratejileri

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6l¢lim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir
risk iceren {riin veya faaliyetin hacimsel biiyilikliigiiniin veya belirlenmis rasyolarin
raporlanmast ve degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle
gerceklestirilir. Thragginin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gérmiis olan
yontemler kullanilarak ol¢tilmektedir. Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi ihraci nedeniyle
maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve belirlenmis
riske maruz deger (RMD) limitini asamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi
Simiilasyon Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olani
kullanilmaktadir. Piyasa riskine karst RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullanilmakta
olup, 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 is giinii 6rnekleme periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin disinda ayrica varant/sertifika pozisyonlarinin greek degerleri de
periyodik olarak takip edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihrag¢1 varant/sertifika i¢in gerekli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam
delta korunma yontemiyle ihra¢ edilen varantin/sertifikanin dayanak varlikta yarattig
pozisyona kars1 ters islem gergeklestirilebilir spot dayanak varlikta hedge amacgli alim veya
satim da yapilabilir. Ya da kurumun toplam opsiyon portfdyii takip edilerek toplam bazda
hedge islemi yapilabilir. Bunlarin disinda farkli finansal enstriiman veya yontemlerle de
korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk Bildirim Formuna fliskin Aciklama
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4.4.1 TSPB Risk Bildirim Formu Hakkinda

Teblig’in 9’uncu maddesinin {igiincli fikrasi uyarinca, aract kurumlarin miisterileriyle
varantlara/sertifikalara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sozlesme yapmadan
once varantlarm/sertifikalarin igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve soz
konusu islemlerin risklerini acgiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belirlenen
“Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar1 ve bu formu
miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

Bu kapsamda, yetkili arac1 kurumlar, islem yapmak isteyen yatirimecilara hesap agmadan 6nce
Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk Bildirim Formu’nu sunmalari, yatirimeilarin ise formu
okuyup anladiklarini beyan ederek bu formu imzalamalar1 ve yatirim kurulusuna teslim
etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar risk bildirim formlarinda yer verilen risk unsurlarini
dikkate almak suretiyle varant/sertifika islemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan, yatirim kuruluslarinin diizenledigi ve miisteriye sunduklar: risk
bildirim formlarinda yer almasi gereken asgari bilgileri igeren ve dolayisiyla yatirim
kuruluslarinca kullanilacak “Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk Bildirim Formu” metni
asagida yer almaktadir.

4.4.2. TSPB VARANT/SERTIFIiKA ve VARANT/SERTIFIiKA BENZERiI SERMAYE
PIYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRIiM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar1 alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Teblig’in 9. maddesi {igiincii fikrasinda 6ngoriildiigii izere, “Varant ve Sertifikalara
[liskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan dnce calismayi diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim araciligi
yetki belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasast aract kurumlarini www.spk.gov.tr veya https://www.tspb.org.tr/tr/ web
sitelerinden 0grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Aract Kurum Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlif1 ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasas1 aracidir.

Varantin dayanak varligmi, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gOstergesi ise Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Sertifikalara iliskin Genel Bilgi

Genel olarak sertifikalar, bir dayanak varliga veya gostergeye farkli risk/getiri profillerinde
yatirim imkani1 saglayan tipik olarak uzun vadeli yatirima uygun sermaye piyasasi araglaridir.
Sertifikalar, yatirim kurulusu varantlar ile benzerlik gostermekle birlikte, yapilarinda daha
farkl1 finansal enstriimanlar igermelerinden dolayr varantlardan ayrilmaktadir. Yatirim
kurulusu sertifikasi, turbo yatirim kurulusu sertifikalari, iskontolu yatirim kurulusu sertifikalar
ve Kurul tarafindan ihraci uygun gorillen diger yatirnm kurulusu sertifikasi tiirlerini
kapsamaktadir.

Sertifikalarin dayanak varligini, kural olarak BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BiST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Sertifikalarin
dayanak gostergesi ise kural olarak borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleridir. Kurul
tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda
kalan Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem goren devlet i¢
bor¢lanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de sertifikalara dayanak teskil
edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmmca Kurul’un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim iglemini gergeklestiren aracit kurum, séz konusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Aract kurumunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varant ve Sertifikalarin alim satimi, Kurul’'un onay1 {izerine Borsa Istanbul mevzuati
cergevesinde belirlenecek islem esaslart kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi
pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda,
piyasa yapicisi aract kurum likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin
esaslar, Kurulun uygun gériisii {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varant ve Sertifikalarin satiginin arac1 kurumlar vasitastyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gdrmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varant ve Sertifikalarin vadeleri iki aydan az, bes yi1ldan fazla olamaz.

4. Dayanak varhig1 veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlas1 olarak belirlenebilir. Dayanak
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varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlast esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ve Sertifikalarin ihracindan dogan uzlas1 yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden
ithragg1 sorumludur. Garantor bulunmasi halinde, ihrag¢i ile garantdr miiteselsilen sorumlu
olur.

6. Varant ve Sertifikalarin ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmasi
zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz araci kurum ile imzalanacak cerceve sdzlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususlart anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1.

Araci kurum nezdinde acgtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant ve Sertifika islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda aract kuruma yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir

Kaldirag etkisi nedeniyle varant ve sertifika alim islemi yapmanin piyasada lehe
caligabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza
yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz oniinde
bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantnin sagladigi dayanak varlig1 ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Arac1 kurumun piyasada iglem yapacaginiz varant ve sertifikalara iligkin olarak tarafiniza
aktaracagi bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag¢ olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

Varant ve Sertifika alim satimina iliskin olarak araci kurumun yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan oOngoriilerin  kesin olarak ger¢eklesmeme olasiliginin  bulundugu dikkate
alinmalidir.

Varant ve Sertifika ihraci nedeniyle ihragg¢inin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrage1 ile
piyasa yapicinin internet sitesinde yaymlanir. Ihraggmin risk yonetim politikasi, yatirrm
karariniz1 vermeden Once dikkatle okunmalidir.

Yabanc para cinsinden diizenlenen varant ve sertifikalar ve/veya varant ve sertifikalarin
dayanak varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
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dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci
sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi,
alim satim islemlerinin zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan 6nce, aract kurumunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger {icretler parasal olarak ifade
edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varant ve sertifikalara iliskin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifika
yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

5. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Thrag¢imin ticaret unvam:

Ak Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi

5.1.2. Ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ihraggi, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 358178-0 ticaret sicil numarasi ile kayithidur.

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: Sabanci Center Kule-2 Kat:6-7 4.Levent 34330
Besiktas, ISTANBUL

5.1.3. Thraccinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Ihragg1 11.12.1996 tarihinde, siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Thraccimim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve fax
numaralari:

Ihracginin hukuki statiisii, anonim sirkettir.
Ihragc1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Ihragginin merkez adresi ve ayn1 zamanda fiili yonetim adresi, Sabanc1 Center Kule-2 Kat:6-7
4 Levent 34330 Besiktas, ISTANBUL dur.

Ihracginin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.
Ihragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87’dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakhigimz; Kurulun yatirnm Kkurulusu
varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak yatirom
kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan
ve garantorliik, piyasa yapicilik ve ihrac ile ilgili diger sozlesmelerden dogan her tiirlii
ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacagi ve uyusmazhklarin ¢6ziimiinde
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Tiirk Mahkeme ve yargi organlarimn yetkili oldugunu 27/02/2023 tarihli yazsi ile beyan
etmistir.”

5.1.5. Thraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 5nemli olan, ihragciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Son bir yil igerisinde gergeklestirilen varant/sertifika ve borglanma araci ihraglar1 asagida
belirtilmektedir.

Varant/Sertifika

Daha Once ihrac
Edilen Toplam Tiirii Tutar(TL) Vade Satis Yontemi | ihra¢ Tarihi
Tutar
. 26.05.2022
1.Tertip Yatirim Kurulusu Varant1 | 19.000.000 Halka Arz 15.03.2022
31.05.2022
. 27.06.2022
2.Tertip Yatirim Kurulugu Varant: | 19.000.000 Halka Arz 12.04.2022
30.06.2022
. 26.07.2022
3.Tertip Yatirim Kurulusu Varanti | 19.000.000 Halka Arz 17.05.2022
29.07.2022
. 25.08.2022
4.Tertip Yatirim Kurulugu Varant: | 19.000.000 Halka Arz 7.06.2022
31.08.2022
. 27.09.2022
5.Tertip Yatirim Kurulusu Varant1 | 19.000.000 Halka Arz 5.07.2022
30.09.2022
. 26.10.2022
6.Tertip Yatirim Kurulusu Varant1 | 19.000.000 Halka Arz 2.08.2022
31.10.2022
. 25.11.2022
7.Tertip Yatirim Kurulusu Varant:1 | 19.000.000 Halka Arz 6.09.2022
30.11.2022
. 22.12.2022
8.Tertip Yatirim Kurulusu Varanti | 19.000.000 Halka Arz 11.10.2022
30.12.2022
. 26.01.2022
9.Tertip Yatirim Kurulusu Varanti | 17.000.000 Halka Arz 8.11.2022
31.01.2022
Sertifika 1. Tertip Endeks Sertifikalari 20.000.000 | 30.09.2024 Halka Arz 10.11.2022
) 23.02.2023
10.Tertip Yatirim Kurulusu Varant1 | 15.500.000 Halka Arz 6.12.2022
28.02.2023
) 28.03.2023
11.Tertip Yatirim Kurulusu Varant1 | 20.000.000 Halka Arz 3.01.2023
31.03.2023
) 25.04.2023
12.Tertip Yatirim Kurulugu Varanti | 25.500.000 Halka Arz 15.02.2023
28.04.2023
Toplam 250.000.000
Bono
fhrac| Tiirii Tutar (TL) ihrac Tarihi itfa Tarihi Satis Yontemi
1 Bono 320.970.000 18.01.2022 29.03.2022 Nitelikli yatirimciya satis
2 Bono 420.000.000 01.02.2022 22.04.2022 Nitelikli yatirimciya satis
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3 Bono 370.000.000 10.02.2022 10.05.2022 Nitelikli yatirimciya satis
4 Bono 270.000.000 13.04.2022 07.07.2022 Nitelikli yatirimciya satis
5 Bono 316.120.000 22.04.2022 27.09.2022 Nitelikli yatirimciya satis
6 Bono 50.000.000 06.05.2022 04.07.2022 Nitelikli yatirimciya satis
7 Bono 314.000.000 07.07.2022 09.09.2022 Nitelikli yatirimciya satis
8 Bono 294.500.000 09.09.2022 07.03.2023 Nitelikli yatirimerya satig
9 Bono 188.910.000 12.09.2022 12.12.2022 Nitelikli yatirimciya satis
10 Bono 460.000.000 15.09.2022 12.12.2022 Nitelikli yatirimciya satis
11 Bono 151.500.000 20.09.2022 07.03.2023 Nitelikli yatirimciya satis
12 Bono 500.000.000 21.09.2022 17.03.2023 Nitelikli yatirimciya satis
13 Bono 178.000.000 24.10.2022 17.01.2023 Nitelikli yatirimciya satig
14 Bono 163.650.000 28.11.2022 05.05.2023 Nitelikli yatirimeiya satig
15 Bono 410.600.000 05.12.2022 05.05.2023 Nitelikli yatirimciya satig
16 Bono 355.500.000 12.12.2022 09.06.2023 Nitelikli yatirimciya satis
17 Bono 304.000.000 02.01.2023 07.04.2023 Nitelikli yatirimciya satig
18 Bono 600.000.000 03.01.2023 07.04.2023 Nitelikli yatirimciya satig
19 Bono 240.000.000 23.01.2023 19.04.2023 Nitelikli yatirimciya satis
20 Bono 260.000.000 23.01.2023 19.04.2023 Nitelikli yatirimciya satis
21 Bono 450.000.000 07.03.2023 18.08.2023 Nitelikli yatirimciya satig
22 Bono 184.000.000 17.03.2023 08.09.2023 Nitelikli yatirimciya satig
Toplam | 6.801.750.000

Yapilandirilmis Borclanma Araclari

Ak Yatirim ayrica, 2022 yili igerisinde toplam 158 milyon TL tutarinda 57 adet, 2023 yilinda

ise 43,18 milyon TL tutarinda 12 adet Yapilandirilmig Borglanma Araci ihraci
gergeklestirilmistir.
Tedaviildeki Bor¢lanma Araclari
N Ihrac Tutan . e N Faiz . .
Tiiri Tutar BF;?ir; i Ihrac¢ Tarihi Itfa Tarihi Oram Thrag¢ Sekli
1 Bono 163.650.000 TL 28.11.2022 05.05.2023 | %23,50 Nitelikli Yatirimci
2 Bono 410.600.000 TL 05.12.2022 05.05.2023 | %23,50 Nitelikli Yatirimci
3 Bono 355.500.000 TL 12.12.2022 09.06.2023 | %22,50 Nitelikli Yatirimci
4 Bono 304.000.000 TL 02.01.2023 07.04.2023 | %22,00 Nitelikli Yatirimci
5 Bono 600.000.000 TL 03.01.2023 07.04.2023 | %22,00 Nitelikli Yatirimci
6 Bono 240.000.000 TL 23.01.2023 19.04.2023 | %21,75 Nitelikli Yatirimci
7 Bono 260.000.000 TL 23.01.2023 19.04.2023 | %21,75 Nitelikli Yatirimei
8 Bono 450.000.000 TL 07.03.2023 18.08.2023 | %23,75 Nitelikli Yatirimei
9 Bono 184.000.000 TL 17.03.2023 08.09.2023 | %23,50 Nitelikli Yatirimci
TOPLAM 2.967.750.000

Tedaviilde bulunan 40.780.000 TL tutarinda 11 adet Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci
thracimiz bulunmaktadir.
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ihrac Tavam Bilgileri

R Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis
- . Tavanin Verildigi Kurul
Tiirii Ihra¢ Tavam Kisim

Karan —
Tutar Para Birimi

YBA 350.000.000 01.09.2022 — 47/1307 305.820.000 TL

Bono 2.600.000.000 17.11.2022 - 68/1651 446.500.000 TL

TOPLAM 752.320.000 TL

DERECELENDIRME

10.10.2023 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA olarak teyit
edilmistir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
10.10.2023 tarihinde https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1203808 adresinde yayinlanmustir.
Ayrica SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S.’ye ait internet sitesinin
http://www.saharating.com/~saharati/wp-content/uploads/2023/10/AKMEN-2023-10-10-
Rev..pdf adresinde de yer almaktadir.

. Derecelendirme . -
Derecelendirme Uzun vadeli ulusal Yatirim yapilabilir

notunun verildigi - . <
kurulusunun unvam tarih g derecelendirme notu | seviye olup olmadigi

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi 10.10.2023 AAA Yatirim y_ap1lab111r
Derecelendirme A.S. seviye

AAA ulusal derecelendirme notu, yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek seviyesine denk
gelmekte ve firmanin finansal yiikiimliiklerini yerine getirme kabiliyetinin olduke¢a yiiksek
oldugunu ifade etmektedir.

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. Thracq1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashca yatirimlara iliskin aciklama:

Stablex Bilisim Teknoloji Anonim Sirketinin ("Stablex") ¢ogunluk hisselerinin Sirketimiz
tarafindan devralinabilmesi amaciyla, Yonetim Kurulumuzun 14.03.2023 tarihli karari
kapsaminda, Sirketimiz ile Stablex'in mevcut hissedarlar1 arasinda 14.03.2023 tarihinde Pay
Alim ve Istirak S6zlesmesi imzalanmistir.

S6z konusu hisse devrine iliskin Rekabet Kurulu onayr alinmis ve diger 6n sartlar yerine
getirilmis olup, Sirketimiz 22.05.2023 tarihinde 7.607.000 nominal degerde 7.607.000 adet
pay1 bulunan ve toplam sermayesi 7.607.000 TL olan Stablex’in, 4.007.000 nominal degerdeki
4.007.000 adet hissesini satin alarak, toplam Stablex hisselerinin %52,7’sine sahip olmustur.

Yine ayni giin, Stablex Olaganiistii Genel Kurulu’nda alinan karar ile, her biri 1 TL nominal
degerde toplam 7.393.000 adet yeni pay ihra¢ etmek suretiyle sermaye artirimi yapilmasina ve
sirket sermayesinin 15.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup, sermaye artirimi
sonrasinda Sirketimiz Stablex’in 11.400.000 nominal degerdeki 11.400.000 adet hissesine ve
%76 pay oranina sahip olmustur.

Stablex’in temel faaliyet konusunu bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri tabani,
network, web sayfasi vb. yazilimlar1 ile miisteriye 0zel yazilimlarin kodlanmasi vb)
olusturmaktadir.
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5.2.2. ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.4. Thrageiin yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilmesi icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina
sokan veya ona haklar tamiyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanms olan tiim
onemli sozlesmelerin kisa ozeti:

Yoktur.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

6.1.1 Thraca Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Donemleri
itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de Icerecek Sekilde Thracc1 Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi:

Ak Yatirim, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak esas sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 11.12.1996 tarihinde kurulmustur.

19.10.2015 tarthinde yapilan KAP agiklamasi ile “Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslari
Tebligleri” uyarinca faaliyet izinleri yenilenerek “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yatirim
hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verildigi kamuya duyurulmustur.

Ak Yatinm, Genis Yetkili Araci Kurum belgesi ¢ercevesinde Islem Araciligi, Portfoy
Aracilif1, Bireysel Portfoy Yoneticiligi, Yatirrm Danismanhigi, Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi
Gayret Araciligi Suretiyle Halka Arza Aracilik, Sinirli ve Genel Saklama Hizmetlerini
sunmaya yetkilidir. Ana faaliyet alanlarina iliskin bilgi ve a¢iklamalar asagidadir.

Islem Aracih@ Faaliyeti;

Islem aracilig1 faaliyeti, emir iletimine aracilik faaliyetine ek olarak, miisterilerin sermaye
piyasasi araglariyla ilgili alim veya satim emirlerinin miisteri adina ve hesabina veya kendi
adina ve miisteri hesabina yatirim kuruluglar tarafindan iletilmek suretiyle gerceklestirilmesini
ifade eder.

Portfoy Aracihig: Faaliyeti;

Portfoy araciligi faaliyeti, islem araciligi faaliyetine ek olarak, yatirnm kuruluslariin
miisterilerin sermaye piyasasi araglariyla ilgili alim veya satim emirlerini kars: taraf olarak
yerine getirmesi faaliyetini ifade eder.

Ak Yatirim yurt icinde ve yurt disinda asagida belirtilen sermaye piyasasi araglari igin Islem
Araciligl ve Portfoy Araciligi hizmeti sunmaya yetkilidir.

- Borsa Istanbul’da islem géren paylar (Hisse Senedi)

- Yabanci Hisse senedi Islemleri

21



- Yatirim Fonlari

- Borglanma Araglari

- Paya Dayal1 Tiirev Araclar

- Endekse Dayal1 Tiirev Araclar
- Diger Tirev Araglar

Ak Yatirim, miisterilerin farkl ihtiyaglarina cevap verebilen miisteri odakli anlayis1 ve giiclii
teknik altyapisi ile Borsa Istanbul’a islem araciligi faaliyet belgesi ile yurt ici miisterilerin
emirlerini iletmektedir.

Ak Yatirim, genel miidiirliigiindeki satis birimlerine ilave olarak Tiirkiye genelinde 9 subeye
sahip sahaya yaygin agiyla, sermaye piyasalarinda yogun islem yapan yatirimcilara hizmet
vermektedir. Yurtici Satis Boliimii'ne bagli pazarlama ekibiyle yatirimcilara piyasalar
hakkinda birebir goriisme ve bilgilendirme yapmaktadir.

Sahip oldugu “TradeAll” markasi ve islem platformu ile yatirnmcilarin yurt i¢i ve uluslararasi
piyasalardaki her tiirlii islemini giivenli, kolay ve hizl1 bir sekilde ilgili piyasalara iletmektedir.

Ak Yatirnm Arastirma; Yurti¢i ve yurt disindaki politik, ekonomik ve sektorel gelismelerin
analizini yaparak, yerli ve yabanci yatirimcilara degisen glindemle ilgili en hizli sekilde bilgi
vermeye ve katma degerli yatinnm fikirleri saglamaya odaklanmistir. Bolimiin ekonomik
gelismeler, hisse senedi, faiz, doviz ve emtia piyasalarina yonelik yayimladig: diizenli raporlar,
derinlemesine bir bakis acis1 saglayarak, miisterilerimizi yatirim kararlari konusunda dinamik
olarak yonlendirmeyi hedeflemektedir.

Ak Yatirim Bireysel ve Kurumsal Yatirim Danismanhgi ve Portfoy Yonetimi; Bireysel ve
kurumsal yatirimcilara tim sermaye piyasasi araglari i¢in yatirnrm danismanligi hizmeti
sunulmaktadir. Deneyimli uzmanlardan olusan Yatirim Danismanlig ekibi, sermaye piyasasi
iirtinlerinde alim satima aracilik islemlerinin yani sira yatirimcilarin beklentilerini karsilamaya
yonelik kisiye 6zel, ¢ok farkli yapilandirilmis bor¢clanma araglari kurgulanmaktadir. Dijital
cagin olanaklarindan en iyi sekilde yararlanarak yatirimcilara bilgi birikimi aktarmanin yani
sira yatirim ihtiyaglarina yonelik 6zel finansal ¢oziim &nerileri olusturulmaktadir. Ilaveten,
Sirketimiz bireysel portfoy yoneticiligine de yetkili olup, halihazirda bireysel portfoy
yoneticiligi alaninda aktif bir faaliyet yiiriitilmemekte ve siirecler takip edilmektedir.

Ak Yatirinm Hazine; Kurumda fonlama kullanan tiim is birimlerinin fonlama ihtiya¢larini
karsilar. Kurum aktif pasif yonetimine destek verir, sermayenin etkin kullanimini yonetir.
Kurumun genel olarak bor¢lanma planlamasini yapar, bono ve yapilandirilmis arag ihraglarina
destek verir ve nakit yonetimini saglar. BIST ve Takasbank para piyasalarim1 kullanarak
kurumsal ve bireysel miisterilerine repo ve tahvil bono islemlerinde aracilik hizmeti verir.
Miisteri hesaplarindaki serbest bakiyelerini nemalandirir. Kurumun, bankalar ve diger aract
kurumlarla iligkisini yonetir. Bor¢glanma Araglar1 faaliyeti araciliiyla ihra¢ edilen kiymetlerde
spot ve repo piyasalarinda fiyatlama / likidite saglayiciligi deste§i verir. Para ve doviz
piyasalari arasindaki firsatlar1 miisterileri ve kurum lehine degerlendirir.

Ak Yatirim Bor¢lanma Araclari; Kurumsal Finansman ekibi ile siki igbirligi i¢inde, banka
ve anonim sirketlerin finansman ihtiyacim karsilamak amaci ile ¢ikartilan Ozel Sektdr
Borg¢lanma Araci ihraglarinda aracilik hizmeti yiirtitilmektedir.
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Ak Yatirom Kurumsal Finansman; Miisterilerine pay senedi ve bor¢lanma araci ihraglarinda
halka arz ve/veya nitelikli yatirimcilara satis yontemiyle olmak {lizere aracilik hizmeti; sirket
satin alma ve birlesme islemlerinde ve 6zellestirme projelerinde ise alic1 veya satici tarafta
finansal danigmanlik hizmeti saglamaktadir.

AK Yatirim Tiirev Uriinler; Yerli ve yabanci kurumsal miisterilerin, yurtici satis ekiplerinin
ve diger araci kurum taleplerine yonelik borsaya kote tiirev tirtinlerde fiyatlama yapmakta ve
kars1 taraf olmaktadir. Diger yandan kullanmakta oldugu piyasa yapicilik algoritmalar ile
piyasaya diizenli kotasyon vererek yine ayni vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde Resmi
Piyasa Yapicilig: faaliyeti yiiriitmektedir. Ak Yatirim’in ihrag ettigi varantlarda/sertifikalarda
Yetkilendirilmis Piyasa Yapiciligi faaliyeti siirdiirmektedir. Tiim bu islemler nedeni ile olusan
Tiirev Portfoyii’niin riskinin etkin yonetimini yapmaktan sorumludur.

Ak Yatirnm Uluslararas1 Piyasalar; Miisterilerine kaldiragh forex piyasalarindan vadeli
islemlere, uluslararasi pay senetlerinden borsa yatirim fonlarina farkli risk ve varlik siniflarinda
yatirim firsatlarini degerlendirme imkani sunmaktadir.

Satislar ve Hizmet Gelirleri

TL 2021 % 2022 %
Satiglar 15.911.357.618 |96,99% 71.874.331.760 |[98,71%
Hizmet gelirleri, net 494.218.470 3,01% 937.651.050 1,29%
TOPLAM HASILAT 16.405.576.088 | 100% 72.811.982.810 [100%
Saunslar
TL 2021 % 2022 %
Ozel kesim tahvil ve bono 548.031.898 3,44% 1.122.554.053 1,56%
Hisse senetleri 10.934.478.945 |68,72% 66.065.228.779 [91,92%
Devlet tahvilleri 889.956.976 5,59% 252.391.327 0,35%
Yatirim fonlar1 88.557.814 0,56% 271.154.791 0,38%
Devlet tahvilleri, repo 18.852.920 0,12% 1.019.871.466 1,42%
Eurobond 1.014.300.236 6,37% 1.718.810.330 2,39%
Varantlar 2.417.178.829 15,19% 1.424.321.014 1,98%
TOPLAM SATISLAR 15.911.357.618 |100% 71.874.331.760 | 100%
Hizmet Gelirleri
TL 2021 % 2022 %
Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu | 376.632.386 58,94% 819.072.825 65,32%
Kaldiragh alim-satim iglem gelirleri 31.181.137 4,88% 96.466.595 7,69%
Halka arz satig komisyonlari 88.853.391 13,91% 156.941.813 12,52%
ZIOP islemleri alim satim aracilik 66.014.839 1033%  |76.504.772 6,10%
omisyonlart
E‘m?msal finansman damsmanlik 1.426510 0,22% 6.380.507 0,51%
omisyonu
Miisteri adina yaptlan BPP iglemleri 7.442.553 1,16% 9.487.547 0,76%
aracilik komisyonlari
Repo / ters repo aracilik komisyonlari 7.183.852 1,12% 3.818.928 0,30%
Takas saklama komisyonlari 5.443.532 0,85% 10.526.199 0,84%
Yatirim danigmanligi gelirleri 3.167.230 0,50% 4.470.652 0,36%
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 1.330.201 0,21% 2.022.405 0,16%
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Riichan hakki ve temettii tahsil komisyonu | 1.190.954 0,19% 5.144.858 0,41%
Sermaye artigina aracilik komisyonu 2.334.700 0,37% 2.488.542 0,20%
Yatirim fonu satig komisyonlari 2.108.527 0,33% 4,727.230 0,38%
Toptan satig pazart komisyonlari 617.300 0,10% 440.138 0,04%
Diger komisyonlar 44.070.895 6,90% 55.415.607 442%
T BT HIZMET 638.998.007  |100,00% |1.253.908.618 |100,00%
Acentelere ddenen komisyonlar -132.621.648 - -286.340.536

Kaldiraglh alim satim islem komisyonlart -10.791.605 - -26.286.810

Diger 6denen komisyonlar -1.366.284 - -3.630.222

TOPLAM NET HiZMET GELIRLERI |-144.779.537 - -316.257.568

Baslica Finansal Biiviikliikler

TL 2021 2022

Toplam Aktifler 5.032.280.646 15.318.999.748
Nakit Degerler 1.383.051.453 2.313.274.152
Menkul Kiymetler 1.001.222.901 6.974.327.781
Ozsermaye 1.226.506.141 2.283.280.396
Net Kar 446.782.511 1.067.685.827

Baslica Finansal Oranlar

% 2021 2022
Ozsermaye Karlilig 44,03 62,22
Aktif Karlilig1 13,82 12,7
Hisse Basina Kar (kurus) 5,58 13,35

6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde Gelinen
Asama Hakkinda Ticari Sirr1 A¢iga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya Duyurulmus Bilgi

Yoktur.
6.2 Bashica Sektorler / Pazarlar:

6.2.1 Faaliyet Gosterilen Sektorler/Pazarlar ve Thraccinin Bu Sektorlerdeki/Pazarlardaki
Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi

Ak Yatirim, 2023 itibariyla Tiirkiye’nin 6 ilindeki 9 subesi ve merkezinde bulunan satis
ekipleri ile miisterilerine hizmet vermektedir. Ak Yatirnm subeleri ayn1 zamanda Tiirkiye
genelinde 711 Akbank subesi ile ¢alisarak Akbank miisterilerinin yatirimlar1 konusunda hizmet
vermektedir.

Pay Piyasasinda Ak Yatirim

Ak Yatirim 2022 yilinda, BIST Pay Piyasasinda aktif olarak islem yapan 57 araci kurum
arasinda 1,7 trilyon TL islem hacmi ve %4,81 pazar pay1 ile yedinci sirada, 2021 yilinda, 53
aract kurum arasinda 733,5 milyar TL iglem hacmi ve %4,88 pazar pay ile besinci sirada, 2020
yilinda, 725 milyar TL islem hacmi ve %5,5 pazar payi ile besinci sirada ve 2019 yilinda ise,
300 milyar TL islem hacmi ve %7,1 pazar payi ile dordiincii sirada yer almistir.

Pay Pivasast Islem Hacmi ve Piyasa Pay
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Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/)
Erisim Tarihi: 18.01.2023

Vadeli Islemlerde Ak Yatirim

Ak Yatirim 2022 yilinda Vadeli islem Opsiyon Pay Piyasasinda aktif olarak islem yapan 67
aract kurum arasinda 596,1 milyar TL islem hacmi ve %3,78 pazar pay: ile sekizinci sirada,
2021 yilinda aktif olarak islem yapan 63 arac1 kurum arasinda 360,3 milyar TL islem hacmi ve
%4,03 pazar payi ile sekizinci sirada, 2020 yilinda 253,3 milyar TL islem hacmi ve %4,42
pazar payi ile sekizince sirada ve 2019 yilinda 113 milyar TL islem hacmi ve %4,9 pazar pay1
ile altinci sirada yer almigtir.

VIOP lislem Hacmi ve Pivasa Payt
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Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/)
Erisim Tarihi: 18.01.2023

Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alim / Satim Pazari’nda Ak Yatirim

Ak Yatirim, 2022/9 doéneminde, Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazari’nda
aktif olarak islem yapan 37 araci kurum arasinda 70 milyar TL islem hacmi ve %20,1 Pazar
payiyla ikinci sirada, 2021 yilinda, aktif olarak islem yapan 36 araci kurum arasinda 59 milyar
TL islem hacmi ve %23,0 Pazar payiyla ikinci sirada, 2020 yilinda, aktif olarak islem yapan
37 aract kurum arasinda 80 milyar TL islem hacmi ve %28,5 pazar payi ile birinci sirada ve
2019 yilinda ise, 51,5 milyar TL islem hacmi ve %25,6 piyasa pay: ile birinci sirada yer
almistir.
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Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi Verileri (https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/)
Erisim Tarihi: 18.01.2023

Pay Halka Arzlari ve Diger Pay Piyasast Islemleri

Ak Yatirim Kurumsal Finansman Departmani miisterilerine pay halka arzlarinda, bor¢lanma
araci ihraclarinda, sirket satin alma ve birlesme islemlerinde, 6zellestirme projelerinde alici
veya satici tarafta finansal danigmanlik hizmeti vermektedir.

Ak Yatinm, halka arz aracilik hizmetleri kapsaminda miisterilerine; halka arz Oncesi
yapilandirma, degerleme, SPK ve BIST siire¢lerinin yiiriitiilmesi, halka arz reklam ve tanitim
kampanyalarinin yiiriitiilmesi, yurti¢i ve yurtdisi pazarlama ve satis faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
konularinda hizmet vermektedir. Ak Yatirim, kurumsal finansman alanindaki tecriibeli ekibi,
giiclii satis ekibi, genis dagitim ag1 ve arastirma destegi sayesinde bugiine kadar bir¢ok halka
arz1 basariyla tamamlamistir.

Ak Yatirim 2022 yilinda herhangi bir pay halka arzina lider olarak aracilik etmemis, ancak, 9
adet halka arzda konsorsiyum {iiyesi olarak yer almistir.

Ak Yatirim, 2021 yilinda Kalekim ve Anatolia olmak iizere 2 tane pay halka arzina lider olarak
aracilik etmistir. 2019 ve 2020 yilinda Ak Yatirim herhangi bir pay halka arzina lider olarak
aracilik etmemistir.

Ak Yatirim 2021 yilinda ayrica 11 adet halka arzda konsorsiyum iiyesi olarak yer almistir.
Ak Yatirim Bor¢lanma Araclart Thraclart

Ak Yatirim, 6zel sektor borglanma araci islemlerinde sektoriin oncii araci kurumlarindan
biridir.

2022 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatirnmcilara satis seklinde gerceklestirilen banka dist

bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 12.031 milyon TL nominal tutar ve %36,2 pazar payi ile
lider tamamlamistir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).

2021 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatinmcilara satis seklinde gercgeklestirilen banka dis1
bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 3.785 milyon TL nominal tutar ve %25,2 pazar payi ile
lider tamamlamistir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).
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2020 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatirimcilara satis seklinde gerceklestirilen banka disi
bor¢lanma araci ihraglarinda toplam 2.604 milyon TL nominal tutar ve %33,9 pazar payi ile
lider tamamlamistir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).

2019 yilinda Ak Yatirim, nitelikli yatinmcilara satis seklinde gergeklestirilen banka disi
bor¢lanma araci ihraclarinda toplam 2.300 milyon TL nominal tutar ve %34,1 pazar payi ile
lider tamamlamistir (Kaynak: Borsa Istanbul — Datastore).

Ak Yatirim, tek seferde ihrag¢ edilen en biiyiik reel sektdr bonosu (Argelik — 2,0 milyar TL),
TLREF’e endeksli reel sektor ihraci (Korteks Mensucat — 2019), TRLIBOR'a endeksli tahvil
(Ronesans Holding — 2016), 3 yil vadeli tahvil (Akbank — 2012), 4 yil vadeli tahvil (YDA
Insaat — 2016), 5 y1l vadeli tahvil (Enerjisa Enerji — 2017) ve en biiyiik yesil reel sektor tahvili
(Enerjisa Enerji — 1,5 milyar TL) gibi 6zel sektor bor¢lanma araglari piyasasinin onciisii olan
urtinleri ihra¢ eden araci kurumdur.

Ak Yatirum Sirket Birlesme ve Devralma, Ozellestirme Islemleri

Ak Yatirim, alic1 ve satici tarafta birgok sirket birlesme/satin alma islemine aracilik etmis ve
halihazirda gayrimenkul, otomotiv yan sanayi, enerji sektorlerinde devam eden projelerde
danigmanlik hizmeti vermektedir.

Ak Yatirim, ayrica bir¢ok 6zellestirme isleminde, alic1 veya satici tarafta finansal danismanlik
hizmeti vermistir. Ak Yatirim, son olarak 2016-2021 doneminde, Tiirkiye Seker Fabrikalari
A.S.’ye (“Tirkseker”) ait seker fabrikalarinin 6zellestirilmesinde Tiirkseker’e satici taraf
danigmanlig1 hizmeti sunmustur.

6.3 Ihraccinin Rekabet Konumuna iliskin Olarak Yaptigi Aciklamalarin Dayanag:

Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida her bir grafigin altinda belirtildigi {izere BIAS
(http\\borsaistanbul.com) ile meslek orgiitii TSPB (http\\www.tspb.org.tr)’nin yaymlamis
olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugsmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1. Thraccimin Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konular, Thragciyla Olan iliskileri Ve Thraccimin Grup icindeki Yeri:

Ak Yatirim’in paylarinin tamaminin sahibi, Bakanlar Kurulunun 3/6710 sayili karariyla
verilen izin cercevesinde, her tiirlii banka islemleri yapmak ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlarinin menetmedigi her c¢esit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve faaliyette
bulunan Akbank’tir.

Akbank, paylar1 Borsa Istanbul’da islem gdrmekte olan bir halka acik ortaklik olup, Sabanci
Holding tarafindan kontrol edilmektedir.

Sabanci Holding, paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan bir halka acik ortaklik olup,
Sabanci Ailesi fertleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Holding’in bir kism1 halka agik olan ¢ok sayidaki istiraki, bankacilik, sigortacilik, finansal
hizmetler, enerji, ¢imento, otomotiv, lastik, tekstil, gida perakendeciligi, teknoloji
perakendeciligi, tiitiin {irtinleri, turizm ve dis ticaret sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Ak Yatirim’in 15.06.2023 tarihi itibartyla iligkili taraf statiisiinde oldugu sirketler ve kisaca
faaliyet konular1 agsagida belirtilmektedir.
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e Akbank

Banka’nin temel faaliyet alan1 perakende bankacilik, ticari bankacilik, kurumsal ve yatirim
bankaciligi, 6zel bankacilik ve yatirim hizmetleri, doviz, para piyasalar1 ve menkul kiymet
islemleri (Hazine islemleri) ile uluslararasi bankacilik hizmetlerini i¢eren bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir. Banka normal bankacilik faaliyetlerinin yani sira, subeleri
araciligryla, Aksigorta A.S. ve Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. adina sigorta acenteligi
faaliyetlerini yliriitmektedir.

e Ak Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in baglica faaliyet konusu mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurtici ve yurtdisi finansal
kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her ¢esidi ile kiralama islemleri yapmaktir.

e Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Sirket’in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket
ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirnm fonlari, yatirim
ortakliklart ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde kurmakta ve yonetmektedir.

e Aksigorta A.S.

Sirket, Tiirkiye’de baslica oto ve oto dis1, yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miithendislik, tarim
ve hastalik/saglik gibi branglarda sigortacilik faaliyeti yiiriitmektedir.

e Agesa Hayat ve Emeklilik A.S.

Sirket, bireysel emeklilik faaliyeti ile hayat ve ferdi kaza sigortas1 alanlarinda sigortacilik
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

e Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket’in ana faaliyet alani her nevi tekerlek lastigi iiretimi, pazarlama ve satisidir. 1988 yilinda
Sirket, Bridgestone Corporation ile bir lisans sozlesmesi imzalayarak Bridgestone lastiklerini
iiretmeye ve satmaya baslamistir.

e Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Sirket’in faaliyet konusunu ¢imento, klinker ve hazir beton tiretimi ve satisi olusturmaktadir.
e Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 1967 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu agirlikli
olarak finans, liretim ve ticaret gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamaktir.

e Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Veri isleme, barindirma ve ilgili faaliyetler (veri girisi, verinin islenmesi, 6zel raporlarin
olusturulmasi, depolanmasi, vb.)

Ak Yatirnm’in grup sirketleri ile olan iligkisi ve grup sirketleri ile gergeklestirilen islem ve
olusan bakiyelere iligskin detaylar asagida sunulmaktadir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

TL 2021 2022

Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 281.054.394 374.481.838

Vadesiz TL mevduat (Akbank T.A.S.) 19.877.028 67.045.672

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 349.733.798 -

Toplam 650.665.220 441.527.510
Finansal Yatirumlar

TL 2021 2022

Yatirim Fonlari - Akportfoy Yatirim Fonlari - 455.156.589

Ozel kesim tahvilleri - Enerjisa Enerji A.S. 31.425.750 -

Ozel kesim tahvilleri - Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 10.029.170 -

Toplam 41.454.920 455.156.589

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varliklar

TL 2021 2022
Hisse senetleri - Ak Finansal Kiralama A.S. - -
Toplam - -
Alinan Teminat Mektuplar:
TL 2021 2022
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsilig1) 129.839.888 187.076.492
Akbank T.A.S. 38.811 38.811
Toplam 129.878.699 187.115.303
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
TL 2021 2022
Agesa Emeklilik Fonlart 212.109.460 134.271.154
Ak Portfoy Yatirim Fonlart 11.062.579 5.226.584
Akbank T.A.S 18 18
Enerjisa Enerji A.S. - -
Aksigorta A.S. - -
Diger - -
Toplam 223.172.057 139.497.756
liskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler
TL 2021 2022
Akbank T.A.S. 282.572 363.470
Aksigorta A.S. 99.187 313.273
Toplam 381.759 676.743
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar
TL 2021 2022
Akbank T.A.S. 84.393 500.359.571
Toplam 84.393 500.359.571

liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
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TL 2021 2022
Ak Portfoy Yatirim Fonlar1 37.414.116 65.416.346
Agesa Emeklilik Fonlar1 13.992.381 178.402.273
Akbank T.A.S. 3.772.384 3.473.939
Aksigorta A.S. 65.587 217.464
Diger 255.875 381.043
Toplam 55.500.343 247.891.065
Iliskili Taraflardan Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TL 2021 2022
Akbank T.A.S. 1.011.702 3.086.906
Toplam 1.011.702 3.086.906
Iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar
TL 2021 2022
Akbank T.A.S. 1.528.708 2.085.469
Toplam 1.528.708 2.085.469
Iliskili Taraflardan Saglanan Komisyon Gelirleri - Hizmet Gelirleri
TL 2021 2022
Akbank T.A.S 22.920.993 13.409.872
Aksigorta A.S. 301.007 496.601
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 389.430 1.135.565
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 65.602 178.659
Brisa Bridges Sab. Lastik San. ve Tic. AS. 149.144 292.427
Ak Finansal Kiralama A.S. 33.516 1.366.823
Diger 355.738 136.284
Toplam 24.215.430 17.016.231

Hliskili Taraflara Odenen Komisyon Giderleri - Hizmet

Satislarindan Indirimler

TL 2021 2022
Akbank T.A.S. 132.621.648 286.340.536
Toplam 132.621.648 286.340.536

Iliskili Taraflardan Saglanan Diger Gelirler - Diger Faalivet Geliri/Finansal Gelir

TL 2021 2022
Akbank T.A.S. (Faiz Geliri) 5.431.480 12.636.246
Toplam 5.431.480 12.636.246
Iliskili Taraflara Odenen Faaliyet Giderleri - Genel Yonetim Giderleri
TL 2021 2022
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 1.506.686 2.612.655
Agesa Emeklilik ve Hayat A.S. (sigorta gideri) 1.548.490 2.565.422
Akbank T.A.S. (teminat mektubu komisyon gideri) 894.228 4.643.308
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. (kira gideri) - 6.809.308
Toplam 3.949.404 16.630.693
Istirak fliskisi
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e Stablex Bilisim Teknoloji A.S.

24.05.2023 tarihi itibariyle Ak Yatirim’in istiraki olan Stablex’in temel faaliyet konusunu
bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari
ile miisteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb) olusturmaktadir.

15.06.2023 tarihi itibariyle Ak Yatirim’in Stablex’e istirakinin detaylar1 asagidaki gibidir:

. oo AK Yatirim’in Sahip Oldugu
Sirket Bilgileri Paylara iliskin Bilgiler
Ticaret Unvam Sermayesi Nominal Tutar Pay Orani (%)
Stablex Bilisim Teknoloji A.S. | 15.000.000 TL 11.400.000 76

7.2. Thraccinin Grup Icerisindeki Diger Bir Sirketin Ya Da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Ol¢iide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi:

Ihrage1, paylarinin %100’{iine sahip olan Banka ve Banka’nm hikim ortagi olan Holding
haricinde herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6lgiide etkilenmemektedir.

8. EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gec¢cmis Son Finansal Tablo Doneminden Itibaren Thraccinin
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigna iliskin Beyan:

Bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal tablo donemi olan 31.12.2022°den itibaren Ak
Yatirim finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamastir.

8.2 Thraccinin Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

10. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. Thragcimin Genel Organizasyon Semasi:
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLERA.$. ORGANIZASYON SEMASI

Yonetim Kurulu

l

uyum irimi ‘

Genel Mudir
Mert Erdogmusg

- Tefds
- g Kontrol

Denetim Grubu

Dan. ve Portidy
vnatimi
B5lam Bagkan:
Bakir Boyac

enel Midir Yardim Genel Miidiir Yardmes Genel Miidir Yardmcs: Genel Mildir Yardmas Genel Midir Yardim Genel Mildir Yardim Genel Miidir Yardim
Destek Hizmetler Trading Yurtigi Satg Kurumsal Finansman Turey Urinler ve H; Bilgi Teknolojiler Kredi ve Risk YGnetimi
Haluk Tiirk i Mehmet Hakki Taman Alphan Akiz Ahmet Kemal Atasoy Albert Krespin Gokhan Ek Mustafa Ulzk
I
saug xuramsal KMK/ ApiEa Sats/ Bilg Hukuk ve
B,I‘,’“:”‘": B4/6m Baskan! Finansman Bl ‘”"::’ Gding islemleri Givenligi ezt
o T canan mertol Bolum Bagkam Bolim Bagkani EGlim
e Gademir suleyman cengz Onur Akkaynak Erha
Kurumsal Pay Risk
Sensdi Trading saty Kurumsal Hazine
Balum Baskan: Finansman
uygar Kurtod Balum sagkan!
Engin vagil

1
10.2. idari Yapa:
10.2.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
rm
. S.O n S Yilda Gorey Siiresi / Sermaye
Ad1 Soyadi Gorevi Ihraccida Kalan Gérev
Ustlendigi L (TL) | (%)
. Siiresi
Gorevler
s Yo6netim Kurulu e 1 yil
Levent CELEBIOGLU Baskani Baskan; Uye /9 ay 8 giin - -
. Y 6netim Kurulu Iyl
Tirker TUNALI Baskan Yardimcisi /9 ay 8 giin ) )
Ferhat Sami OZCELIK | onetim Kurulu Uye Iyl - | -
Uyesi /9 ay 8 giin
Yunus Emre OZBEN Yonet}m Kurulu Uye Iyl .. - -
Uyesi /9 ay 8 giin
Mert ERDOGMUS | Y onetm Kurlu 1 co el Miidiir il - |-
Uyesi /9 ay 8 giin
Emre KAHRAMAN | ¥ onetim Kurulu byl - |-
Uyesi /9 ay 8 giin
Halil Hiisnii EREL | Onetim Kurulu byl - -
Uyesi /9 ay 8 giin
Cem MARTI Ynetim Kurulu Uye byl - | -
Uyesi /9 ay 8 giin
Zeynep YENEL Yonetim Kurulu 10 ay 18 giin i i
ONURSAL Uyesi /9 ay 8 giin

Ak Yatirim Esas Sozlesmesi’nin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz tiyeden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca séz konusu
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yonetim kurulu iiyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 (ii¢) yildir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

bulunmamaktadir.

Ihragc1 yonetim kurulu iiyelerinin ihragg1 disinda Grup igerisinde iistlenmis olduklar1 gorevler

asagida belirtilmektedir.

Levent CELEBIOGLU Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yrd.

Tiirker TUNALI Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yrd.

Ferhat Sami OZCELIK Akbank T.A.S. i¢ Kontrol Baskani

Yunus Emre OZBEN Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yrd.

Mert ERDOGMUS -

Emre KAHRAMAN Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkani

Halil Hiisnii EREL Akbank T.A.S. Danigsmani

Cem MARTI Akbank T.A.S. Boliim Baskant1

Zeynep YENEL ONURSAL -

Yonetim kurulu tyelerinin ihraggr diginda yiiriittiikkleri gorevler ise asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Levent CELEBIOGLU Akbank AG - Gozetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Akbank AG — Gdzetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi
Baskani; Ak Ode Elektronik Para Hizmetleri A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi; Ak Finansal

Tirker TUNALI Kiralama A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi
Uyesi ve Fonlama Komitesi Uyesi.
Stablex Bilisim Teknoloji A.S. - Yonetim Kurulu Baskan
Yrd.

Ferhat Sami OZCELIK -

. Ak Finansal Kiralama A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Yunus Emre OZBEN Kredi Komitesi Uyesi, KrSedi Izleme Komitesi Uysesi ’
Mert ERDOGMUS Stablex Bilisim Teknoloji A.S — Y6netim Kurulu Bagkani

Emre KAHRAMAN

Stablex Bilisim Teknoloji A.S — Yonetim Kurulu Uyesi

Ak Ode Elektronik Para Hizmetleri A.S. - Yonetim Kurulu

Halil Hiisnii EREL .
Uyesi
Cem MARTI -
Zeynep YENEL ONURSAL |-
10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda fhragcida | Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler | (TL) | (%)
Haluk TURKOLMEZ Genel Midir Genel Mudir ] ]
Yardimcist Yardimcisi
Mehmet Hakki TAMAN Genel Midir Genel Mudir ) )
Yardimcisi Yardimcisi
. Genel Miudiir Genel Midir
Alphan AKIZ Yardimcist Yardimcisi i i
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Ahmet Kemal ATASOY Genel Midir Genel Mudir
Yardimcisi Yardimcisi
. Genel Miudiir Genel Miudir
Alp Albert KRESPIN Yardimcist Yardimcisi
Gékhan EKER Genel Miudir Genel Miudir
Yardimcist Yardimcisi
Mustafa ULAK Genel Mdiir ;
Yardimcisi

Mert ERDOGMUS — Genel Miidiir

Istanbul Universitesi Isletme Béliimii’nden mezun olan Mert ERDOGMUS, 1993 yilinda
ABD’nin Bloomsburg Universitesi‘nde yiiksek lisansini tamamlamistir. 1994 - 2000 yillart
arasinda once Tiitiinbank’ta, daha sonra Bank Kapital’da gérev yapmistir. 2000 yilinda Is
Yatirrm’da Sube Miidiirii olarak géreve baglayan ERDOGMUS, 2006 - 2014 yillar1 arasinda
Genel Miidiir Yardimcis: olarak gorevini stirdiirmiistiir. 2015 yilinda Ak Yatirim’da Genel
Miidiir olarak goéreve baslayan ERDOGMUS halen bu gorevini siirdiirmektedir.

Haluk TURKOLMEZ — Genel Miidiir Yardimcisi

1982 yilinda istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Isletme ve Maliye Boliimlerinden mezun
olmustur. Profesyonel kariyerine 1985 yilinda Akbank’ta baslayan Haluk Tiirkdlmez, cesitli
birimlerde gorev aldiktan sonra 1996 tarihinde Ak Yatirim’in kurulusunda yer almistir. Destek
Hizmetler’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

Mehmet Hakki TAMAN - Genel Miidiir Yardimecisi

1991 yilinda Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nde Isletme dalinda
lisansin1 tamamlayan Mehmet Hakki TAMAN, 1992 yilinda U.S.I.LU, San Diego, CA
Universitesinde MBA derecesini almistir. Profesyonel kariyerine 1992 yilinda finans
sektoriinde baslayan TAMAN, Ak Yatirim’a katilmadan once, 1992-2005 yillar1 arasinda,
Finans Yatirim, Yap1 Kredi Yatirim, Alternatif Yatirim, ABN Amro ve TEB Yatirim’da
Trading gorevlerinde iist diizey yonetici olarak yer almistir. 2005 yilinda Ak Yatirim'a Yurtdis
Kurumsal Satig Boliimii'nde Miidiir olarak géreve gelmis olup, halen Yurt Dis1 islemler’den
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Alphan AKIZ - Genel Miidiir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii'nden 1992 yilinda mezun olmustur.
1992-2006 yillar1 arasinda Deha Menkul Degerler ve Ko¢ Yatirim’da sirasiyla Midiir ve
Boliim Bagkani olarak gorev yapmistir. 2006-2013 yillar arasinda Yapi Kredi Yatirim’da Yurt
I¢i Satis’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak kariyerine devam etmistir. 2013 yilinda
Akbank’ta Sermaye Piyasalar1 Baskani olarak bagladigi gorevini, 2015 tarihinden bu yana Ak
Yatirim’da Yurt I¢i Satis’tan sorumlu Genel Miidiir Yardimeisi olarak siirdiirmektedir.

Ahmet Kemal ATASOY - Genel Miidiir Yardimeisi

Istanbul Teknik Universitesi insaat Miihendisligi bliimiinden 1993 yilinda mezun olan Ahmet
Kemal ATASQY, isletme yiiksek lisansin1 Kog¢ Universitesi’nde tamamlamistir. Calisma
hayatina 1995 yilinda Ata Yatirim’da Kurumsal Finansman béliimiinde baglayan Ahmet Kemal
ATASOQY, daha sonra Demir Yatirim’da gorev almis ve 2001 yilinda Ak Yatirim kariyerine
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baslamistir. Halen Ak Yatirim Kurumsal Finansman Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorevine
devam etmektedir.

Alp Albert KRESPIN - Genel Miidiir Yardimecisi

Albert Krespin 1996°da Bogazici Universitesi Elektrik ve Elektronik Miihendisligi
Béliimii’nden mezun olmus ve 1998 yilinda Kog¢ Universitesi’nden MBA derecesi almistir.
Profesyonel kariyerine 1998 yilinda Deutsche Securities Menkul Degerler sirketinde baslayan
KRESPIN, Arastirma, Tiirev, Satis birimlerinde cesitli roller iistlenmistir. 2012-2020 arasinda
aym sirkette Genel Miidiir olarak gérev yapmistir. KRESPIN halen Ak Yatirim’da Hazine ve
Tiirev Uriinlerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gorevine devam etmektedir.
Krespin, TSPB, TUYID, CFA Society Istanbul, TUSIAD gibi mesleki sivil toplum
kuruluslarinda cesitli roller iistlenmektedir. Kog¢ Universitesi’nde misafir 6gretmen olarak
Tiirev Uriinler dersi vermektedir.

Gokhan EKER - Genel Miidiir Yardimecisi

1972 yilinda dogan Sn. EKER, 1995 yilinda Ege Universitesi Bilgisayar Miihendisligi
Béliimii'nden mezun olmus olup 2000 yilinda Yeditepe Universitesi MBA programini
tamamlamistir. Meslek hayatina 1995 yilinda baslayan EKER, cesitli kurumlarda iist diizey
yoneticilik yapmistir ve ileri seviyede Ingilizce bilmektedir. 2006’ dan bu yana bir parcasi
oldugu Akbank Ailesi’nde son olarak Mimari ve Temel Bankacilik Boliim Baskan1 gérevini
iistlenen Sn. EKER, Ocak 2022 itibariyle Ak Yatirim’a Bilgi Teknolojileri’'nden sorumlu Genel
Midiir Yardimcisi olarak atanmustir.

Mustafa ULAK — Genel Miidiir Yardimcisi

Marmara Universitesi Endiistri Miihendisligi Béliimii’nden mezun olan Mustafa ULAK, 2008-
2019 yillar1 arasinda 6nce Fortis Bank’ta, daha sonra ise Tiirkiye Ekonomi Bankasi’nda gorev
almigtir. 2019-2023 yillar1 arasinda Akbank’ta Kars1 Taraf ve Piyasa Riski Miidiirii olarak
kariyerini stirdiren ULAK, 2023 yili Nisan ayi itibariyle Ak Yatinm’da Kredi ve Risk
Y 6netimi Genel Miidiir Yardimcisi olarak goreve baglamistir.

10.3. Son 5 yilda, ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakc¢ilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

10.4. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde So6z Sahibi Personelin ihracciya Kars:
Gorevleri fle Sahsi Cikarlar1 veya Diger Gorevleri Arasinda Bulunan Olasi Cikar
Catismalar1 Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
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11.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Ak Yatirim Esas Sozlesmesi’nde belirtildigi lizere, Ak Yatirim’in yonetimi ve temsili Yonetim
Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve esas sOzlesme
hiikiimlerine tabi olup, Genel Kurul’a ait hususlar disinda kalan konularda karar almak ve sulh,
ibra, tahkim, feragat yetkilerini mutlak sekilde kullanmak, cesitli komiteler kurmak ile sirketin
isletme konularinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her ¢esit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu her yil Tiirk Ticaret Kanunu’nun 366. maddesine gore bir baskan, en az bir
bagkan yardimcisi seger. Bagkan, Yonetim Kurulu’nu toplantiya ¢agirmak, Yonetim Kurulu’na
ve Genel Kurul’a bagkanlik etmek yetkisine sahiptir. Yonetim Kurulu sirket islerinin ve
muamelelerinin aksamadan ve basarili bir sekilde yiiriitiilmesi amaciyla sirket islerinin
gerektirdigi coklukta baskanin, onun yoklugu halinde baskan yardimcilarindan herhangi
birisinin daveti lizerine toplanir. Yonetim Kurulu’nun yilda en az dort kez toplanmasi
mecburidir. 2022 yilinda Y6netim Kurulu 5 kez fiziken toplanmustir.

Y 6netim Kurulu iiyelerinin, Ak Yatirim ile muamele yapma yasagi ve rekabet yasagindan muaf
tutulmak i¢in Genel Kurul’dan izin alamayacaklar1 Esas S6zlesmede hiikiim altina alinmistir.

11.1. Thraccimin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Adi,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gorev Tamimlar:

Denetimden Sorumlu Komite

- Ferhat Sami OZCELIK Komite Baskani
- Tirker TUNALI Komite Baskan Yardimcisi

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina Ak Yatirim biinyesinde kurumsal yapiya uygun ve
etkin bir i¢ denetim sisteminin kurulmasi ve isletilmesinden sorumlu olarak faaliyetlerini
yiiriitiir. Denetim Komitesi, yilda en az 4 kez toplanmaktadir. Komite giindemi, son ¢eyrek
donem mali tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu; Teftis Birimi & I¢ Kontrol Birimi & Risk
Yonetimi Birimi faaliyetlerine iliskin bilgiler; mevcudiyeti halinde, sirketin maruz kaldig:
onemli riskler ve olaylara iligskin bilgilerden olugmaktadir.

Kredi Komitesi
- Yunus Emre OZBEN Komite Baskan

SPK tarafindan kredi olarak belirlenen tiim iiriinlerde uygulama ilke ve esaslarini belirler ve
degisiklik yapar. Yetkisi dahilindeki miisteri limit taleplerini degerlendirip onaylar, yetkisini
asanlar1 Yonetim Kurulu'na sunar. Ozkaynak olacak varliklarin degerleme oranlarmin tespiti
i¢in model belirler ve degerleme oranlarini tespit eder. Kredili Islemler Izleme Raporu’nu takip
ederek miisteri risklerini yonetir. Olaganiistii piyasa kosullarinda Kurum riskini 6nleyebilmek
icin gerekli tedbirleri alir ve/veya tedbirleri almasi i¢in ilgili birim ve kisileri gorevlendirir.
Kredi Komitesi ayda en az 4 kez toplanmaktadir. 2022 y1l1 Aralik ay1 itibariyla toplam 67 kez
toplanmustir.

11.2. Thracemmin Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim ilkeleri Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda Ac¢iklama:

[1-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda kurumsal yonetim ilkelerinin
uygulanmasi Sirket agisindan zorunlu degildir.
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12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki icindeki Paylar1 Dogrudan veya Dolayh Olarak %5 ve Fazlas1 Olan Gercek ve
Tiizel Kisiler Ayr1 Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhik Yapisi:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 17/03/2022 27/02/2023

Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Akbank T.A.S. 80.000.000 100,0 80.000.000 100,0
TOPLAM 80.000.000 100,0 80.000.000 100,0

Tablo:2 Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvamy/ 17/03/2021 18/02/2021

Adi Soyadt L) (%) (L) (%)
Ez‘l’éfg;ni ;ibanm 32.600.000 40,75 32.600.000 40,75
Diger 47.400.000 59,25 47.400.000 59,25
TOPLAM 80.000.000 100,00 80.000.000 100,00

(*) Akbank T.A.S. sermayesinin %40,75’ine sahip olan Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
sermayesinin %14,07’sini Sakip Sabanci Holding A.S. %7,21’ini Serra SABANCI, %6,94 {inii
Cigdem Sabanci BILEN,%6,94’{inii Suzan Sabanct DINCER bulundurmaktadir.

12.2. Sermayedeki veya Toplam Oy Hakki Icindeki Paylar1 %5 ve Fazlas1 Olan Gercek
Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabahk iliskileri:

Yoktur.
12.3. Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Nama - 0,01 80.000.000 100,0
TOPLAM 80.000.000 100,0

12.4. Thraccimin Yénetim Hakimiyetine Sahip Olanlarin Adi, Soyadi, Ticaret Unvani,
Yonetim Hakimiyetinin Kaynag1 ve Bu Giiciin Kétiiye Kullanilmasin1 Engellemek i¢in
Alman Tedbirler:

Akbank, toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla, Sirket’in
sermayesinin tamamina sahip bulunmakta olup, 9 iiyeye kadar atanabilecek Yonetim
Kurulu’nun tamamini belirleme hakki bulunmaktadir.
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Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank’tir. Kontroliin kaynagi, sahibi oldugu paylardir.

Y onetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in mevzuatta ongoriilenler disinda
alinan bir tedbir bulunmamaktadir.

12.5. Ihracemin ~ Yonetim  Hakimiyetinde  Degisiklise Yol  Acabilecek
Anlasmalar/Diizenlemeler Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1. Thraccimin Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 Uyarinca
Hazirlanan ve fhracq Bilgi Dokiimaninda Yer Almas1 Gereken Finansal Tablolan le
Bunlara iliskin Bagimsi1z Denetim Raporlari:

Ak Yatinnm’in 2021 ve 2022 yillarina iligskin finansal tablolar1 ve ilgili bagimsiz denetim
raporlar1 asagida belirtilen tarihlerde Ak Yatirim internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmustir.

a) 31/12/2021 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 31/01/2022 tarihinde
b) 31/12/2022 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar 30/01/2023 tarihinde

13.2. Thrage Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi1 Gereken Finansal Tablo Donemlerinde
Bagimsiz Denetimi Gerceklestiren Kuruluslarin Unvanlari, Bagimsiz Denetim Goriisii ve
Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denetcinin Degismis Olmasi Halinde
Nedenleri Hakkinda Bilgi:

Finansal Bagimsiz Denetim Hazirlanma | Konsolide/ gZﬁ:E:]Z
Tablo Tarihi | Kurulusu Esaslar1 Solo e
Goriisii
PwC Bagimsiz Denetim )
31.12.2022 SMMM A.S. TMS-TFRS Solo Olumlu
PwC Bagimsiz Denetim )
31.12.2021 SMMM A.S. TMS-TFRS Solo Olumlu

Bagimsiz denetim kurulusu 2021 ve 2022 yillarinda PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. iken sorumlu ortak bas denet¢i 2021 ve 2022 yilinda Zeynep
Uras olmustur.

13.3. Son 12 Ayda ihraccinin ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karlihg Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri:

Yoktur.

13.4. Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Thra¢¢inin ve/veya Grubun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli Degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.
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14.  DIGER BILGILER

14.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Odenmis Sermaye: 80.000.000.-TL

14.2. Kayith Sermaye Tavani:

Ortakligimiz kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas Sozlesme ve I¢ Yonergeye iliskin Onemli Bilgiler:

Ak Yatirim esas sozlesmesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin
hiikiimlerine istisna olusturabilecek 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir.

Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge’de 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Imza Yetkileri Hakkindaki i¢ Yoénerge’de, dzel yetkiler diizenlenmis olup bu baslik altindaki
konularda Yonetim Kurulu karar1 olmast gerekmektedir. (Madde. 10). Ayn1 yonergenin Mal
ve Hizmet Alimlarinda Sozlesme Yapilmas: baslhigi altinda parasal limitler belirlenmistir
(Madde.11)

Ak Yatirim’1n yetkili kisilerce imzalanmis Esas Sozlesmesi’ne EK-1"de,

Genel Kurul Calisma Esaslarina Iliskin I¢ Yonerge’sine EK-2’de, Imza Yetkilerine Iliskin I¢
Yonerge’ye ise Ek-3’te yer verilmektedir.

14.4. Esas Sozlesmenin Ilgili Maddesinin Referans Verilmesi Suretiyle ihraccimin Amac
ve Faaliyetleri:

Esas Sozlesmenin 3’lincii maddesi geregince Sirketin amaci, SPKn ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, bu amaci1 gerceklestirmek i¢in mevduat toplamaya ve mevzuatin imkan verdigi haller
hari¢ olmak kaydiyla, 6diing para vermeye miincer olmamak iizere asagidaki is ve islemleri
yapabilir.

a) Sermaye piyasasi araglartyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gerceklestirilmest,

C) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satiminin yapilmasi,

d) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi,

e) Sermaye piyasast araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi,

f) SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde gereken sartlar1 yerine getirmek kaydiyla;

. Daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim satimina aracilik,
. Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile alim satimu,

. Yatirinm danigmanlig,

. Bireysel portfoy yoneticiligi,

. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev araglarin alim satimina aracilik,
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. Mevzuatin izin verdigi ol¢iiler ¢ergevesinde yurt i¢i ve yurt disi piyasalarda kaldiragh
alim/satim islemleri faaliyetinde bulunmak,

. Borsa Istanbul Uluslararas1 Pazar’da islem yapmak,
. Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda islem yapmak,

. Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Odiing Menkul Kiymet Kredisi islemlerinde
bulunmak,

. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin bono ve tahvil ihracina istirak etmek,
. TCMB Acik Piyasa islemlerine istirak etmek,
. Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirlt olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve déviz
hizmetleri sunulmasi,

. Sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

. Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmast,
. Borglanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,
. Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

. Para ve sermaye piyasalarinda ileride ihdas edilebilecek piyasalarda islem yapmak ve
yeni araclarin alim satimina aracilik etmek,

g) Menkul kiymet ile vadeli islemler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

g) Sermaye piyasast araglarinin miisteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portfoy
saklanmasi,

h) Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarin1 ve pay senetlerinden dogan oy haklarini kullanmak,

1) Yukarida sayilan faaliyetlerin yani sira, mevzuatin gerektirdigi izinlerin alinmasi kayd ile
yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda mevzuatin izin verdigi diger sermaye piyasasi faaliyetleri
ile finansal iiriin ve hizmetleri sunmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3 iincli maddesinin
ticiincili boliimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gormedigi
Hakkinda Bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemektedir.

15.  ONEMLIi SOZLESMELER

Yoktur.

16.  UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Isbu Ihragc1 Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmektedir.

Ak Yatirrm’in 2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal tablolar1 www.akyatirim.com.tr ve
www.kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.
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Isbu Ihrage1 Bilgi Dokiimaninda, kurumsal derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir.

Ak Yatirrm, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde TSPB ve BIAS gibi iigiincii
kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

Igili iigiincii kisilere de asagidaki internet adreslerinden ulasilabilmektedir:

SAHA Rating: www.saharating.com

TSPB: www.tspb.org.tr

BIAS: www.borsaistanbul.com

Ak Yatirim, {i¢giincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigini, ilgili {igiincii kisilerin
yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihragg1 ve piyasa yapicist Ak Yatirnm’in Sabanci Center 4.Levent
34330 Besiktas / ISTANBUL adresindeki merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢¢imin
internet siteleri (www.akyatirim.com.tr ve_https://varant.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Thrage bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragcimim 2021 ve 2022 yillarina iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
18. EKLER

Ek.1 : Ak Yatirim Esas Sozlesme
Ek.2 : Genel Kurul Cahsma Esaslarina iliskin i¢ Yonerge
Ek.3 : Imza Yetkilerine Iliskin I¢ Yonerge
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