ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Dedisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2023-31.12.2023 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecgmis yillk fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2023 yilinda kiresel ekonomi, guglu tiketici harcamalari ve siki isglcu piyasalari
arasindaki karsilikl etki nedeniyle direng gbstermistir. Hali hazirda var olan jeopolitik
risklerin seyrive yenirisklerin dogmasi, Amerika Birlesik Devletleri'nde yasanan bankacilik
krizi, DiUnya genelinde yasanmaya devam eden yuksek enflasyonun seyri ana gindem
maddeleri olmustur. Baslica Merkez Bankalari enflasyonu kontrol altina almak igin siki para

politikalari izlemistir.

ABD Merkez bankasi FED, faiz oranlanni %5,25-5,50 seviyesine kadar ¢ikartmistir.
Avrupa Merkez bankasi faiz oranlarini artirarak %4,5 seviyesine kadar yukseltmistir.
Ingiltere merkez bankasi faiz oranini %5,25 seviyesine gikartmistir. Merkez bankalarinin
sikilasma yonidndeki politikalari, ekonomik blyumelerde hiz kaybina yol acarken,
enflasyon seviyelerinde dlslsler gézlenmistir. Yilin ilk ceyredinde FED tarafindan verilen
sahin mesajlar Dolar endeksinde artisa yol agmis ve piyasalardaki risk istahi zayiflamistir.
Bankacilik sektorindeki olasi likidite risk algisinin yatismasi ile beraber risk istahinda
toparlanmalarin yasandidi bir ikinci yariyll baslangici yasanmistir. Son dénemde ise
Piyasada FED’in disis ediliminde olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecegi
beklentisi dolar endeksinde gerilemeye neden olmus ve sinirll bir deder kaybi ile yih
tamamlamigtir. Bu gelismelerin sonucunda risk istahinda bir artis gézlenmistir. Gelismekte
olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen biylimeye devam etmistir. Bu
blyume, gugli tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan kaynaklanmistir.

Tlurkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi global trendin tersine genislemeci para
politikasini segimlere kadar devam ettirmistir. Yilbasinda ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda %9 olarak politika faizi sabit birakildiktan sonra son bir 50 baz puan indirim
gerceklestirilerek %8.50 seviyesine ¢ekilmistir. Liralasma stratejisiile beraber dlsitk faiz,
stabil bir kur politikasi ve gesitli makro ihtiyati tedbirler ile tek haneye gerileyen ikincil

AIP 1 of 4



piyasa tahvil faizleri piyasa dinamiklerinin temel gérinimu haline gelmistir. 2022 eylul
ayindan beri gerilemekte olan Tlrkiye uzun vadeli tahvil faizleri 2023 yilina %9.50-10
bandinda basladiktan sonra, %8 seviyelerine kadar gerilemistir. Segim sonrasinda para ve
maliye politikalarinda degisiklige gidilmistir. Her iki alanda da daha siki bir durusa
gegilmistir. Secim sonrasinda yeni kabine olusumu ve yeni para politikasinin olusumuna
kadar verim egrisinde kisa vadede faizlerin ylkselisi daha yavas gerceklesirken bankacilik
sektorine uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin azaltimasi ile beraber uzun vadeli tahvil
faizlerinde sert ylkselisler yilin ikinci yarisi itibariyle gézlemlenmeye baslamigtir. Turkiye
10 yilhk goésterge tahvil faizi %13 seviyelerinden %30 seviyelerinin Uzerine kadar
ylkselmistir. Politika faizi %8.50 seviyesinden %42.5 seviyesine kadar kademeli olarak
arturiimistir. Enflasyon vergi artislari ve canh tiketim talebi ile yil sonunda %64.77
seviyesine ylikselmistir. Uretici fiyatlarindaki artis oraniise %44.22 olarak gergeklesmistir.
Turkiye risk prim gostergesi mayis ayinin sonunda 700 seviyelerine kadar tirmandiktan
sonra Ortodoks politikalara gegcis ile dists egilimine girmis ve yill 300 seviyesinin altinda
tamamlamistir.

2024'te kliresel biyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizl faiz artirimlari, azalan
mali destek ve gevsek isglcl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas
blylme gorilebilecedi 6ngorilmektedir. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli
olarak disurmesi beklenmektedir. Turkiye ekonomisinin blyumesinde de bir yavaslama
beklenmektedir. Sikimali ve para politikalarinin sirdirilmesi ile enflasyonda hedeflenen
rakamlara dogru bir disls hedeflenmektedir.

2023 yilinda Ulkede yasanan deprem felaketi ve secgim sireci yilin ilk yarisinda
volatiliteyi artirirken varlk fiyatlarini baskilamistir. Yilin ikinci yarisindaysa varlk fiyatlari
daha olumlu bir tablo gizmis, TCMB’nin attigi normallesme adimlari ve faiz artirimlariyla
piyasalar daha dengeli bir noktaya yerlesmistir. Fon 2023 yilinda %53.64 brit getiri
saglarken ayni kategorideki fonlarin ortalama getirisi %55.6 olmustur. Fon ayrica
kategorisindeki siralamaya gore Uglinci ceyrekte yer almistir. Performansin rekabetten bir
miktar geri kalmasinda 6zellikle yilin son iki haftasinda hisse senedi piyasasindaki cok sert
hareketlerin yasanmasi etkili olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik degeritablolari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.
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| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon portfoylnde yer alan varlklarin alim satimina Ak Yatirm Menkul Dederler A.S. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim satim islemlerine ise
ayrica Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S ve Yapi Kredi Yatirnm Menkul Dederler A.S.

araciik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

ii. Kira Sertifikasi Allm Satim Komisyonu: Ayni gin valdrlid; 0,0000175, ileri
valorla; 0,0000125

iii. Gelir Ortakhigi Senetleri Komisyonu : Aynigln valérli; 0,0000175, ileri valorli;
0,0000125

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil oimayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillk tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Fon Yoénetim Ucreti 0.849719%
Denetim Ucreti Giderleri 0.008820%
Saklama Ucreti Giderleri 0.017873%
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.068459%
Kurul Kayit Ucreti 0.013021%
Diger Faaliyet Giderleri 0.015464%
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0.973356%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlk degerinin yillik % %1,09’u (ylUzdebirvirgllsifirdokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglnd itibariyla, yillk fon toplam gider kesintisi oraninin asilp
asllmadigi, ilgili yil igin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemitakip eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindanfona iade edilir. 2023
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yill sonunda Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizlik ve izahnamede belirtilen yillik
fon toplam gider kesintisi oraniniagsmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari gergeklesmemistir.

Fon izahnamesinin “Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslkli 7.1.2. maddesinde
aciklandigi Gzere, 2023 yil sonu performansina gore fon, kurucu ve portfoy yonetim
sirketine toplam 1,248,790.37-TL tutarinda performansa dayall ek fon isletim gider
kesintisi 6demigtir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portfoy dederi ve net varlk dederi tablolari

b

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AIP 4 of 4



