GSYF-IHRAC BELGESI

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. AR-GE GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 12.09.2022 tarih ve E-12233903-
320.01.01.25925 sayil1 karart ile onaylanmuistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 22.12.2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligskin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Yénetimi A.S. Ar-Ge Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Ydnetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiirlirliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin
Yetki Belgesi Tarih ve Sayisti:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015

No: PYS/PY.11/105

Adresi

Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul
www.unluportfoy.com

Yonetim Kurulu Uyeleri
alan

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer

surekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

T. Is Bankas1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 7/07/2014
No: 22/709 Say1

Adresi

Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Unlii  Portfosy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu’nun 20.06.2022 tarih ve 2022/44,
2022/45 ve 2022/46 sayili Karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitiminm
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarmin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurt i¢inde veya yurt

disinda  yerlesik nitelikli  yatirimcilara
satilacaktir.
Katilma payma iligkin asgari islem limitleri | Yoktur.

(varsa)

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma payr satist (“Ilk
Kapanis”) tarihi ile baslar. Fon siiresinin son
1 (bir) y1l1 tasfiye donemidir.

Yatirim komitesi iiyeleri

1. Semih KARA
(Genel Muddr)

2023- Devam Unli Portfdy Yonetimi A.S.-
Genel Mudur



http://www.unluportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
http://www.isbank.com.tr/
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2020 - 2023 Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. -
Portfoy Yoneticisi / Genel Miidiir Yardimcist

2007 — 2020 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. - Kidemli Portféy Yoneticisi

2.Utku OZAY

(Girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu baskani)

2012 — Devam Unlii  Alternative  Asset
Management Limited Tiirkiye (Istanbul)
Irtibat Biirosu (Y®netici Direktor)

3. Emre DILBER

(Dort yilhk yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlar1 konusunda
en az bes yilllik tecriibeye sahip yonetim
kurulu tyesi)

2015 — Devam Unlu Alternative Asset
Management Limited Tirkiye (Istanbul)
Irtibat Biirosu (Direktor)

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mumkundir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
mumkindr.



http://www.kap.org.tr/
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3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, halka acik olmayan biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon paylar1 borsada
islem gormeyen girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi bor¢lanma araglarina yatirnm yapabilir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirlt olmasi kaydiyla
sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde; kurumsal ydnetim yapisina kavusturulabilir,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olan, faaliyet gosterdigi sektoriin gelisim
potansiyeli yiiksek olan, operasyonel gelisime agik, rekabet¢i, marka degeri yaratma glict yiksek
ve katma degerli {iriin gelistirme potansiyeli yiiksek olmasi gibi noktalar dikkate alinacaktir.

Bunlarla sinirli olmamak kaydiyla yatirnmdan ¢ikis ana stratejileri de halka arz, ortaklara
satis ile bireysel ve kurumsal iiclincii sahislara satis olacaktir.

4. Fonun Yatirnm Smirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin (ylizde seksen) bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmast zorunludur. %80 (yiizde seksen) orant Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yilizde on) ge¢cmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/19809 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araclar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL ve doviz cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gercgeklestirilen
islemler,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,
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g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize para piyasast iglemleri,

1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen
0zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclart,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) y1l i¢inde anonim
sirkete dOniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
Fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi s6zlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini 6diing alamaz.

2.Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

3.Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin {g¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10’una (yiizde on) kadar yatirim yapilabilir. Bu
yatirimlar girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

5.Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

6.Borsada islem goren dis bor¢lanma araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon
portfoyiine dahil edilmesi veya Fon portfdyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.
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8.Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart Fon toplam
degerinin %20’sini (yilizde yirmi) asamaz.

9.Yatirim siirlarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami 2 (iki) y1l i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili 2 (iki) yillik siirenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’ nun
Kurul’a basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Donemine iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amacl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmi haricindeki varlik, islem ve yikiimliliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar
cergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhtidii/istirak pay1
karsiliginda alim talimati verilen donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa
aciklanacaktir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler Fon portfdyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim
iicreti dahil ancak performans lcreti haric olmak {lizere Fon toplam gider orani, Fon toplam
degerinin yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak uygulanir.

Her hesap doneminin son i§ giinii itibartyla, yillik Fon toplam gideri oraninin asilip
asilmadigy, ilgili donem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas
almarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son i giinii itibariyle Yonetici tarafindan Fon'a iade edilmek {iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is giinii icinde Y Onetici tarafindan Fon'a 1ade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Yonetim iicreti dahil ancak performans iicreti hari¢ olmak tizere tiim giderlerin yillik
toplami isbu ihrag¢ belgesinin “Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda yillik olarak belirlenen
orani agmayacaktir.
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Fon malvarligindan, Fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Yonetici’nin 3’er (licer) aylik
doénemlerin sonunda hak kazanip tahsil edecegi Yonetim Ucreti, Fon toplam gider oran1 icerisinde
kalmak kaydiyla toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik %2’idir (yiizde iki).

Yonetim {icreti giinliik olarak hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, 3’er (liger) aylik
donemlerin sonundan itibaren 5 (bes) is giinii i¢erisinde tahsil edilecektir.

Yénetim iicreti Ik Kapanis’tan itibaren islemeye baslar.

Yonetim Ucretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak tizere tiim masraflar
Fon tarafindan karsilanir.

Fon malvarhgindan karsilanabilecek harcamalar:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ucretleri,

d)Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu
her tarli vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari
ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden
Tiirk Lirast’na ¢evrilerek kaydolunur.)

g)Portfoy yonetim iicreti ve performans licreti,

h)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek
hukuki damismanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu igtiiziik
tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan
ticretler (S6z konusu licretlere ve tahsil esaslarina Yatirimeir Sozlesmesi’nde yer verilmektedir),

1)Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1)Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,
k)MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

I)Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
n)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,

0)LEI kodu ile ilgili giderleri,

p)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,



GSYF-IHRAC BELGESI

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

c¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
odenen Kurul tcreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma pay1 satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi ile, katilma payinin fona iadesi, yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimeilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun
ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kaynak Taahhudu:

Yatirimeilar, Fon’un kurulusundan baslayarak Ilk Kapanis’tan itibaren 24 (yirmidort) aylik
slire boyunca (“Taahhiit Toplama Donemi”) kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylarinin
Fon’a devredilmesi suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
yatirimel kabul edilmeyecektir.

Taahhiit Toplama Dénemi icerisinde olmak kaydiyla Ilk Kapanig’tan sonra Fon’a yeni
kaynak taahhiidii alinmasi durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut
yatirimecilarin - ekonomik  pozisyonlarint  esitlemek amaciyla denklestirme yapilabilir.
Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

Ayrica yatirimcilar, {1k Kapanig’tan Taahhiit Toplama Dénemi’nin sonuna kadar ek kaynak
taahhtdinde bulunabilirler.

Odeme Cadrisi:
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Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii dncesinden Y Onetici’nin
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim
tarthini belirtmek suretiyle, Taahhiit Toplama Donemi de dahil olmak {izere yatirrm dénemi
boyunca (ilk kapanistan itibaren tasfiye donemine kadar), girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin
izin verdigi diger yatirnmlar1 yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak
iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢ercevesinde belirtilen herhangi bir amacgla 6deme cagrisinda
bulunabilir.

Odeme cagrisina iliskin esaslara yatirime1 sézlesmesinde yer verilir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimci sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde yerine getirilir. Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler),
Kurucu’nun 6deme ¢agrisi lizerine, bir defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

Mdutemerrit yatirimcilara iligkin diizenlemeler yatirimci sdzlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Payi Alimlari:

[k Kapanis’ta her bir katilma payi satis1 1 (bir) TL iizerinden gerceklestirilecektir.

Denklestirmeye iliskin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla takip eden ihraglarda her bir kaynak
taahhidl 6demesi ve istirak pay1 karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma pay1 sayisi,
kaynak taahhiitleri i¢in alim talimatinda belirtilen tutarin nakden 6denmesini/istirak paylar1 i¢in
Istirak Payr’nin Fon’a devredilmesini takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatirrmei tarafindan 6denmemis kaynak taahbhiitleri ile
orantil1 olarak satin alinacaktir. Ancak Kurucu, Ilk Kapanig’ta yahut devam eden ihraglarda bazi
yatirimcilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payr alim haklarim
kisitlayabilir.

Yatirimeilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Y 6netici’nin yatirimci
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme c¢agrisini miiteakip yatirimeilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii iginde Yonetici
tarafindan yerine getirilir.

[k katilma payi satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca,
yatirimel pay alim talimati vermek suretiyle her giin Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a
yeni yatirimci kabul edilmeyecektir.
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Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satigindan dnce
istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu
sekilde belirlenen degerden fazla olmamak lizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarinin yatirimci hesaplarina aktarilmasina kadar yatirnmer adina
para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30’a kadar tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 13.30’dan sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina takip eden is giinii baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatirnmcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma Pavlarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri Kurucu’nun onayinin alinmasi kaydi
ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi icin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yliriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
stiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylariin hak sahibi yatirimeilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimecilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliilikler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yukiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

Satim Talimatlari:

Fon katilma paylar1 temerriit durumu, denklestirme durumu ve tasfiye donemi hari¢ olmak
lizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin

bedeli Fon siresinin sonundan itibaren 3 (li¢) ay iginde Ictiiziigiin 16. maddesi cergevesinde
yatirimcilara ddenir.
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8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Géormedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler
Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢gevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir .

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus
Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 mimkindur.

12. Fon Ictiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigli, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.unluportfoy.com) (ve/veya varsa alim satima aracilik yapacak yatirim
kuruluslarindan) temin edilebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta ( www.kap.org.tr )
yaymlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina fliskin Esaslar
Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Yonetici tarafindan, Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
temettii geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
o0denmesi sonucu nakit fazlas1 olusmas1 durumunda nakit fazlasi isbu ihra¢ belgesi ve yatirimei
sozlesmesinde belirlenen esaslar gercevesinde miimkiin oldugu her zaman yatirimcilara paylari
oraninda nakden dagitilacaktir.

Dagitimlar, yatirimcilarin bireysel saklama hesaplarina banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is gilinii iginde
yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymnm yatirinmcir sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan
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ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig
olurlar.

Her bir yatirimci, Fon portféyilinden dogan tiim gelir lizerinde, katilma pay1 oraninda hak
sahibi olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iligskin
hiikiimler uygulanir.

14.  Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar
Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir .

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paylar1 nakdin yan1 sira istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak {izere Istirak paylarnin toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payim1 devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukar1 olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigr giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden ( www.unluportfoy.com ) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Yatirime1 sozlesmesinde diizenlenen temerriit durumu gergevesinde katilma paylarinin
satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Bu durumda yatirimei sézlesmesinde
yer alan esaslar dahilinde katilma paylar1 iskontolu olarak Fon tarafindan geri alinabilir yahut
yatirimcilara devredilebilirken, kaynak taahhiidiinde bulunmus olmakla beraber, heniiz hi¢ katilma
pay1 satin almamis olan miitemerrit yatirimci(lar), yatirimei sézlesmesinde belirlenen tutarda Fon’a
gelir yazilmak iizere cezai sart oderler.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Finansman riski: Finansman riski ilk asamada fonun satin alacag: bir girisim sermayesi sirketi

veya varligin bedelini 6deme kabiliyetini 6l¢gmektedir. Doner sermaye ve/veya merkezi biitgeden
kira ve hizmet bedellerinde eksiklik olmasi riskini kapsamaktadir. Ikinci asamada ise yatirim
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yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag riski: Fon portfoyline tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl1 tiirev
arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirac riskini ifade eder. Tiirev araclar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Kredi riski: Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen yerine getiremedigi durumlarda ortaya ¢ikacak olan risktir. Bu gibi durumlarda Yatirim
Komitesi ayn1 giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimlilukleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa degiskenlerinin fiyatlarindaki oynakligin fon
portfoytindeki varliklarin degerlerinde meydana getirebilecegi degisikliktir.

Faiz oram riski: Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oramindaki degisimlere duyarh
yatirimlarin, faizlerdeki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma
riskidir. Bir diger faiz orani riski ise, faiz degisimlerinin iskontolanmis net nakit akimlarina olacak
etkisidir.

Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.
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Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Yogunlagma riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde fon
portfoyiindeki s6z konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade
etmektedir.

Faaliyet ortanmu ve sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal faktorlerdir.

Sermaye yatirimi riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlagsmasinin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman
saglayicilarin tam tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

Miucbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr ) ulasilmast miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren hig¢bir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Payi Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar
Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thraget
Unlii Portféy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Unli Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Utku OZAY Semih KARA
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Mudiir
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