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N

Al Capital

Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amac

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin (“Integral”) Yigit Akii
Malzemeleri Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Ihrager”) icin 29.04.2024
tarihinde hazirladig1 ve 24.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat
Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis
olup, finansal ve hukuki ac¢idan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarmin ilgili izahnamenin incelenmesi
sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirim

Menkul Degerler A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

ihrag:gzl

Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Hak
Sahibi Ortaklar

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Thracc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye

250.000.000 TL

SPK Onay Tarihi

24.05.2024

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracilik Turd En Iyi Gayret Araciligi
Talep Toplama Tarihleri 29-30 ve 31/05/2024 (3 Gin)
Halka Arz Fiyati 34,68 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 75.000.000 TL / B Grubu

- Sermaye Artigi: 50.500.000 TL
- Ortak Satis1: 24.500.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 11.562.249.316 TL
Halka Arz iskontosu 925,00

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 8.671.108.874 TL
Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis Sermaye 300.500.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka A¢iklik Oram 9%024,96

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur.

Ek Satis Sonrasi1 Halka A¢iklik Oram %24,96

Halka Arz Biiyiikliigii 2.601.000.000 TL

Borsa Kodu / Pazar

YIGIT.E / Yildiz Pazar

Katilim Endeksine Uygunluk

Borsa’nin bu konuda bir gériisii bulunmamaktadir.

Tahmini Islem Gérme Tarihi

4-5/06/2024

Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Planlanmaktadir. Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en
fazla 30 (otuz) gundir. Halk Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerinin
saglanmasindan sorumludur. Fiyat istikrar1 islemlerinde, brit halka arz
gelirinin %20’si kullamlacaktir.

Ortaklardan Taahbhiit /Tesvik

Sirket; halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baglamasindan
itibaren 1 y1l boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki pay miktarin1 artirmayacagini, yeni
bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini;

Ortaklar Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1
(bir) yil boyunca Borsa disinda satmayaca@, virmanlamayacagi veya
Borsa’da 6zel emir ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegi ve sahip

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
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olunan paylarin1 dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol acacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegi taahhiidiinde bulunmustur.

Azami Talep Tutari

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil Ilke Karar1 geregi yatirimci
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirnmcimin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini
gecemeyecektir.

Tahsisat

- Yurt Lgi Bireysel Yatirnmeilar: 59.250.000 TL (%79)
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: 15.000.000 TL (%20)
- Sirket Caliganlari: 750.000 TL (%1)

Fon Kullanim Yeri

- Uretim Tesisi ve Yeni Uriin Yatirimlari: %20

- Lityum Batarya Fabrikas1 Yatirimlari: %40

- Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi: %30
- Finansal Bor¢larm Odemesi: %10

Talepte Bulunma Sekli

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar’in halka arz talep toplama siiresi igerisinde ve
Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen konsorsiyum Uyelerine
miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar’in Konsorsiyum Liderleri’ne talepte
bulunmak i¢in Konsorsiyum Liderleri’ne bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer Tanim: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci
kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB ¢) Nitelikleri itibartyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili ilke Karar
uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma
bankalar1 tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sézlesmesi imzalamig oldugu
miisterileri admna iletilen talepler ile gayrimenkul yatirnm fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 ve IIT 39 1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig md 31/1-d hitkkmii kapsamindaki kuruluslarin ilettigi
talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
Sirket Calisanlari: Yonetim’de s6z sahibi personeller hari¢ olmak (zere
Sirket’te ¢alistigt pozisyona bakilmaksizin, Yigit Akii ¢alisanlarindan
Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasmma sahip olan biitiin
calisanlardir. Bu yatirimei grubu taleplerini Halk Yatirim’a iletecektir.

Mikerrer Talep KontrolU

Tiim yatirimer gruplarinda nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ilgili yatirimcinin
yalnizca en yiitksek miktarh talep tutar1 kabul edilecektir. Farkli
Konsorsiyam Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kaliniyorsa hangi talebin kabul
edilecegine Konsorsiyum Liderleri tarafindan karar verilecektir. Ancak, talep
toplama siiresi sonunda ilgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatirimcilarin en
yiiksek miktarh 2’nci talep tutarlari da dikkate alinabilecektir. Ilgili
yatirimer  grubuna tahsis edilen tutarn tamamimi karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

Dagitim Sekli

Yurt I¢ci Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Cahsanlari: Esit Dagitim Yontemi
kullanilacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az
olmast halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen toplam pay
adedi, talep eden yatirimci sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki talepler karsilanacaktir. Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimel sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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sekilde dagitim islemine tahsis edilen paylarin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt Ici Kurumsal
Yatirimer’ya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin dnerileri de
dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.
Halk Yatirim, talep toplama suresinin bitmesini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii
icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri kesinlestirerek
Sirket ve Halka Arz Edenler’e verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is
glinii igerisinde onaylayacak ve onay1 Konsorsiyum Liderleri’ne bildirecektir.
SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 ilke karar1 uyarinca, yeterli talep
olmasi halinde yurt i¢i kurumsal yatirimci grubunda her bir yatirimen
bazinda dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam
tutarimin %1’ini agamayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan
s0z konusu simirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Odeme

Yurt I¢ci Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Cahsanlan olarak basvuranlar talep
ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi,
kismen veya tamamen hesaplarinda mevcut olan ve daha 6nce farkl bir isleme
teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan
varliklarin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in “Talep Bedeli” talep
ettikleri pay adedi ile pay fiyatinin ¢garpim1 sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeillar pay bedellerini talep anmnda
odemeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarmin halka arz fiyati ile carpilmasit sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is guni saat
12.00’a kadar talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyeleri’ne 6deyeceklerdir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmcilar’m talep aninda veya bu sekilde sonradan
yapacaklar1 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Yatirimcilar dagitim listelerinin  onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Kurumsal
Yatirimcilar’a iligkin yatirimeilarm pay bedellerinin denmemesi ile ilgili risk
Konsorsiyum Lideri’ne ait olup, Konsorsiyum Liderleri dagitim listesinin
konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ilgili pay
bedellerini halka arz 6zel hesabina yatiracaktir.

Dagitim Zamani

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay
bedellerinin édenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Talebi karsilanan yatirimcilarin
paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Dagitimdan pay
alan yatirrmcilar, dagitim listelerinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 glin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirnmc1 hesaplarina virmanlayamaz ve
ozel emir ile toptan satis islemlerine konu edemez.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket tarafindan iiretimi ve satis1 gergeklestirilen ana tirlin gruplar1 endistriyel akiiler, starter akiiler ve
bataryalar ile sarj iiniteleri gruplar1 altinda kategorize edilmektedir. Sirket buna ek olarak gerek kendi
tiretiminde kullanmak gerekse miisterilerine nihai Urin olarak sunmak (izere plastik Griinler ve makina
iiretimi gergeklestirmektedir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




N Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU

Al Capital

29 Mayis 2024

4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla gelir tablosu asagida yer almaktadir.

KAR / ZARAR
TABLOSU (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Net Satiglar

6.301.328.749

8.024.942.683

6.245.316.422

Satiglarm maliyeti

(5.615.200.062)

(7.167.771.503)

(5.101.912.155)

Brit kar

686.128.687

857.171.180

1.143.404.267

Faaliyet Kari/Zarar1

340.774.313

421.238.914

694.057.657

Donem Kari/Zarar

114.058.540

282.507.048

592.054.248

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla bilangosu asagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler

Tablosu (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Donen Varliklar

1.788.310.816

1.662.080.078

2.006.783.113

Duran Varliklar

1.507.404.521

1.461.719.276

1.648.924.098

TOPLAM VARLIKLAR

3.295.715.337

3.123.799.354

3.665.707.211

Kisa Vadeli Yukumlalikler

1.627.713.964

1.214.484.590

1.409.570.922

Uzun Vadeli Yukimlalikler

631.218.397

615.783.720

355.295.280

Ozkaynaklar

1.036.782.976

1.293.531.044

1.890.841.009

TOPLAM KAYNAKLAR

3.295.715.337

3.123.799.354

3.655.707.211

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi _——
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli H iSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri g
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




N Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

O FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 29 Mayis 2024
apita

5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortakhik vapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonras1 Hissedarlik Yapisi
Pay Sahibi

Orani
(%)
16.630.000 6,65 16.630.000 5,53
59.520.000 23,81 59.520.000 19,81
16.630.000 6,65 16.630.000 5,53
59.520.000 23,81 59.520.000 19,81
11.740.000 4,70 11.740.000 3,91
36.460.000 14,58 36.460.000 12,13
5.000.000 2,00 5.000.000 1,66
20.000.000 8,00 20.000.000 6,66
7.000.000 2,80 - -

7.000.000 2,80 - -

10.500.000 4,20 - -

Grubu Tutar1 (TL) Tutar (TL) Oram (%)

>

Fatih Valiant Holding
AS.

Start Holding A.S.

Behay Holding A.S.

Artuk Grup Enerji
Sistemleri A.S.

Mahmut Yigit
Eyiip Yigit
Hamit Yigit

WP WP |>(T(>|W|>|T

vy}

Halka Acik 75.000.000 24,96

TOPLAM 250.000.000 100,00 300.500.000 100,00
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli H iSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasinm” sonucunda bulunan
Ozsermaye degerleri kullanilmistir.

1) Piyasa Carpanlar1 Analizi
a. Yurt I¢i Carpan Analizi

Yurt ici benzer sirket ¢arpanlarinm esas alinmasi ve FD/FAVOK carpanmin asagidaki tabloda gosterildigi
sekliyle agirliklandirilmasi sonucunda Yigit Akii’niin degeri 11.448.603.268 TL olarak hesaplanmigstir.

TL Deger
Yurt I¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 15,23x
Hesaplanan Firma Degeri 11.448.603.268

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
b. Yurt Dis1 Carpan Analizi

Yurt dis1 benzer sirket ¢arpanlarmim esas almmasi ve FD/FAVOK carpaninin asagidaki tabloda gosterildigi
sekliyle agirliklandirilmasi sonucunda Yigit Akii’niin degeri 11.390.670.799 TL olarak hesaplanmistir.

TL Deger
Yurt Dis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpam Medyani 15,16x
Hesaplanan Firma Degeri 11.390.670.799

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
2) Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

INA analizine gére; Sirket’in 586.466.840 TL tutarindaki net borcu, elde edilen Firma Degeri’nden
¢ikarilarak Sirket’in Ozsermaye Degeri 11.704.861.598 TL olarak hesaplanmustir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Sonucu (TL)
Firma Degeri 12.291.328.438
Net Borg (586.466.840)
Azmlik Pay1 -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller -
Ozsermaye Degeri 11.704.861.598

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli H iSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri g
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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3) Sonug

Degerleme yapilirken INA ydntemine %50 ve Yurt Dis1 Benzer Sirketlerin Carpan Degeri’ne %25 ve Yurt
I¢i Benzer Sirketlerin Carpan Degeri’ne %25 agirlik verilmistir. Bu baglamda Yigit Akii’niin piyasa degeri
11.562.249.316 TL olarak hesaplanmustir.

Degerleme Ozeti (TL) Ozsermaye Degeri | Agirhk | Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri
Yurt Dis1 Carpan Degeri 11.390.670.799 %25 2.847.667.700
Yurt I¢i Carpan Degeri 11.448.603.268 %25 2.862.150.817
INA 11.704.861.598 %50 5.852.430.799

Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 11.562.249.316
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Sonucu

Ozsermaye Degeri 11.562.249.316
Odenmis Sermaye (TL) 250.000.000
Iskontolu Ozsermaye Degeri 8.671.108.874
Halka Arz iskontosu %25,00
Halka Arz Pay Fiyati 34,68
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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7- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve “Carpan Analizi” yontemleri kullanilmis
olup 11.562.249.316 TL ozsermaye degerine ulagilmistir. Sirketin pay basina degeri 46,25 TL olarak
hesaplanmustir. %25,00 halka arz iskontosu sonrasinda pay basma deger ise 34,68 TL olarak hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimeiya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢cin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarma olanak verecek dl¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt igi ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK carpanlarinm kullanilmasmin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

e 2024 yilii¢in %36,28 olarak tahmin edilen ve 2024-2028 yillar1 arasinda kademeli diisiis ile projeksiyon
déneminin sonunda %23,02’ye gerileyecegi varsayillan AOSM’nin ihtiyath oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, 925,00 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basina 34,68 TL olarak hesaplanan halka
arz pay fiyatmin makul oldugu degerlendirilmistir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi _——
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli H iSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




e e

N Yigit Akii Malzemeleri Nakliyat Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

O FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 29 Mayis 2024
apita

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlar, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




