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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS iKiNCi
ENDUSTRIYEL SIRKETLER GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun mégifmrih ve &ﬂ.hﬂg

say1li karari ile onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirime: bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen s Sedaus tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon igtiiziigii ve ihrac belgesi

BIST

Borsa istanbul A.S.

BSMV

Danigma Komitesi

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Islami Finans Damgsmanlik Tic. Ltd. Sirketi (Isfa) biinyesinde
olusturulan “Danisma Komitesi”

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners [kinci
Endiistriyel Sirketler Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

i1k Kapanis ilk katilma payi satisi tarihi

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi

II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi

[1I-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takasbank ™
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Talep Toplama Dénemi Fon’un kurulusu ile baglayan ve ilk pay ihracindan sonraki 5
(bes) yullik siirenin sonuna kadar devam eden siire

Tasfiye Dénemi Fon siiresinin son 2 (iki) yih

Teblig lI-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan  yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yatinm Dénemi [Ik Kapanis'tan itibaren 5 (bes) yillik siire

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvani: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Portfty Yaoneticiligi ve Varsa Yatirim Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Damismanlig1 Faaliyetine iliskin Yetki | Belgesi

Belgesi Tarih ve Sayisi: | Tarih: 25.02.2016

No: PYS/PY.16/351

Adresi

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yénetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer

alan siirekli bilgilendirme formundan
( ) ulasilmasi miimkiindiir. )
PortfGy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye is Bankasi A.S.

Portf6y Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709

Adresi Is Kuleleri 34330 Levent Begiktas istanbul

2. Fon’un fhracina iliskin Bilgiler

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

27/07/2023 tarih ve 2023/27 sayili Kurucu
yoénetim kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim girketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Qinvest Portfsy Yénetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt icinde ve/veya yurt disinda nitelikli
yatirimciya satis

A Grubu Katilma Paylarinin en az %51’
Pragma Finansal Damismanlik Hizmetleri
Ticaret A.$.’ye tahsisli olarak ihrag
edilecektir.
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Katilma paymna iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payina iligkin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay: satig (“flk
Kapams”) tarihinden itibaren baglar ve
tasfiye dénemi déhil 10 yildir. Fon siiresinin
son 2 y1l1 tasfiye donemidir.

Yatirim dénemi ise [k Kapanis’tan itibaren 5
(bes) yildir.

Kurucu yonetim kurulu karart ile Fon
igtiiziigiintin ve isbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iligkin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir

Murat VANLI

Bogazigi Universitesi Kimya Miihendisligi
Bolimiinden mezun  olduktan  sonra
lisansiistii egitimi icin Amerika'ya giden
Murat VANLI Baltimore Universitesi’nden
Finans dalinda master derecesi almustir.
Kariyerine 1995 yilinda First National Bank
of Maryland risk ydnetimi biriminde uzman
olarak basladiktan sonra, iilkesine dénerek
Demir Yatiim Aragtirma Béliimiinde gérev
almigtir.  1998-1999  yillarinda  boliim
ybneticiligi yaptiktan sonra Demirbank A.S.
Hazinesi ICM béliimiine transfer olan Murat
VANLI, 2000 yilindan itibaren Qinvest
Portféy  Yénetimi  A.S.’nin kumlus
asamasinda gbrev almustir. Faaliyet iznini
2001 yilinda alan sirketimizde Portf6y
Ydneticiligi, daha sonra Portfty
Yonetiminden Sorumlu  Genel Miidiir
Yardimeihgi  gorevierini  yiiriiten Murat
VANLI, 2008 yilinda ise Genel Miidiir olarak
atanmistir.  Finans  kariyerinin  yaninda
girisimei olarak da uzun yillar soguk hava
depo isletmeciligi, madencilik  gibi
sektdrlerde girisimei, yatirimer ve ydnetim
kurulu tiyesi olarak yer almis olan Murat
VANLLI, toplam 27 yillik sektdr tecritbesine
sahiptir.

2. Girisim sermayesi yatirimlari konusunda
en az beg yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu tiyesi

Can GUCLU
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1997  yilinda  ingiltere’de  Keele
Universitesi'nden  isletme  ve [nsan
Kaynaklari dallarinda lisans sahibi olan Can
GUCLU, kariyerine Hollandali Rabobank’ta
baglamis ve bu bankanin Tiirkiye kolunun
kurulmasinda énemli rol oynamistir. 2000 ve
2003 yillari arasinda Bank of America
biinyesinde yatirim bankacilii yapan Can
GUCLU, Dogu Avrupa, Ortadopu ve Afrika
bélgesinden sorumiu ekipte kurumsal finans,
proje finansmani, yapilandirilmis finansman
ve varliga dayali menkul kiymetler iizerine
ihtisas yapmistir. 2004 ve 2010 yillari
arasinda Formula | organizasyonuna bagl
istanbul Park A.$.’nin genel miidiirligi ve
yonetim kurulu iiyeligini icra eden Can
GUCLU, 2010 yilinda Katar'l yatirim
bankast Qinvest’in  Tiirkiye Sorumlusu
gorevine atanmustir. Qinvest biinyesinde
gegtifimiz 12 yil iginde gerek Tiirkiye’de ve
gerek yurtdiginda pek ¢ok sirket satin almasi
ve birlesmesi, yapilandirilmis finansmani ve
dogrudan girisim yatinmlarina imza atmis
olan Can GUCLU basta enerji olmak izere,
gayrimenkul, lojistik, tekstil, turizm,
perakende gibi pek cok sektérde genis
tecrilbeye sahiptir ve halen yurt icinde ve
diginda yatirimeci ve ydnetim kurulu iiyesi
olarak goérev yapmaktadir. Halen Qinvest
Portfoy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu
Bagkani olan Can GUCLU sektsrde 25 yillik
tecriibeye sahiptir.

3. Dort yiliik yiiksekdgrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel

Serdar Necdet VATANSEVER

Orta ve Lise Ogrenimini Istanbul Ozel
Amerikan Robert Lisesi’nde tamamlayan
Serdar Necdet VATANSEVER, 1999 yilinda
istanbul Universitesi isletme Fakiiltesini
bitirdikten sonra meslek hayatina T. Garanti
Bankasi A.§. Yatirim Bankaciligi Béliimiinde
Analist olarak baslamustir. Burada sirketlerin
mali analizi konusundaki deneyimin ardindan
ayni bankada Hazine Boliimii’ne transfer olan

-‘J" //.
{ i ¥X
{ ' -

.-’j

I

i
i !

(1.

11

|| _
VL amwvest, /)]
\ RTFOYYONETMIAS, |
Jr_fl.‘ ../'.3

-
i

|
{

411
U |




Serdar Necdet VATANSEVER, 6nce TMU
Biriminde dealer, ardindan tahvil bono
masasi ve daha sonra aktif pasif yénetimi
masasinda doviz likiditeden sorumlu kidemli
dealer pozisyonlarinda yer almistir.

2006 yilindan itibaren Garanti Portfoy
Yonetimi A.$. catisinda portfSy y8neticisi ve
kidemli fon yoneticisi olarak sabit getirili,
doviz, hisse senedi ve tiirev islemler igeren
¢ok cesitli portfdy ve fonlarin yénetiminde
yer almigtir. 2011 yilinda PortfSy Yonetimi
Miidirii olarak katildigi Qinvest Portfoy
Yonetimi A.§. biinyesinde 2014 yilindan
itibaren Yatirim Yonetimi ve Arastirmadan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak
gorev yapmaktadir. Finans Kkariyerine ek
olarak dis ticaret konusunda faaliyet
gostermis olan Saneks Sancak Export Dig
Ticaret Ltd sirketinde de 2000 yilindan
itibaren 10 yila yakin siire ile hissedar olarak
girisimeci  olan  Vatansever, halihazirda
Qinvest PortfSy Yonetimi A.S.’nin kurucusu
oldugu Qinvest Portfoy Yonetimi AS.
Macellan ileri Teknoloji Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu, Qinvest Portfoy Ydnetimi AS.
Re-Pie Girigim Sermayesi Yatiim Fonu,
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie
Gayrimenkul Yatinm Fonu ve Qinvest
PortfSy Yonetimi A.S. Ikinci Re-Pie
Gayrimenkul Yatinm Fonunda Yatinm
Komitesi Uyesi gorevini yiiriitmektedir.
Serdar Necdet VATANSEVER, sektérde
toplam 23 yillik tecriibeye sahiptir.

Yukaridaki iiyeler digindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan ( - g.tr)
ulasiimas! miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfby yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

| formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi

miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi

Degerleme ve damismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  ( ) ulasilmas:
miimkiindiir.
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3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon'un yatinm stratejisi, Fon Kurul diizenlemeleri gergevesinde girisim sermayesi
yatirimlar yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmayi amaglamaktadir. Uygulanacak her tiirlii
yatirim karari, katilim finans ilke ve esaslarina uygun olacak sekilde gerceklestirilecektir. Yatirim
yapilacak sirketlerin segiminde katilim finans ilke ve esaslarina uygun alanlarda faaliyet gosteriyor
olmasi &n sart olacaktir. Fon, sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde girigim sermayesi yatirimi
olarak uluslararasi pazarlara firiin veya hizmet ihracat: yapan, ihracatini arttirma potansiyeline
sahip, déviz geliri olan veya ddviz cinsinden gelirlerini arttirma firsati olan ve hem yurtiginde hem
yurtdiginda yiiksek bilylime potansiyeli bulunan endiistriyel
sirketler agirlikli olmak iizere, rekabette ayrigabilecek, glighi kurucu ve yonetim ekipleri bulunan
ve fon portfSyiinden gikariimasi Sngdriilebilir nitelikteki girigim sirketlere yatinm yapmak sureti
ile orta ve uzun vadeli deger yaratilarak getiri elde etmeyi amaglamaktadr.

Girigim sirketlerinin stratejik veya finansal bir yatirimctya satilmasi, girigim sermayesi
yatinmlanmin fon portfSyiinden ¢ikariima stratejisi bakimindan en olasi senaryo olarak &ne
gtkmaktadir. Halka arz da buna ilave bir strateji olarak degerlendirilmektedir.

Fon; katilim finans ilke ve esaslarina uygun olarak fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve
yatirimei sdzlesmesinde yer alan sinirlamalara uygun bir sekilde Danisma Komitesi tarafindan
uygun goriilen ve girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin verilen sekilde yatirim
yapabilecektir,

Fon portfoyii, islami Finans Damigmanlik Tic. Ltd. Sirketi (isfa) biinyesinde olusturulan
“Danisma Komitesi” tarafindan uygun gériilen varlik ve islemlerden olusturulacaktir. “Danisma
Komitesi” fonun kurulus ve isleyis esaslartyla [slami finans ilke ve esaslarina uygun hale
getirildigini belgeleyen bir icazet Belgesi diizenleyecektir.“Danisma Komitesi ve Calisma
Esaslar” isbu ihrag belgesinin ekinde yer almaktadir.

4. Fonun Yatinm Sumirlamalan iliskin Esaslar

Fon portfbyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

5. Alm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Acgiklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon’ailiskin bilgi amagl: olarak giinlitk fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z konusu fiyat
lizerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi gerceklestirilmez.

Katilma pay) alim/satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, Kurucu tarafindan
belirlenecek katilma pay: alim dénemlerinde ve her durumda hesap déneminin son ig giinii olmak
iizere yilda asgari | (bir) defa agiklanacaktir.

———
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6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarlifindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon Toplam Gider Orang

Fon’a iligkin tim giderler Fon portfSyiinden karsllamr Fon’dan karsilanan, Fon Y&netim
Ucreti dahil tiim giderlerin toplami Fon Toplam Degeri’nin yillik azami %30 (yiizde otuz)’u olan
Fon toplam gider oranini agsmayacaktir.

Fon toplam gider oran: limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy Yonetim Ucreti

Fon portfSyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orant igerisinde kalmak
kaydiyla, Yonetici'ye ddenecek Yénetim Ucreti, Yatirimeilar’in Talep Toplama Dénemi igerisinde
Fon’a aktardiklari toplam kaynak taahhiidii (“Alim Talebi”) tutari {izerinden asagidaki sekilde
hesaplanir:

20.000.000 (yirmi milyon) USD’ye kadar yillik %0,3’1i,

30.000.000 (otuz milyon) USD’ye kadar yillik %0,251,

40.000.000 (kirk milyon) USD’ye kadar yillik %0,2’si,

50.000.000 (elli milyon) USD’ye kadar y1llik %0,175°i,

* 50.000.000 (elli milyon) USD ve iizeri igin ise yillik %0,175’ asmamak kaydiyla A
Grubu Katilma Pay: Sahipleri tarafindan dnerilerek Kurucu tarafindan atanan 3 yatirim
komitesi ityesi ve Yonetici tarafindan kararlastirilacak orandir.

L] ® @ L]

Ydnetim dcreti, bir y1llik hesap dénemi igerisinde ilgili hesap déneminin figiincii, altinct,
dokuzuncu ve on ikinci aylarinin son is giinii tahakkuk ettirilecektir. Yonetim ticreti ilgili tiger aylik
ddnemlerin sonunu takip eden birinci hafta igerisinde Kurucu’ya tahakkuk giinlerinde TCMB
tarafindan agiklanan USD déviz satis kuru dikkate alinarak hesaplanacak olan yonetim iicretlerinin
TL karsilig1 olarak Fon’dan 6denecektir,

Yukarida belirtilen Ydnetim Ucreti'ne BSMV dahil degildir. Yonetim Ucreti’ne iliskin
BSMYV ve varsa diger vergiler Fon tarafindan karsilanir.

PortfSy yonetim licretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfty isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yaptimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
¢) PortfSydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ticretleri,
d) PortfSydeki varliklarin saklanmast, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 8denen her
tirlil iicretler,
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e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu ySnetim
kurulu karar: ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satts kuru {izerinden Tiirk Lirasina cevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim damgmanlik hizmet ve ticretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas istanbul'a fon igin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi icin katlanilan giderler,

k) Endeks kullamim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayt diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan danismanlik hizmetleri ile icazet
belgesi alinmasi kapsaminda 6denen her tiirlii ticretler,

o) KAP giderleri,

P) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 8denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

7.1.Genel Esaslar:

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde (Alim Talebi’nde) bulunan yatirimeilardan toplanan
nakit kargihginda katilma pay1 ihrag eder. Kaynak taahhiitlerinin (Alim Taleplerinin) ddenmesine
iliskin esaslar isbu ihrag belgesi ve yatirime: sozlesmesinde belirlenir.

Fon katilma payinin satii, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi: katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimetlarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore
fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarnmn yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.
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Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme gagrilarina istinaden Kurucu’nun
igbu ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon igtiiziifiiniin 12.8. maddesinde ve isbu ihrag belgesinin 7.5. maddesinde yer verilen
haller diginda, Fon katilma paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatinmcilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylarinin
yatrimcilara satigina baglanmadan dnce Kurucu, Fon'un katilma paylarimi kendi portfyiine
alabilir.

7.2.Pay Gruplar::

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir:

a) Yatinm komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 iiyesi haricindeki diger 3
liyeyi aday gbsterme imtiyazi ile nakit fazlasinin dagitiminda imtiyaz hakk: bulunan “A
Grubu Katilma Paylar”,

b) Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan “B Grubu Katilma Paylar”.

A Grubu Katilma Paylarinin en az %5 1’i Pragma Finansal Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S.
(Pragma Capital Partners)’ye ihrag edilir.

7.3.Katilma Pay: Alimlar:

Yatinmcilar, Talep Toplama Dénemi (Fon’un kurulusundan ilk pay satisin takip eden 5
yillik siirenin sonuna kadar olan siire) boyunca yatirim komitesinin onayimin alinmasi kaydiyla
kaynak taahhtidiinde (Alim Talebi’nde) bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Fon’un kurulusunu takiben ilk kaynak taahhiidii/talep toplama dénemi baglayacak olup,
talep toplama dénemine yatirime: sézlesmesinde yer verilecektir. [1k kaynak taahhiidii/taahhiitleri
karsiliginda, Ik Kapanista ihrag edilecek pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) pay | (bir) TL
olarak dikkate alinir.

Fon’un ilk pay ihracindan itibaren 5 (bes) yillik siirenin sonuna kadar olan siire igerisinde
Kurucu tarafindan belirlenecek “Talep Toplama Dénemi”nde kaynak taahhiitleri (Alim
Talepleri) toplanacaktir. Kurucu, belirleyecegi dénemler itibariyla kaynak taahhiidii (Alim Talebi)
6deme cagrisinda bulunabilir. Yatirimeilar yatirimer szlesmesinin ilgili eklerini imzalayarak Alim
Talebi’nde (kaynak taahhiidiinde) bulunurlar.

Yatirimeilar, Talep Toplama Ddnemi boyunca yatirim komitesinin onaymin alinmast
kaydiyla kaynak taahhiinde (Alim Talebi’nde) bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Yatirnmeilar,
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Talep Toplama Ddnemi’nin sonuna kadar, yatirim komitesinin onayiyla Kurucu’nun Fon’a veni
yatirimet alma hakkini haiz oldugunu kabul ederler, bu dénemden sonra Fon’a yeni yatirimet kabul
edilmeyecektir. Talep Toplama Dénemi sonrasinda Yatirimcilar’dan bir daha ek kaynak
taahhiidiinde (Alm Talebi’'nde) bulunmasi talep edilmeyecektir. Ancak, Talep Toplama
Ddnemi’nde iletilen ve bu ddnem igerisinde 6deme gagirisi yapilmayan kaynak taahhiitleri, Talep
Toplama Donemi’nden sonra ihtiyag duyulmast halinde ¢agrilabilir.

Yatinmcilar tarafindan verilen kaynak taahhiitlerinin (Alim Taleplerinin) tamamu,
Kurucu’nun yapacagi 5deme cagrisi iizerine bir defada yerine getirilir.

Katilma payina iligkin Alim Talepleri, Yonetici’nin yatinm stzlesmesinde yer alan usule
gore yapacagi ¢agriy1 takip eden 10 is gilinii icinde yatirimcilar tarafindan yerine getirilecektir.

Kaynak taahhiidii (Alim Talebi) deme ¢agrisina iliskin esaslara yatirimci sézlesmesinde
yer verilir. Asgari 50.000.000 TL tutarindaki kaynak taahhiidiintin katilma paylarinin nitelikli
yatirimciya satisina baglandii tarihi miiteakip en geg iki yil icinde tahsil edilmesi ve tahsil
edilmesini miiteakip en geg iki yil iginde Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde (Alim Talebinde) bulunan yatirimeilardan toplanan nakit
karsihginda katilma payi ihrag eder.

Ik Kapanis’tan sonra ihrag edilecek paylar yatirimcilara Primli Katilma Pay1 Birim
Fiyat'nin TL karsiligi iizerinden ihra¢ edilir. Primli Katilma Pay: Birim Fiyati, | TL’nin
(“Baslangi¢ Degeri”) Ilk Kapanis'taki ABD Dolart karsilig1 ile bu tutar iizerinden Ik Kapanis’tan
itibaren islemeye baslayan T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihrag edilen 10 (on) yil
vadeli Eurobond faiz orani uygulanarak hesaplanan tutarin toplamini ifade eder. Primli Katilma
Payi Birim Fiyati’nin, ABD Dolari cinsinden giincel fon birim pay degeri ile ABD Dolari cinsinden
Baslangi¢ Degeri’nin yiiksek olanindan az olmast durumunda ilgili Katilma Paylari Yatinmeilar'a
ABD Dolari cinsinden giincel fon birim pay degeri ile ABD Dolari cinsinden Baslangi¢ Degeri’nin
yiiksek olanimin TL karsilig: iizerinden ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine (Alim Taleplerine) istinaden verilen alim talimati kargiliginda tahsil
edilen tutar, bu tutara karsihik gelen katilma paylarinin yatirime: hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirimet adina katilma esash fonlarda veya katilim bankalarinda agilacak katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 12:00’dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasini takip
eden is giinil baslanir. Katilma pay: alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. Soz
konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatirimeilarin hesabina nakit olarak iade
edilir,

Kaynak Taahhiitlerine (Alim Taleplerine) iliskin diger esaslara Yatirimei Sozlesmesi’nde
yer verilir.

7.4.Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylari hukuken zorunlu durumlar (6rn, miras, cebri icra) hari¢ olmak iizere Fon
siiresi boyunca nitelikli yatirimeilara yatinim komitesinin onayi alinmak kaydiyla Kurucu’nun
onayi ile devredilebilir. Ancak yatirim komitesi hakli bir gerekce olmaksizin katilma paymnin
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devrine onay vermekten imtina edemez. Boyle bir durumda Kurucu, kendisi tarafindan
kararlagtirilan uygun yazil: iletisim araglari vasitasiyla, s6z konusu devir islemini yapmak isteyen
Yatirimer’ya devir onayini vermeyi reddetmesinin gerekgelerini bildirmek zorundadir. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katiima pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirime: vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini
ylriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Katilma payinin devrine iligkin diger diizenlemeler yatirime1 sézlesmesinde yer almaktadir.

Devir iglemlerini ytriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon
stiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katiima payt devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yikiimlillikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katiima paylariyla
birlikte devralan yatinmeciya geger.

7.5.8atim Talimatlar:

Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Ote vandan, fon
bilgilendirme dokiimanlarinda yatrim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmasi durumunda yatinmeilarin Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir.. Su kadar ki Fon
siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin denmesi sonucu
nakit fazlas: olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas: katiima
pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylari oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim). Ote yandan, fon bilgilendirme dokiimanlarinda yatinnm yapma
kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasit durumunda yatirnmeilarin Kurucu’ya ilettigi
iade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte isbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iliskin esaslar gergevesinde de katilma paylart Fona iade edilebilecektir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini takip eden isgiinii
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay
ve katlarina asag! dogru yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak
katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payni iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu
herhangi bir yatinimeiya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkl adette iade yapilamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari igindeki oran: degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlari yatirimcinin hesabina yatirilir.
Yatirimei s6zlegmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmast kaydiyla, yatirnmeilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmas: onay
hiikmiindedir.

Fon bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma kararini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin tutar veya adet olarak verilebilecek iade talepleri,
talebin iletilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay fiyat: iizerinden, fon
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igerisinde yeterli nakit saglandiktan sonra en geg bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar yerine
getirilir.

Fon katilma paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi, yatirimcilarin katilma paylarinin
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya fon
icerisinde yeterli nakit mevcut olmamasi ve yatinmctlarin talebi gibi durumlarin olusmas:
durumunda katilma paylarina karstlik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir. Nakit karsilig1 iadelerde Fon siiresinin son gund itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay: degeri kullanilir. fade
tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is gnii icerisinde katilma payi sahiplerinin hesabina
yatimlir. Fon siiresinin sonunda gergeklestirilebilecek, katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarimin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilecek katilma pay: iadeleri Teblig’in
konuya iliskin diizenlemeleri cergevesinde gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma pay! sahibine devri
suretiyle gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem dncesinde varsa fonun meveut tiim
katilma pay: sahiplerinin mutabakatlari alinmas: veya bu islemlere iliskin onayin yatirime:
sozlesmelerinde yer almasi gerekmektedir..Bu hususun portfdy saklayicis tarafindan da teyit
edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde
muhafaza edilmesi zorunludur.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye dSneminde Fon’un varliklarinin satis1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payl
sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararini takip eden isginii yaymnlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fivati kullanilir.
Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar: belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirnmeiya pay! oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette jade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylart igindeki oram
degismeyecektir. [ade edilen paylarin tutarlari yatiimcinin mevduat/katilma hesabina yatinlir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekien imtina edemez.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine fliskin Bilgi
Fon katilma paylari Borsa’da islem gbrmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhiklarin Saklanmas: Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sdzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.




10. Fon Portfoyilinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfSyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gére degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (. ) ulasilmasi mimkiindiir.

12. Fon ictﬁzﬁgﬂ fle Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiizigi, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden ( . ) temin edilebilir.

Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (
yaymnlanir.

13. Kar Pay: Dagitimina lligkin Esaslar

Fonda olugan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gére tespit
edilen fon pay fiyatina yansr.

Her bir yatinmei, Fon portfSyiinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay! oraninda hak
sahibi olacaktir.

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden cikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da
nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasi yatinmci s6zlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde yatinm komitesinin onay: ile yatwrimcilara, A Grubu katilma pay: sahiplerine
yapilacak imtiyazl dagitim usulii g6z niine alinmak kaydiyla miimkiin olan en kisa zamanda
paylar oraninda dagitilacaktir. Ancak yatinm komitesinin onay! ile ilgili tutarlarin yatinmcilara
dagitiimadan yeniden yatinma yonlendirilmesine veya yapilacak dagitimi ertelemeye karar
verilebilir. Bu hususlara iliskin diger diizenlenieler yatinme: sézlesmesinde yer almaktadir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un ylikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Ynetici tarafindan alinan yénetim kurulu kararindan itibaren 5 is glinil iginde yatinmecilara
ddeme gerceklestirilir.
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Fon'da olusan kar, katima payinin yatirimer sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagiim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katiima payi sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarini almis
olurlar,

14. Performans Ucretlendirmesine Mliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona fadesinin Istirak Paylan Kargihiginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paymin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére
fona iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma payinin Fon’a iadesinin istirak payi karsihginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur,

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatinmeilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarmmin Satist Ve Fona fadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulamp/Uygulanmayacagl Hakkmda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon'a iadesinde giris gikis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidign Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfSylindeki varliklarin degerinde, kar pay! oranlari,
ortaklik pay: fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylaria asagida yer verilmektedir:

i.  Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portfdylinde yer alan ortakhk paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon®un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade
eder.

ii.  Déviz Kuru Riski: Fon portfsyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yitkiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

iii.  Kar Payt Oramt Riski: Fon portfyiine borglanma araci, kdrdan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul kiymetierin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z
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konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlan degisimi nedeniyle
olusan riski ifade eder.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin denmesi ve girigim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir,

Likidite riski: Fon'un, nakit g¢ikislarini zamaninda ve tam olarak kargilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

Getiri Orant Riski: Fon portfdyiine katilma hesab: gibi kara katilim olanag saglayan
katthm bankacihigi driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin - getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasil 1§1dr.

Karge taraf riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihigin ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yitkiimliliiklerini
yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga/sektdre/bolgeye/vadeye yogun yatiim yapilmas:
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin ierdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar gibi
digsal faktSrler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve sz konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
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Mali riskler: Yatinm yapilan sirketin mali yukiimldliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihraget Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimltltklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiliini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatiim yapilan girigim sirketinin y&netsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasilhigini ifade eder.

Olagandis: Olaylarla Karsiiasma Riski; Dogal afetler, yangin, sel, tersr eylemleri, sira
dist toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Katilum Finans Iike ve Esaslarina Uypumsuzluk Riski: Katilim Finans ilke ve Esaslarina
uygun olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu vasfin yitirmesi durumunda
konusu varligin Danisma Komitesiyle istigare edilerek belirli bir siire icinde Fon varliklarindan
¢ikariimas: riskini ifade eder.

Fon’un risk ydnetimine iliskin esaslara ise KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(v T ) ulagilmasi miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinnm fonlarma iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ligili Hususlar

Fon'un ve katilma pay sahiplerinin  vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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Thrager
Qinvest Portfby Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners ikinci
Endiistriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
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EK 1
DANISMA KOMITESI VE CALISMA ESASLARI

1. DANISMA KOMITESINE iLiSKIN ESASLAR

A.  QINVEST PORTFOY YONETIMi A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS
IKINCI ENDUSTRIYEL SIRKETLER GiRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU’ nun “Fon” Katthm Esaslari Alanmnda Damsmanhk Hizmeti Aldig
Miiesseseye fliskin Bilgiler

ISFA Islami Finans Danigmanltk LDT. STI dir.

Merkez adresi ve internet sitesi: Kaymakam Sokak No :11/1 Kiigitk Camlica
34696 Uskiidar [stanbul/TORKIYE

Telefon numarasr: (553) 212 67 39

B.  QINVEST PORTFOY YONETiMi A.S. PRAGMA CAPITAL PARTNERS
ENDUSTRIYEL S$IRKETLER GiRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU’ nun
Katihm Esaslarni Alaminda Damismanhk Hizmeti Aldigr Daniyma Komitesi’ne
fliskin Bilgiler

Danisma Komitesi

Is Tecriibesi
Adi Soyadi Gorevi I§ Tecriibesi (Son 5 Yil) (Yil)
Prof. Dr. Osman Danisma Komitesi | ISFA islami Finans

GUMAN Uyesi ' Danigmanlik Ltd. Sti.
Danigma Komitesi Uyesi
Sakarya Universitesi [lahiyat 23
Fakdiltesi
Ogretim Uyesi

Dr. Mustafa Danisma Komitesi | ISFA Islami Finans
DERECI Uyesi . . Danigmanlik Ltd. Sti.

Danisma Komitesi Baskani 28
istanbul 29 Mayis Universitesi
Ogretim Uyesi

Abdullah KOKER Danisma Komitesi | ISFA Islami Finans
Uyesi Danismanlik Ltd. Sti.
Danisma Komitesi Uyesi 3




* Fon portfoyiiniin katlim esaslarina uygunlugu, Damisma Komitesi tarafindan Icazet
Belgesi ile tevsik edilecektir.

2. YATIRIM YAPILACAK SIRKETLERE iLiSKiN HUSUSLAR

A. Fon Tarafindan; Yatinm Yapilacak Sirketlerin Faaliyet Alamina iligkin Kriterler

Yatirim yapilan sirketler; asagida yer alan alanlarda (“Katihm Finans Ilke ve Esaslar

Agisindan Uygun Olmayan Faaliyet™) faaliyet gostermemeli ve/veya dogrudan veya dolayls
olarak bu faaliyetlerden gelir elde etmemelidir:

1.
2,
3.

1%

8.
9.

10.
11.
12.

Alkollii igki Giretim, ticaret ve lojistigi,
Tibbi gayeler diginda uyusturucu maddelerin iiretim ve ticareti,

Kumar ve kumar hiikmiindeki faaliyetler ile bu amagla gelistirilen tiim web tabanh veya
mobil yazilimlar, uygulamalar ve oyunlar,

Domuz ve mamullerinin iiretim ticaret ve lojistigi,
Faizli finans ve geleneksel sigortacilik ile faktoring islemleri,

Kamu ve 6zel sektdr tahvilleri ve diger faizli borglanma araglari, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, hazine bonolar: dahil her tiirlii faiz getirili menkul kiymetler,

Para ve/veya para hitkmiindeki varhiklar (altin, gimils gibi degerli maden) arasinda
yapilan vadeli islemler,

Toplumsal ahlaka ve Katilim finans ilke ve esaslarina aykir1 yaymncilik,

Katilim finans ilke ve esaslariyla bagdagmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler,
Cevreye ve canlilara zarart olan faal iyetler,

insan fitratim degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler ve

Sagliga zararl tiitiin tiriinlerinin tiretim ve ticareti.

Yatirim yapilacak sirketin faaliyet alanlarinin belirlenmesinde, sirketin esas sozlesmesinde

yer alan ana faaliyet alanlari degerlendirilir. Esas sozlesmesinde Katihm Finans Ilke ve Esaslan
Agisindan Uygun Olmayan Faaliyetler yer alan sirkete yatirim yapilmaz.

Esas sozlesmesinde sayilan ana faaliyet alanlar: dogrudan veya dolayl olarak Katilim Finans ilke
ve Esaslart Agisindan Uygun Olmayan Faaliyetlere iliskin olmamakla birlikte, faaliyetlerinin bir
kismi Katilim finans ilke ve esaslariyla bagdasmayan alanlarda oldugu degerlendirilen Sirketler’e
ancak ISFA Katilim Finans Danisma Komitesi’nin olumlu goriisii alinarak yatirim yapilabilir.

B. Yatiim Yapilacak Sirketler’ in Mahzurlu Gelirlerine iliskin Kriterler

Sirketler tarafindan (i) faizli kredi, faize dayali taksitli kredi kart: dahil fakat bunlarla
sinirli olmamak iizere herhangi faizli finansman araglarinin kullanilmamasi, (ii) faizli
mevduat hesaplarinda mevduat tutulmamasi, (iii) faiz getirili menkul kiymetlere yatirim
yapilmamasi ve (iv) faizli sigortacilik iiciin ve hizmetlerinin kullaniimamas: esastir.

Sirketlerin; finansman, mevduat ve yatirim hesabi, sigorta gibi ihtiyaglarinda katihim
bankalarinin hizmetlerinin veya diger faizsiz yontemlerin tercih edilmesi gerekir. Buna
ragmen, katilim bankalarinin veya diger faizsiz yontemlerin yetersiz kaldig1 ve sirketin
varligint devam ettirmedeki operasyonel zorunluluklardan kaynaklanan istisnai durumlar
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s6z konusu oldugunda, sirketlerin—her biri ayri ayri olmak Uzere—(a) toplam piyasa
degerinin %33ii oraninda faiz getirili mevduat ve menkul kiymetleri elde bulundurmas:
ve (b) toplam piyasa degerinin %331 oraninda faizli finansman araglarini kullanmas
miimkiindiir. Ancak bu sekilde elde edilen mahzurlu gelirlerin toplaminin, her haliikarda,
ilgili irketlerin toplam gelirlerinin %5’ini gegmemesi gerekir.

3. Sirketlerin kullanmis oldugu leasing kredileri, Gayrimesru Faaliyet alanlarina giren bir
konudaki varligin kiralanmas amaciyla kullanilmamis olmas: kaydiyla, anilan faizli
finansman araci oranina dahil edilmez.

4. Sirketlerin bahse konu limitleri asip asmadigina iliskin yapilacak hesaplamalarda
sirketlerin giincel bilancosu ile piyasa degerine iligkin degerleme rakamlar dikkate alinir.

S. Herhangi bir sekilde ilgili limitlerin astldiginin tespit edilmesi durumunda, ISFA Danisma
Komitesi’nin bilgisi dahilinde sz konusu rasyolar {i¢ (3) ay icerisinde miisaade edilen
degerlere cekilecektir. Ayrica limiti asan mahzurlu gelirlerin, ISFA Katilim Finans
Danigma Komitesi’nin 80riisti dogrultusunda sosyal amagh hayir islerinde kullanilmasi
istenebilir.

C. Fon Portfyiine Kesinlikie Alina mayacak Para Ve Sermaye Piyasas Araclarma
lliskin Ana Kriterler

Faiz sozlesmesi kapsaminda kurulan her tiirlii fon toplama, fon kullandirma, gayri nakdi
kredi, reeskont kredisi, repo-ters repo iglemleri ile kaldirag ihtiva eden finansai islemler, tiirev
sozlesmesi kapsaminda yiirlitillen geleneksel swap, forward, opsiyon, futures islemleri, kamu ve
Ozel sektoriin ihrag etmis oldugu her tiirlii garantili ve sabit bir faiz getirisi vaad eden borclanma
araglar, [slam hukukunun yasakladigi alanlarda faaliyet gosteren, Tiirkiye Katihm Bankalar
Birligi (TKBB) Danisma Kurulu’nun pay senetleri ile ilgili standartlarinin iizerinde faizli kredi,
faizli mevduat ile faiz geliri bulunan isletmelere yapilacak yatirimlar katihm esaslarina uygun
degildir. Bu enstriimanlarin katihm esaslarina uygun olmayan yénleri sunlardir:

Faiz igermesi,

Belirsizlik (Garar),

Riskin taraflardan birine yiiklenmesi,

Kumara benzerlik gostermesi,

Taraflardan birinin veya her ikisinin magduriyetine sebep olabilmesi,
Islam hukukunun yasakladig alanlarda faaliyet gdstermesi,
Stzlesme konusunun net olmamasi, -
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D. Fon Portféyiine Abnmasinda Sakinca Olmayacak Ortaklik Paylarina fliskin
Finansal Ozellikler

TKBB’nin 26.08.2020 tarihli ve | numarali standardimin ilgili maddeleri aynen alinmugtir.

L. Ana sozlesmede, sirketin Jaizli islemlerde bulunacagina ve icki, domuz. kumar gibi fikhi
agidan haram kabul edilen mai veya hizmetlerin iiretim veya ticaretinin yapilacagma dair bir
madde yer almamalidir

2. 8oz konusu gsirketlerin Jaizli borg almamalar: ve Jaizli hesaplarda mevduat tutmamalar:
esasur. Buna ragmen sirketin varligimi devam ettirme zorunlulugundan kaynaklanan istisnai
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durumlar s6z konusu oldugunda alinan faizli bor¢lar (kullandig: krediler ve ihrag ettigi tahvil
vb. varliklar) sirketin “toplam varhklar” ve “piyasa degeri”nden daha biiyiik olaninin
%33 iinii; operasyonel zorunluluklarla Jaizli mevduat hesaplarinda tutulan varhik ve haklar
(faizli mevduat, tahvil vb. ) sirketin “toplam varliklar” ve “piyasa degeri”nden daha biiyiik
olammin %33 "iinii asmamalidir. Faizli mevduat hesaplarinda yasal mevzuat gere i varlik tutma
zorunlulugu bu oramn diginda ve zaruret hiikiimleri cer¢evesinde degerlendirilir.

3. Sirketin mevzuat geregi veya varligim ve faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugundan
kaynaklanan istisnai durumlar sebebiyle gerceklestirdigi, fikhn ongordigi ilkelere uygun
olmayan islemlerden elde ettigi mahzurlu gelirler (faiz, gayri mesru mal satist vb.), toplam
gelirinin %5’ini asmamalidir. Insan haklarmn: ihlal eden, onurunu zedeleyen ve insanlik
degerleriyle asla bagdagsmayan fuhus, insan ve organ ticareti gibi faalivetler hichir sekilde
lecviz edilemez ve bu madde kapsaminda degerlendirilemez,

E. Fon Portfoyiine Alnmasinda Sakinca Olmayacak Ortaklik Paylan Disinda
Kalan Para ve Sermaye Piyasasi Araclarina Iliskin Finansal Ozellikler

Higbir sekilde faiz veya faize benzeyen bir getiri icermemelidirler. Bu enstriimanlarin
katilim finans ilke ve esaslarina uygun olabilmesi igin her tiirlti belirsizlikten arindir1lmig olmalan,
risk paylasimi esasini icermeleri, haksiz kazanca sebebiyet vermemeleri, taraflardan birini veya
her ikisini haksizliga maruz birakmamalari, dayanak varliklarin alkol ve domuz Uriinleri gibi
fikhen yasak olan mallarin ve faali yetlerin ticaretini icermemeleri gerekmektedir.
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