PIRAMIT PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
PIRAMIT PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIiN
iIZAHNAME

Piramit Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 03.05.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
472705-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08.05.2024 tarih ve 11077 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Piramit Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Piramit Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu’nun katilma paylarmin ihracma iliskin bu izahname Sermaye

Piyasas1 Kurulu taraflndadq./a%mﬂ.{ tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. .

Bu izahname, Kurucu Piramit Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.piramitportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yaymmlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirinmai bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAF sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnom fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu |

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Piramit Portf6y Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon Piramit Portfsy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yénetici Piramit Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi

II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.

Teblig I11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylar; Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Piramit Portfoy Para Piyasas TL) Fonu

Bagli  Oldugu Semsiye  Fonun | Piramit Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas
Unvani: emsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici ‘nin
e e

Unvani: iramit Portfoy Yonetimi A.S.
. - i - S T - - Ty . .
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi F aaliyetine Iliskin Yetkj

Belgesi

Tarih: 13.03.2024

No: PYS/PY.68/367

Portfoy Saklayicisi’nin E : -
Unvani: Denizbank A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti iznine Tarih: 17.07.2014

liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Piramit Portfoy Yonetimi A.S. nin |
Merkez adresi ve internet sites;-: Omer Avni Mah. Inénii Cad. No:36 Kat:6 D:14
34427 Beyoglu/istanbul

WWW.piramitportfoy.com.tr
0212 395 32 33

Telefon numaras::

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi;

Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul

Telefon numaras::

b




IL.FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiiktimlerine uygun olarak
yirttiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gerg¢evesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon portfdytintin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 glin
kalmus, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fon portfSytiniin giinliik
olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon portfoyiine vadeye kalan
giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber’de yer alan vade tanimina gore
azami 184 giinliik vadeye sahip kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglar ve para piyasasi
enstriimanlarindan se¢ilir. Fon, yatinmeisina diizenli getiri imkani ve giinlikk nakde doniisiim
olanagi saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari dahil
edilmeyecektir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fonun toplam degerinin azami %50°si mevduat/ katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6°sin1 asamaz.

Fon, piyasa kosullarini ve kargilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, agagidaki
tabloda verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portf$yiiniin yonetiminde,
agagidaki tabloda belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve asagidaki tabloda belirtilmeyen diger ilgili portfsy sinirlamalart ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinr.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu/Ozel Sektsr Borglanma Araglar: 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20

Piyasasi Iglemleri (TL)

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari (TL) 0; 3 kL 50

Ipotek ve Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler 0. 9, | % 100

Ipotege ve Varlisa Dayali Mepkul Kiymetler : W s 100
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[ Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
[ Yapilandirilmis Yatirim Araclar (TL) 0 10

Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin yapilmasi

halinde, en geg islem tarihini takip eden is giinii i¢inde islemin vadesi, faiz oran, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

y 2.3. Fon’un karsilastirma olciitii, %70 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin

pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon tiirlerine iliskin kontrol” basliginda yer alan
siirlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa disindan repo-ters repo sézlesmeleri ile riskten korunmak amaciyla
sinirlt olarak tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ve dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars:
taraflarinin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) ve repo ters repo
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda vayimlanan “Degerleme Esaslari’ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir. ‘

2.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, Fon portféyiine TL cinsinden, vadesi
hesaplanabilen yapilandirilmis yatirim araclari dahil edilebilecek olup, yatirim araglarinin; yatirim
stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: gereklidir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracininFon Tebligi’nin 32°nci maddesinde
belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler yonetici nezdinde bulundurulur. .

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis  yatirim/borglanma
araglarinin fon portfGyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurulun bor¢lanma araglarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibariyla bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirnmer tarafindan 6denen bedelin tamamini gerl ddenecegi taahhiidiinii iceren
ozellikteki araglar fon portfyiine dahil edilebilecektir. -

III.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU_ |
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Yatiimeilar  Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dustiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf$yiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

b- Kar Payr Orami Riski: Fon portfSyiine katilma hesabr gibi kdra katilim olanag saglayan
katilim finans {iriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.
¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portf&yiine kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalari fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegsmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatirimu ile baslangig¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnrmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi/katilma pay[armm-'"Sélt_l]‘gfé]““d_@nemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gele'hilgé‘ek'deg;i)sikl‘égden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 2 I S R AR

PIRAMIT PORTFOY YONET

B Apidrah. indnil Cad., :
355 : Yok
Beyoglu V.D. ic.No

LY .

Mersis Ne: 0 730 0832 7800 000




9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin thraggisinin yiliktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim1 olumsuz etkileyecek sug¢larin
(0rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Yapilandirilmg Yatirnm Araclan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin degeri ve
dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi1 halinde, yatirnmci vade sonunda higbir itfa geliri elde

edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden
daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim
araglarinin  glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)

hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirtlmis yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim araclari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Karst taraf riski, ihraggr kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan kaynaklanan
yiiktimliiliklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina yapilandirilmis yatirnm araglan yatinmlarinda ihraggimin ve/veya varsa yatirim

aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin lgiisiidiir. th"'ié:c‘.-\._faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu deg1$1m1n olc;usud ‘
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15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfGyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Fon’un tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono alim
islemleri dahil edilebilecektir. Bu sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Fon portfGyiine riskten korunma ve/veya yatirim amacli olarak Fon’un tiiriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler
nedeniyle fonun baslangic yatimmindan daha yiiksek zarara ugrama olasihgi bulunmaktadir.
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy
getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemler igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olast
etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde “Goreli Riske Maruz Deger” (Goreli RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon
portfoytiniin RMD’si, referans alinan karsilagtirma 6lgiitiiniin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

3.5. Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalarinda referans portfoy olarak Fon’un karsilastirma &l¢iitii kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fon’un kaldira¢ limiti %100°diir.

3.7. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetimiinin kém__u kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaniiin tahsili amaci da
dahil olmak ﬁzerep‘ng‘ ﬁﬁ;lﬁ F?%Fﬁ%f’c‘li"mg}ftilu i edbir konulamazi-lvc 1ﬂq$rpasa§3na lc_ia;lil edilemez.
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V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portféylerinde Yer Alan Varhik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

S.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Alim/Satim Esaslar

TEFAS Alim-Satim Esaslari: Yatirimcilar, TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluslar:
aracilifryla TEFAS platformu iizerinden, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu tam is
giinlerinde 09:00 ile 13:30 (yarim is giinlerinde 09:00 ile 11 :00) saatleri arasinda talimat vererek bir
onceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde hesaplanan ve o glin
i¢in gecerli olan fiyat iizerinden katilma paylarinin alim ve satimini yapabilirler. Katilma pay1
alim/satim bedelleri talimatin verildigi islem gliniinde yatirimcilardan tahsil edilir/yatinmeilara
Odenir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya Fon’dan ayrilmakta
bagka herhangi bir gart aranmaz. TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim
talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Alm talimatinin tutar olarak verilmesi halinde,
talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk
gelen pay adedinin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

TEFAS Disi Alim-Satim Esaslari: Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen
yatinimeilar, katilma paymmmn alim satiminmn yapilacag1 yerlere BIST Borglanma... Araglari
Piyasasi’nin agik oldugu tam is giinlerinde 09:00 ile 13:30 (yarim is giin[crindef’-DQ_':QO:ile“T’-i-\:OO)
saatleri i¢inde basvurarak, bir énceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesindg yer alan esaslar
gergevesinde hesaplanan ve o giin pmmgﬂt;p@pq}aﬂ\,ﬁyat uzeyrm n alim ve satm?:d%i" bﬁl‘l,\lﬁ'@llii_l}i:r.
Katilma payr alim/satim zlelerigrﬁ\a,limtge . verildigi-islem “stiniinde jj;atll'fg}if}ﬂ&rﬂa}ﬁ:tﬂh?gil
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edilir/yatirimeilara 6denir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya
ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’ya tam is giinlerinde 09:00 ile 13:30 (varim is giinlerinde 09:00 ile 11:00) saatleri
diginda bagska bir saat diliminde talimat iletilmesi miimkiin degildir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayr ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
iglemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.2. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar: aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http:ﬁwww.takasbank.com.tr/tn’Savfalar;’TEFAS-Uveler.aspx

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim lcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1ili esas alinarak tier aylik dénemlerin son i glintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Oddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Tizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.11. Fon Toplam Gider Orani: Fon’dan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist s yillik %1,65 (ytizdebirvirgiilaltmisbes)’tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan_kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is-giinitiginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Jade edilen tutar, ilgili yil 1§:mde
takip eden donemlerin toplam giderPoRdii febaplanasinda topi Siderlerdgn diisiit: oriztoplam
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gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik giinliik
%0,00205’inden (yuzbindeikivirgiilsifirbes) + BSMV [(yillk  yaklasik  %0,75
(viizdesifirvirgiilyetmisbes) + BSMV] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile Dagiticr arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimima aracilik eden kuruluslar ve séz konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.oov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX.  FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylhik portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansna, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir. R gy
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9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011] tarthli ve 6098 sayili Tiirk Borg¢lar
Kanunu’nun 502 ila 514tinci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirrm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. : '

XII.  FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirimcilara sunulur.,

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimeilardan toplanan para takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir
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[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve

glincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz
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