F. Emtia ile Iligkili Varantlar
(i) Varantlar Alim Varantiari ise:

Azami{};Nihai Uzlags1 Fiyat:i- Kullanim Fiyati] x Katsay: x Nihai Déviz Kuru; veya
(if) Varantlar Satum Varantlar jse:

Azami[0;Kullantm Fiyati— Nihai Uzlag: Fiyati] x Katsay1 x Nihai Déviz Kuru

Getiri Odemesine Iliskin Actilama

Alm Varantlar durumunda, Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Uzlas: Fiyannmn (Nihai Déviz Kuru ve
Katsay: ile carprlan) Kullamm Fiyanm asan kisrina (varsa) egit olacaknr.

Satm Varantlar: durumunda Getiri Odemesi Degerleme Tarihinde Kullamm Fiyannm (Nikai Doviz Kuru
ve Katsay: ile ¢arpilan) Uzlas: Fiyatim agan lasmina {varsa) esit olacaknyr.

ligili para birimindeki Nihai Déviz Kuru dalgalanmalar: da Varantlarin degerini etkileyecektir.

“Emtia Referans agafidaki anlami ifade eder:
Fiyat:”

- Giimis fle ilgili olarak (“LBMA Giimiig Fiyat™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmis bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA™) tiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek fizere, GiimUgiin her bir troy onsu igin,
LBMA ile akdedilmis bir sdzlesme uyarmca bagimsiz  hizmet
saBlayicisi/saglayicilart tarafindan hesaplandig ve uygulandig1 haliyle, ABD
Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA (“Fiyat Kaynagr™) tarafindan o
Fiyatlanduma Tarihinde gegerli olan fiyatlarin  gdriintlilendigi
www.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinde yayinlanan o giinkit Londra
Giimils fiyat olacaktir.

- Altmn ile ilgili olarak (“LBMA Altin Fiyat PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek  igin
yetkilendirilmig bir Londra Kiilge Piyasasi Birligi (“LBMA™) ilycsi
vasitasiyla Londra'da teslim edilmek tzere, Altinin her bir troy onsu igin,
LBMA ile akdedilmis bir sbzlesme uyarinca bagimsiz  hizmet
saglayicisi/saglaytcilar tarafindan hesaplandif1 ve uygulandig haliyle, ABD
Dolan cinsinden belirtilen ve LBMA {"Fiyat Kaynag1®) tarafindan o
Fiyatlandirma  Tarihinde gecerli olan fiyatlanin  gdriintiilendii
www.Ibma.org.uk adresindeki internet sitesinde yaymlanan, o giiniin 3leden
sonrasina ait Londra Altin fiyati olacakir.

YATIRIM MENKUL [y
Inklap Mah{ Sokulfu Cad. No:




“Teslim Tarihi”

“Diviz Kura”

P ‘ v,V
% -“&'-5.8- g i ¢
BNP Paribas Issuance B.V, e

- Paladyum ile ilgili olarak (“LBMA Paladyum Fiyati PM"):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyat; teslimi gergeklestirmek  igin
yetkilendirilmis bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas1 (“LPPM™) tiyesi
vasitasiyla Londra’da teslim edilmek iizere, Paladyum’un her bir briit troy
onsu igin, Londra Maden Borsast (“LME”) tarafindan hesaplandigi ve
uygulandigi haliyle, ABD Dolan cinsinden belirtilen ve LME (“Fiyat
Kayna$y”) tarafindan o Fiyatlandirma Tarihinde gecerli olan fiyatlarin
goriintilendigi www.lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o
glniin fleden sonrasina ait Londra Paladyum Fiyatr (ayn: zamanda LBMA,
Paladyum Fiyat: olarak ifade edilebilir) olacaktir.

- Platin ile ilgili olarak (“LBMA Platin Fiyat: PM™):

Bir Fiyatlandirma Tarihine iliskin fiyat; teslimi gergeklestirmek igin
yetkilendirilmig bir Londra Platin ve Paladyum Piyasas: (“LPPM") iiyesi
vasttastyla Londra’da teslim edilmek fizere, Platin’in her bir briit troy onsu
igin, Londra Maden Borsas: (“LME”) tarafindan hesaplandigi ve uygulandi
haliyle, ABD Dolan cinsinden belittilen ve LME (“Fiyat Kaynag™)
tarafindan o Fiyatlandiema Tarihinde gegerli olan fiyatlarin giriintiilendigi
www.lme.com adresindeki internet sitesinde yayimlanan, o giiniin Sgleden
sonrasina ait Londra Platin Fiyat: (aym zamanda LBMA Piatin Fiyati olarak
ifade edilebilir) olacaktir.

- Brent Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli iglem sdzlegmesinin (agafida tamimlandigy iizere) Teslim Tarihine
iligkin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynag: tarafindan
agiklandif1 haliyle varil basina ABD Dolan cinsinden ifade edilen, uzlagi
fiyati (“Belirlenen Fiyat”) i¢in Intercontinental Exchange (“ICE”, “Borsa” ve
“Fiyat Kaynagi”) brent karma hafif ham petrol;

- WTI Ham Petrol ile ilgili olarak:

Vadeli islem sdzlesmesinin (asagida tamimlandifi tizere) Teslim Tarihine
iliskin olarak, her bir Fiyatlandirma Tarihinde Fiyat Kaynaf1 tarafindan
aciklandipi haliyle, varil bagina ABD Dolart cinsinden ifade edilen, uzlag
fiyatt (“Belirlenen Fiyat”) igin New York Mercantile Exchange’de
("NYMEX", "Borsa" ve "Fiyat Kaynag1") Bat: Teksas Orta Diizey hafif tath
ham petrol.

Sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen tarihi ifade eder;

Nakit Uzlagt Tutarinin belirlenmesi amac1 igin Dayanak Varlik/Gostergenin
Para Biriminden (bir birim Dayanak Varlil/Gésterge Para Biriminin
déntstitriilebilecegi Uzlagi Para Birimi birim sayis: cinsinden ifade edilen)
Uzlag1 Para Birimine déniigiimde kullamilan, Hesaplama Kurulugu tarafindan,
Degerleme Saatinde ilgili sermaye piyasas: araci notunda belirtilen Hgik
Ekran Sayfasinda g&riinen spot déviz kuruna atif yoluyla belirlenen oran olan
gegerli déviz kurunu ifade eder. Bahsi gegen kaynafin mevcut olmamasi
halinde, ilgili déviz kuru, ilgili piyasa uygulamasin dikkate alarak
Hesaplama Kurulu;g_;amfmdgn_ iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde
& I A
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hareket etmek suretiyle kendisinin uygun gOrdilgii kaynaklara referans
yoluyla belirlenebilir;

“Nihai Déviz Kuru” Degerleme Tarihindeki Déviz Kurunu ifade eder;

“Fiyat Kaynag” agagidakileri ifade eder;

Dayanak Referans Bilginin Kaynag

Varlik/Gésterge | Kaynak

Adr

Altin ICE www.lbma.org.uk
Benchmark
Administration
Limited

Gitmilg ICE www.lbma_ org.uk
Benchmark
Administration
Limited

NYMEX WTI New York www.cmegroup.com/trading/energy

Hafif Tatl Ham | Mercantile
Petrol Vadeli Exchange

Istem (NYMEX)

Sozlesmesi

ICE Brent Ham | Intercontinental www.theice .com
Petrol Vadeli Exchange

Islem (ICE)
Sozlegmesi
London Metal
Exchange www.lme.com/metals/precious-
Paladyum (LME) metals/palladium/
London Metal
Exchange www.Ime.com/metals/precious-
Platin {(LME) metals/platinum/
“flgili Fiyat” herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, belirli bir Emtia Referans

Fiyat i¢in o giin i¢in tespit edilen, Emtiaya Dayali Varantlara iligkin gegerli
bu sartlarda ve ilgili sermaye piyasasi araci notunda dngoriilen sekilde
hesaplanan, her bir Emtia birimine iligkin fiyat olarak ifade edilen fiyati ifade
eder;

“Uzlag: Para Birimi” Tiirk Lirasim (TL) ifade eder;
“Nihai Uzlag1 Fiyati” Nihai Fiyatlandirma Tarihindeki Uzlag: Fiyatini ifade eder;
gtlar bakimindan flgili Fiyati ifade eder.

“Uzlas: Fiyah” yalmzca Emtiaya Daygbectiom;




4.2. Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Bilgiler
4.2.1.  Dayanak Varliga/Gistergeye iliskin Hususlar

a) Dayanak varhiin/géstergenin son referans Dayanak Varlik/Gdstergenin isleme Koyma F iyat:
fiyat: veya isleme koyma fiyati i¢in bu sermaye piyasasi araci notunda “EKLER”
baslig: altinda yer alan Ek -2¢ye bakiniz.

b) Nakavt ozellikli yatirm kurulusu | YOKTUR
varantlaninda/sertifikalarinda bariyer degeri

¢) Iskontolu yatirim kurulusn sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varhgn/géstergenin azami degeri

4.2.2.  Dayanak Varh@mn/Gostergenin Tiiril ve Dayanak Varhk/Géstergeye Iliskin Detayh Bilgi

a) Dayanak varhin/gistergenin gecmisi, ge¢mis performanst ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlk ve/veya gbstergenin piyasa fiyatimin yatinm
kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya ac¢itklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endeksleri ve Paylar ile iigkili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Géstergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Varlik/G8stergenin piyasa
fiyaumn Varantin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Varlik/Géstergenin
oynaklig1 hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksi ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik/Ggstergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatimin Varantm vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin csaslar Deutsche B8rse AG’nin www.deutsche-boerse.com adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir, Dayanak Gistergenin oynaklig: hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilanna bagvurunuz.

EuroStoxx 50 Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve dayanak géstergenin piyasa fiyatiun Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar Stoxx’un www.qontige.com adresinde yer alan internet sitesinden elde
edilebilir. Dayanak Géstergenin oynakligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

S&P 500 ve Dow Jones Industrial Average Endeksi ile iligkili Varantlar igin, Dayanak
Varlik/Gostergenin gegmisi ve gegmis performansina iliskin bilgiler ve Dayanak Gostergenin / Varhgin
piyasa fiyatinn Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P’nin www.spglobal.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gésterge/Varligin oynaklig: hakkinda bilgi
igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri
saglayicilarina basvurunuz.
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Nasdaq 100 Endeksi ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varlik/Gstergenin gegmisi ve gegmis
performansina iligkin bilgiler ve Dayanak Gdstergenin / Varlifin piyasa fiyatinin Varantin vadesi boyunca
kamuya agikianmasina iligkin esaslar Nasdaq’in www.nasdag.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gosterge/Varligin oynaklig: hakkinda bilg igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal
veri saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina basvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY, USD/TRY, EUR/JIPY, EUR/CHF, EUR/GBP, GBP/USD,
USD/IPY gibi ddviz kurlarina dayali varantlar ile ilgili olarak, Dayanak Varliin gecmisi, gecmis
performanst ve degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saBlayictlarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal veri saglayicilarina basvurunuz.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem S@zlesmeleri ile iliskili Varantlar igin, Dayanak Varhk /
Gostergenin gegmisi ve gecmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimn
Varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Intercontinental Exchange www.theice.com
adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi
edinmek i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks
gibi yerel finansal veri saglayicilarina bagvurunuz.

NYMEX WTI Hafif Tath Ham Petrol Vadeli Islem Stzlesmeleri ile iligkili Varantlar igin,
Dayanak Varlik / G8stergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin
piyasa fiyattmn Varantm vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin  esaslar NYMEX
www.cmegroup.com adresinde yer alan internet sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gastergenin
degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina bagvurunuz.

Giimiig ve Altin ile iligkili Varantlar igin, Dayanak Varlik / Gostergenin ge¢misi ve gecmis
performans: hakkinda bilgiler ve dayanak g8stergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar Londra Kiilge Piyasasi Birliginin www.lbma.org.uk adresinde yer alan internet
sitesinden elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri saglayicilarina
basvurunuz.

Paladyum ve Platin ile iligkili Varantlar i¢in, Dayanak Varlik / Gostergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgiler ve dayanak gdstergenin piyasa fiyatimin Varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Londra Metal Borsasi’ nin www.lme.com adresinde yer alan internet sitesinden
elde edilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi edinmek igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal veri saglayicilarina ve ayrica Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel veri safilayicilarina bagvurunuz.

Uluslararas: Borsalarda iglem goren paylara dayali varantlar i¢in Dayanak Varlik/Gdstergenin
gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgiler ve dayanak varlik fiyatiun Varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar agagidaki tabloda yer alan referans kaynak internet sitelerinden elde
edilebilir. Dayapak Varligin oynakligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal veri
saglayicilarina veya Foreks, Euroline ve Matriks gibi yere! veri saglayicilarina bagvurunuz.
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Dayanak Varlik Borsa Kodu | ISIN Kodu Referans Kaynak internet
Sitesi
Apple Inc. AAPL US0378331005 www.nasdaq.com
Advanced Micro
Devices Iic. AMD Us0079031078 www.nasdag.com
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067 www.nasdaq.com
ASML Holding NV ASML NL0010273215 https://live.euronext.com/en
Broadcom Inc. AVGO USI1135F1012 www.nasdaqg.com
Bayer AG BAYN DEOOOBAYQ017 www.deutsche-boerse.com
SB;;T;;;I: SE~Amerikan Depo | p oy US09075V1026 | www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DBK DE0005140008 www.deutsche-boerse.com
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079 www.nasdaq.com
Meta Platforms Inc. METPL US30303M 1027 www.nasdaq.com
Microsoft Corp MSFT US85949181045 www.nasdag.com
Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333 www.nasdagomxnordic.com
NVIDIA Corp NVDA US67066G 1040 www.nasdag.com
Netflix Inc. NFLX US64110L1061 www.nasdag.com
Rheinmetall AG RHM DE0007030009 www.deutsche-boerse.com
(S:‘;'::;x:; SMCI US86800U1043 | www.nasdaq.com
Tesla Inc. TSLA US88160R1014 www.nasdaq.com
b) Dayanak Varhk Bir Meniul Klymet ise fhraggisinm Unvam ile ISIN Kodu
_liayanak Varhgin Ihracclslnm Unvam Borsa Istanbul (BIAS) ISIN XKodu
Kodu
Akbank T.AS. ; AKBNK TRAAKBNK9IN6
Alarko Holding A.S. ALARK TRAALARKS1Q0
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S, ASELS TRAASELS91H2
Astor Enerji A.S. ASTOR TREASTR00013
Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emiak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi | EKGYO TREEGYO00017
AS.
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. ENKAI TREENKA006011
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. EREGL TRAEREGIL91G3
Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO TRAOTOSNY1Hé6
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARANYINI
Giibre Fabrikalar T.A.S. GUBRF TRAGUBRF91E2
Hektag Ticaret T.A.S. HEKTS TRAHEKTS91E4
Tilrkiye I3 Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRYIN2
Kog¢ Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Kontrolmatik  Teknoloji  Enerji  ve | KONTR TREKNTRO00013
Mithendislik A.S.
Koza Alun {gletmeleri A.S. KOZAL TREKOALO0O1 4
Kardemir Karabitk Demir Celik Sanayi ve | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Ticaret A.S.
OYAK Cimento Fabrikaian A.S. OYAKC TRAMRDINSIF2
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKMOS1E0
Pegasus Hava Tagimacilifi A.S. PGSUS TREPEGS00016
Hact Omer Sabanci Holding A.$. SAHOL TRASAHOL91Q5
Sasa Polyester Sanayi A.S. SASA TRASASAWOIE4
Tiirkiye $ige ve Cam Fabrikalan A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. TCELL TRATCELL91MI
Tiirk Hava Yollan A.0O. THYAO TRATHYAOQ91MS5
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiiprag Tlirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Yapt ve Kredi Bankas: A.S, YKBNK TRAYKBNKSING
Dayanak Varkk Borsa Kodu - ISIN Kadu
Apple Inc. ' AAPL US0378331005
Adobe Inc. ' ADBE US00724F 1012
Applied Materials Inc. AMAT US0382221051
Advanced Micro Devices Inc, AMD US0079031078
Amazon.com Inc. AMZN US0231351067

: Activision Blizzard Inc. ATVI US00507V1098
Breadcom Inc. AVGO USI1135F1012
Boeing Co BA US0970231058
BioNTech SE — Amerikan Depo Sertifikas: BI\{'IZ(r " . | US09075V1026
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Berkshire Hathaway Inc.-B BRK-B US0846707026
Caterpillar Inc. CAT US1491231015
salesforce.com Inc, CRM US79466L3024
Chevron Corp CVX US1667641005
Dr. Horton Inc. DHI US23331A1097
Danaher Corp DHR US2358511028
Walt Disney Co DIS U82546871060
Electronic Arts Inc. EA 1JS2855121099
Ebay Inc. EBAY US2786421030
Enphase Energy Inc. ENPH US29355A1079
Facebook Inc.-A FB US30303M1027
Fiserv Inc. FISV US3377381088
Alphabet Inc.-C GOOG US02079K 1079
Goldman Sachs Group Inc. GS US38141G1040
Home Depot Inc. HD US4370761029
Intel Corp INTC US4581401001
Intuit Inc. INTU US4612021034
Johnson & Johnson JNJ US4781601046
Mastercard Inc.-A MA 1J857636Q1040
Moderna Inc, MRNA US60770K 1079
Microsoft Corp MSFT US5949181045
Micron Technology Inc. MU US5951121038
NextEra Energy Inc. NEE US65339F1012
Netflix Inc. NFLX US64110L1061
Nike Inc.-CI B NKE US6541061031
ServiceNow inc. NOW US81762P1021
Netease Inc.-Amerikan Depo Sertifikas: NTES US64110W1027
NVIDIA Corp NVDA US67066G1040
Pfizer Inc. PFE US7170811035
Procter & Gambie Co PG US7427181091
Plug Power Inc. PLUG US72519P2020
Peloton Interactive Inc. PTON US70614W1009
| PayPal Holdings, Inc. PE: US70450Y1038
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Starbucks Corp SBUX US8552441094
Super Micro Computer Inc. SMCI US86800U1043
Spotify Technology S.A. SPOT LU1778762911
Square Inc. 8Q US8522341036
Thermo Fisher Scientific Inc. ™O US8835561023
Tesla Inc. TSLA USE8160R1014
Trade Desk Inc.-A TTD US88339J1051
Twitter Inc. TWTR US90184L1026
UnitedHealth Group Inc. UNH USs91324P1021
Union Pacific Corp UNP US9078181081
Visa Inc.-A v US92826C8394
Dayanak Varhk Borsa Kodu ISIN Kodu
Volkswagen AG VOW3 DE0007664039
SAP SE SAP DE0007164600
Infineon Technologies AG IFX DE0006231004
Deutsche Telekom AG DTE DE0005557508
Bayer AG BAYN DEOOOBAYQ017
Daimler AG DAI DEQ007100000
Allianz SE ALV DE0008404005
Varta AG VARI DEOOOAQOTGISS
Deutsche Bank AG DBK DEQ005140008
adidas AG ADS DEOOOAIEWWWO
ASML Holding NV ASML NL0010273215
Deutsche Post AG DPW DE0005552004
thyssenkrupp AG TKA DE0007500001
Deutsche Lufthansa AG LHA DE0008232125
BASF SE BAS DEGOOBASFI111
Covestro AG 1COV DE0006062144
RWE AG RWE DE0007037129
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE MC FR0000121014
Siemens AG SIE DE0007236101
Linde PLC LIN IECOBZ)2WP82
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Porsche Automobil Holding SE PAH3 DEOCOPAH0038
E.ON SE EOAN DEOOOENAG999
Fresenius SE & Co KGaA FRE DEQ005785604
TULAG TUI DEQOOTUAGO00
Bayerische Motoren Werke AG BMW DE000S5 190003
Continental AG CON DE0005439004
Commerzbank AG CBK DEOQOCBK 1001
Muenchener Rueckversicherungs- | MUV2 DE0008430026

| Gesellschaft AG in Muenchen i

[ MTU Aero Engines AG ) MTX DEO0OAODSPTO
Airbus SE AIR NL0000235190
Delivery Hero SE DHER DEOOQAZE4K43
Nordex SE NDX1 DEO00AOD6554
L'Oreal SA OR FR0000120321
HelloFresh SE HFG DEO00A 161408
Fraport AG Frankfurt Airport Services FRAG DE0005773303
Worldwide
Royal Dutch Shell PLC RDSA GBO0B03MLX29
Adyen NV ADYEN NL0012969182
MorphoSys AG MOR DE0006632003
K+S AG SDF DEQOOKSAGS88
Zalando SE ZAL DEOOCZALIL111
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA FME DEO0005785802
Siemens Energy AG ENR DEGOOENER6Y(
AIXTRON SE AIXA DEOCOOAOWMPI6
Sartorius AG SRT3 DEQ007165631

| HUGO BOSS AG BOSS DEO000A 1 PHFF7
Nestle SA NESN CH0038863350
Nokia Qyj NOKIA FI0009000681
HeidelbergCement AG HEI DEO006047004
TeamViewer AG T™MV DEOODA2YNOOO
ProSicbenSat. | Media SE PSM DE00OPSM7770
Evotec SE EVT DE0005664809
Siemens Healthineers AG DECOOSHL 1006




Novo Nordisk A/S NOVOB DK0062498333
Deutsche Boerse AG DBI1 DE0005810055
ArcelorMittal SA MT LU1598757687
Vivendi SE VIv FR0000127771

BP PLC BP GB0007980591
Merck KGaA MRK DE00065999035
Rheinmetall AG RHM DE0007030009

c) Dayanak Gisterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihrage: tarafindan olugturulmug

olmasi durumunda endeksin tamim ile endeksin ihracer tarafindan olusturulmachin
durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden

edinilebilecegi

Endeksin Adi Endeksin Kimin Tarafindan Endekse fliskin Bilginin
Olusturuldugu Nereden Edinilebilecegi

BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com

DAX® Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com

EuroStoxx 50 STOXX Ltd. www.gontigo.com

S&P 500® S&P Dow Jones Indices LLC www.spglobal.com

Nasdag-100 ® Nasdagq Inc. www.nasdaq.com

Dow Jones Industrial Average® | S&P Dow Jones Indices L.LC www.spglobal.com

d) Dayanak varhk, menkul Kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul luymetin
agirh@ ve menkul kaymetlerin ihracgilarmm unvanian ile ISIN kodlan

YOKTUR.

e) Dayanak varlik/gbsterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise konuya
iliskin bilgi

Dayanak Varhk/Gdsterge Referans Kaynak Bilginir; Nereden Edinilebilecegi
Adr
Alun ICE Benchmark www.lbma.org.uk

Administration Limited
Giimilg ICE Benchmark | www.lbma.org.uk

Administration Limited
NYMEX WTI Hafif Tath Ham | New York Mercantile www.cmegroup.com/trading/energy
Petrol Vadeli [slem Stzlegmesi | Exchange (NYMEX)
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ICE Brent Ham Petrol Vadeli | Intercontinental Exchange www.theice.com
Islem Sozlesmesi (ICE)
London Metal Exchange www.lme.com/me recious-
Paladyum (LME) metals/palladium/
London Metal Exchange www.|me.com/metals/precigus-
Platin (LME) metals/platinum/
USD/TRY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
EUR/USD Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
EUR/TRY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
EUR/TPY Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
EUR/CHF Dgviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
GBP/USD Déviz Kuru Bloomberg Index Services wwiv.bloomberg.com
Limited
EUR/GBP Déviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
USD/IPY Daviz Kuru Bloomberg Index Services www.bloomberg.com
Limited
4.2.3. Dayanak VarhfyGostergeyi Etkileyen Piyasa Dalgalanmasi veya Odeme

Dalgalanmalar/Karigikhiklarina Neden Olan Olaylarin Agiklanmas)

Ihraggr'min  kendi kontrolit digindaki nedenlerden dolay: Varantlardan kaynaklanan
yilkiimltilikierini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykin veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihragginin yine kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin
riskten korunma ditzenlemelerini (hedging) siirdilrmesinin herhangi bir sebeple yasalhgimn veya
uygulanabilirlifinin kalmadifin belirlemesi halinde Ihrag1 kendi takdirine bagl olarak ve yiikiimlilliik
altnda olmaksizin Varant sahibine bildirimde bulunmak suretiyle Varantlar zamanindan énce kullanabilir,
itfa veya feshedebilir.

Ihraggs tarafindan Varantlann erken feshi durumunda Ihrace, yilriirliikteki kanunlarin izin verdigi
Slgtide, bu tlir her bir Varantin sahibine hukuka aykinlik veya uygulanamazhik durumuna kargin Hesaplama
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Kurulusunun gergege uygun degeri olarak belirledigi tutardan Dayanak Varlik/Gbsterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarim kapatmanimn Ihragg1’ya maliyetinin diisiilmesi sonucunda kalan tutar: Gdeyecekitir.

Bir Aksayan Giinitn olusumu Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantiarin degeri ve
likiditesi lizerinde olumsuz eikiye neden olabilir

Hesaplama Kurufusu’nun tespitine gbre (yerine gére Endekse Dayali Varantlara iliskin Hiktmler,
Paya Dayali Varantlara iligkin Hiikiimler’de agiklandiB1 iizere) bir Piyasa Aksama Olaymn gergeklesmis
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayall Varantlarin bir ihract ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmarmg olmasi durumunda (yukarida tanimlandigy tizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna bagli olarak ertelenmesi veya dayanak varlik / gostergeye iliskin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hiikiimler &zellikle de Varantlanin Uzlagi Tarihi buna bagl olarak
ertelendii takdirde 55z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Have Aksama Olaylaninin ve/veya Opsiyonel Have Aksama Olaylarimin gerceklesmesi ile iliskili
riskler

flave bir Aksama Olayinmn gergeklesmesi veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel llave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagh olanlar harig), her biri Madde 4.2.4.1"de ({/ave Aksama Olaylar:
ve Opsiyonel flave Aksama Olaylari) tanimlandig; lizere Varantlar diizeltme veya iptale tabi olabilir. Bu
sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibinin yatirimindan elde
etmeyi bekleyebilecegi getiri tizerinde dnemli olumsuz etkiye neden olabilir.

Bir Endeks Dizeltme Olayimin gerceklesmesi Endekse Dayal Varantarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir “Endeks
Diizeltme Olay1”) gerceklesmesi [Madde 4.2.4.2.2.(b)’de (Bir Endeks Hesaplamasimn Degismesi ve
Durmas:) daha ayrintili olarak agiklandig: tizere] (i) ilgili deger veya fiyatin hesaplamasinda degisikliklere
(Hesaplama Kurulugu sdz konusu Endeks Diizeitme Olayinin Varantlar iizerinde dnemli etkisinin ofdugunu
tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantlann iptaline yol agabilir. Endekse Dayali Varantlara iliskin bu tir
herhangi bir dizeltme veya iptal s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve dolayisiyla Varant
Sahiplerinin yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizelime Olaytnmin ardindan Paya Dayal Varantlara iligkin bir diizeltme Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayal: Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayinin
{Madde 4.2.4.3.2°de (Potansiyel Diizeltme Olaylart) daha ayrintili olarak agiklandigi lizere] gergeklestiinin
ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusuy, iyi niyet esasma gére ve ticari agidan makul bir sekilde
hareket etmek suretiyle, s6z konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin Paylarn teorik degeri {izerinde
sulandiric: veya yogunlastirici bir etkiye sahip olup olmadigin tespit edecek ve béylece Varantlarin
sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlastirics etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve ticari agidan
makul bir sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugunun uygun gérebilecei diizeltmeyi yapacaktir (yalnizca
ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettiller, hisse senedi &diing oranlart veya likidite degisikliklerini
hesaba katmak amac ile herhangi bit diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla). Séz konusu diizeltme
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etkilenen Paya Dayali Varantlarin degeri ve likiditesi fizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar ilzerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayalt Varantlara Hiskin Olaganiistii Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3'te (Olaganiistii Olaylar) tanimlandig iizere] Olaganiistii
Olayin gergeklesmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlan diizeltmeye tabi tutulabilir, Paya Dayal:
Varantlarmn bir biitlin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsasi tarafindan
yapilan diizeltmelere karsihik gelen bir dijzeltme yapabilir.

Paya Dayah Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayah Varantlarin degeri ve likiditesi
tizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Paya Dayal Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirimes ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yiiksek bir efektif faiz orani tizerinden
yeniden yatinmda kullanamayabilir ve bu yatirimi 8nemli &lgiide daha diigiik bir oran iizerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatimmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan baska yatwimlarin
151§inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iligkili olarak bir Olagantistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarn deferi veya likiditesi ilzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Emtiaya Dayalt Varantlar ile ilighili bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi Varant Sahipleri
Azerinde olumsuz etkiye neden olabilir

Emtiaya Dayal: Varantlara iliskin degerlemenin yapilacag: bir tarihte [Madde 4.2.4.6.1'de (Pivasa
Aksamast) tammlandify iizere] bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulusu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iliskin ilgili hesaplamalari yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya thrager
Varantlar1 iptal eder. Bu tir bir dilzeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlann degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlanindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tizerinde olumsuz
etkive neden olabilir.

Buniara ilaveten, bazi durumlarda, Thraggi bu tilr bir olayin ardindan Varantlart erken feshedebilir.
Bayle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak Ihragg varsa bu sermaye piyasasi araci notunda diizenlenen
sekilde belirlenen bir tutan ddeyecektir. Yatinmeilar stz konusu hitkiimlerin Varantlar bakimindan gegerli
olup olmadigs ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir Piyasa Aksama Olay:
veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettigini anlamak igin igbu sermaye piyasasi araci notunu gdzden
gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylan ve ditzeltmeler igin igbu sermaye piyasast araci notunda yer alan
Madde 4.2.4°e bakinz.

Bir Aksayan Giiniin gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlag: Tutaninin 5denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.
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4.2.4.  Dayanak Varlikta/Gostergede Yapilan Fiyat Diizeltmelerinin ya da Degisikliklerin ihrag
Edilen Yatinm Kurulusu Varantin/Sertifikasim Nasil Etkileyecegine iliskin Diizeltme
Kurallan

Herhangi bir seqim, degisiklik, tespit veya diizeltme yapilmasi sirasinda, duruma gore, Thraget
veya Hesaplama Kurulusu, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle kararlastirilan
sartlarin ekonomisini muhafaza veya yeniden tesis etmeyi amaglayacaktir. Bu tilr bir segim, degisiklik tespit
veya diizeltme Varant Sahiplerine kiyasla fhraggi’nin hak ve yilkiimliilikleri arasinda Varant Sahiplerinin
dezavantajina olacak 6nemli bir dengesizlik yaratmayacaktir.

4.2.4.1. llave Aksama Olaylan ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylan

(a)

Tammlar

“llave Aksama Olay’” Kanun Degisikligi ve/veya Riskten Korunma Diizenlemesine iliskin
Aksama anlamina gelir;"

“Yonetici/Karglagtirma Olayr” Hesaplama Kurulusunun asafidakileri belirlemesi anlamina

gelir:
®
(ii)

(iii)

(iv)

kargilastirmada herhangi bir Snemli degisiklik gerceklestigini veya gerceklesecegini;

kargilagtirmanin temininde kahci veya silresiz iptal veya sonlandirma gerceklestigini veya
gerceklesecegini;

her bir durumda lhrager veya Hesaplama Kurulugunun veya sair bir kurulusun ilgili
Kargilagtirma’y: gegerli kanun veya y8netmelik tahtinda Varantlar kapsamindaki ilgili
yukitmlisliklerini yerine getirmek igin kullanma iznine sahip olmamasi veya sahip
olmayacak olmasma yol agacak sekilde, ilgili bir Kargilastrma wveya ilgili bir
Kargilaghrma’min y&neticisi veya sponsoru ile ilgili olarak herhangi bir yetkilendirme,
tescil, tanima, tasdik, denklik karari, onay veya herhangi bir resmi sicile kaydin ilgili yetkili
kurum tarafindan veya sair bir ilgili resmi organ tarafindan elde edilmemis veya elde
edilmeyecek oldugunu veya reddedilmig, geri ¢evrilmis, askiya alinmug veya geri gekilmis
oldugunu veya reddedilecek, geri gevrilecek, askiya alinacak veya geri gekilecek oldugunu;
veya

lhrage: veya Hesaplama Kurulunun agisindan Varantlar ile baglantil: olarak ilgili
Kargilagtirma’nin kullammina devam etmenin ticari agidan makul olmadigini veya ihragg
veya Hesaplama Kurulusunun, her bir durumda gegerli lisans kisitlamalari veya ilgili
lisansin elde edilmesi veya gegerliliginin siirdiiriilmesine iligkin maliyetteki degisiklikler
sonucunda artmus bir mafiyet ile karsilastifim veya kargilasacak oldugunu (siirlama
olmaksizin {hraggi, Hesaplama Kurulusu veya sair herhangi bir kurulugun Varantlar; ihrag
etmek veya Varantlara iligkin yliktmlillilklerini yerine getirmek igin gegerli bir lisansa
sahip olmasinin gerektigi ve herhangi bir nedenle séz konusu lisansin elde edilemedigi,
yenilenmedigi veya iptal edildigi veya séz konusu lisansin elde edilmesi veya
yenilenmesine iligkin maliyette Snemli degisikligin s6z konusu oldugu durumlar dahil);

“Kargilagtirma” tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi itzere, AB Karsilagtirma

Yonetmeligi (tadil edildigi haliyle 2216%1,1";13{@@3) Yén
,‘; LA B

eligiynde tamimlanan bir
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Kargilagtirma olan ve Varantlar kapsaminda &denecek veya teslim edilecek herhangi bir meblagin
veya Varantlarin degerinin tamamen veya kismen belirlenmesinde referans aliman rakam, deger,
seviye veya oran ifade eder;

“Kanun Degisikligi” Islem Tarihinde veya islem Tarihinden sonra;

(a) ilgili herhangi bir kanun veya ydnetmeligin kabulll veya bunlardaki herhangi bir degisiklik
nedeniyle (sinirlama olmaksizin herhangi bir vergi yasast, ddeme giicii veya sermaye gerekliligi ile
ilgili olanlar dahil) veya

(b) yetkili herhangi bir mahkeme, heyet veya diizenleyici veya sair bir denetleme kurumu tarafindan
herhangi bir kanun veya yonetmeligin yayinlanmas: veya bunlarin yorumlanma veya uygulanma
seklindeki degisiklikler (bir vergi veya finans kurumu veya herhangi bir denetleyici kurum
tarafindan yapilan islemler dahil) veya birden fazla kez gergeklegmesi durumunda bunlarin birlegik
etkisi nedeniyle,

ihracginim, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle;

(i) kendisinin ve Bagh Kuruluglarinin (Endekse Dayal: Varantlar durumunda) bir Endeks ile
bir Paya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna veya (Emtiaya Dayali
Varantlar durumunda) Emtiaya iligkin ilgili herhangi bir riskten korunma pozisyonuna (her
biri bir “Riskten Korunma”) sahip olmasi, bunu iktisap etmesi veya elden ¢ikarmasinin yasa
dig1 hale geldigini tespit etmesi veya

(ii) kendisinin veya Bagh Kuruluglarindan herhangi birinin ihra¢ halindeki Varantlarin
sirdiiriilmesi ile ilgili olarak veya sermaye piyasasi araci notunda Riskten Korunma
Stirdilrme Maliyetinin gegerli olmadig belirtitiyor olmadikg¢a herhangi bir Riskten Korunma
isleminin elde bulundurulmas), devralinmasi veya elden g¢ikarilmasinda {sinirlama
olmaksizin herhangi bir vergi, 6deme giicii, diizenleyici gereklilikler veya sermaye
gereklilikleri ile ilgili olanlar dahil) dnemli &lgiide artrg bir maliyete maruz kalacak
olduklarim tespit etmesi anlamina gelir;

“Para Birimi Olayr” Iglem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra:

() herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir uygulanabilir kanunu, kuraly, ydnetmeligi, karan,
emri, direktifi veya kararnamesinin kabulil veya bunlardaki herhangi bir degisiklik nedeniyle veya
sair gekilde, [hrage1 veya Bagli Kuruluglart igin Endeks, Paylar veya Borg Senetterinin veya Endeks,
Paylar veya Borg Senetleri ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sézlesmelerinin veya diger hedging
diizenlemelerinin ifade edildigi para birimini (“Yerel Para Birimi”) (Varantlar tahtinda Thragei’nin
yikiimliliklerinin riskten korunmasi amaglar igin) Uzlasi Para Birimine dénistirmenin veya
Yerel Para Birimi veya Uzlagi Para Birimindeki fonlarin Endeks, Paylar veya Borg Senetlerinin
veya sirasiyla Endeks veya Paylar ile iligkili opsiyon veya vadeli islem sozlesmelerinin islem
gormekte oldugu iilkenin diginda bozdurulmas: veya kaynak tilkeye geri génderilmesinin veya

(b) Hesaplama Kurulusu igin Varantlar kapsaminda ddenmek iizere Yerel Para Biriminin Uzlas:
Para Birimine déniigtlrillebilecek oldugu b gva (Hesaplama Kurulugunun tespitinde) ticari

OLL-Aa
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agidan makul bir oran: belirlemenin uygulanamaz, hukuka aykirt veya olanaksiz hale gelmis olmasi
anlamina gelir;

“Olaganiistii Harici Olay” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra Thraggr’mn Varantlar
kapsamindaki yiikGimlillikklerini ifasinin asagidakiler nedeniyle engellendigi veya dnemli dlgtide
aksadif1 veya geciktigi anlamina gelir:

i) herhangi bir Kamu Kurumunun herhangi bir iglemi (bir Piyasa Aksama Olay: disinda),
kanunu, kurah, ydnetmeligi, hitkm, emri, direktifi, yorumu, kararnamesi veya Snemli
yasama ile ilgili veya idari mitdahalesi; veya

(i)  igsavas, karmaga, askeri harekat, calkanti, siyasi baskaldir, herhangi tiirde bir terdr eylemi,
isyan, sokak gdsterisi ve/veya protesto veya séz konusu tarafin kontrolii diginda bagka
finansal veya ekonomik sebeplerin veya sair nedenlerin veya engellerin ortaya ¢ikmast;
veya

(iii)  herhangi bir Kamu Kurumu tarafindan gerceklestirilen veya gergeklestirilecegi tehdit
edilen, Thragq: veya Bagli Kuruluglarin, Yerel Para Birimi iitkesindeki varliklarinin tamami
veya tamamina yakin bir kismindan mahrum birakan herhangi bir kamulagtirma, miisadere,
el koyma, devletlegtirme veya sair iglem.

“¥FX Uzlapn Aksama Olayr” Nakit Uzlasi Meblaginin, planlanmig Uzlagt Tarihinde veya sair bir
Sdeme tarihinde Uzlagi Para Biriminde &denmesini yasa digi, olanaksiz veya sair sekilde
uygulanamaz hale getiren bir olayin gerceklesmesi anlamna gelir;

“Kamu Kurumu” herhangi bir ulus, devlet veya hilkiimet, herhangi bir il veya bunlarin difer siyasi
alt birimleri, herhangi bir organ, kurum veya bakanlik, vergi ile ilgili, para, doviz ile ilgili veya sair
bir kurum, mahkeme, heyet veya diger bir daire veya hilkiimete ait veya hiikiimet ile ilgili yasama
ile ilgili, yargi ile ilgili, diizenleme ile ilgili veya idari gérevler yiiriiten sair bir kurulugu ifade eder;

“Riskten Korunma Aksamas1” fhracc1 ve/veya Bagli Kuruluslarimin ticari a¢idan makul her tiirli
cabay sarf etrmesine ragmen:

(a) hisse senedi fiyat riskini veya ilgili diger herhangi bir fiyat riskini korumak i¢in gerekli addettigi
islem(ler) veya varhk(lar): veya vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerini devralamamasi, tesis
edememesi, yeniden tesis edememesi, ikame edememesi, silrdiirememesi, tasfiye edememesi veya
elden g¢ikaramamasi anlamina gelir (fhragei’nin Varantlar ihraci ve Varantlar ile ilgili
yitktimlulitklerini yerine getirmesine iligkin olarak para birimi riski dahil) veya

(b) bu tiir iglem(ler), varlik(lar) veya vadeli islem veya opsiyon stzlesmeleri veya Varantlar ile
iligkili diger riskten koruma pozisyonlarinin gelirlerini serbestge paraya ddniigtiirememesi, tahsil
edememesi, havale yoluyla gbnderememesi, teslim alamamasi, kaynak tilkeye geri génderememesi
veya transfer edememesi anlamma gelir;

“Riskten Korunma Paylan” lhraget ve/veya Bagl Kuruluglanimin - Varantlar ile ilgili
yilktimltliiklerini Ustlenmeleri ve bunlarr yerine getirmelerine iligkin dzkaynak veya diger fiyat
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riskini hedge etmek icin gerekli addettikleri, (Endekse Dayali Varantlar durumunda} bir Endeksi
olusturan bilesenlerin sayis1 veya (Paya Dayal1 Varantlar durumundza) Pay sayisi anlamina gelir;

“Artmg Riskten Korunma Maliyeti” hragg1 ve/veya Bagh Kuruluglarimn

(a) Varantlann ihract ve Varantlar kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin yetirilmesi  sirasinda
Ihraggt’nin piyasa riskini (simrlama olmaksizin hisse senedi fiyat riski, déviz kuru riski ve faiz riski
dahil) riskten korunmak igin gerekli gérduigit, (Emtiaya Dayali Varantlar durumunda), herhangi bir
Emtiaya veya bir Emtia Endeksi durumunda Endeks Bilesenine iliskin olarak herhangi bir iglem
veya varlik veya vadeli islem veya opsiyon sézlesmesini veya bir Ozel Endeks ile iligkili Endekse
Dayal1 Varantlara iligkin olarak Endeks ile iligkili riskten korunma pozisyonlann veya herhangi bir
Borg Varantina iligkin olarak bir Borg Senedi ile iligkili ilgili hedge pozisyonlanini satin almak, tesis
etmek, yeniden tesis etmek, ikame etmek, siirdiirmek, tasfiye etmek riskten korunma elden
glkarmak

(b) sbz konusu islem(ler) veya varlik(lar)dan veya sdz konusu vadeli islem veya opsiyon
stzlesmelerinden elde edilen geliri veya Ozel bir Endeks ile iliskili Endekse Dayalt Varantlara
iligkin olarak bir Endeks ile iliskili ilgili riskten korunma pozisyonlarim  veya Bor¢ Varant
durumunda bir Borg Senedi ile iligkili ilgili riskten korunma pozisyonlarin paraya ¢evirmek, tahsi!
etmek veya havale etmek igin (Islem Tarihinde meveut olan sartlar ile karsilagtnldiginda) 8nemli
dlgiide daha fazla bir vergi, resim, masraf veya ticrete (aracilik komisyonlar hari¢) maruz kalacak
oldugu anlamina gelir;

su kadar ki, maruz kalinan bu tiir dnemli &lglide artmis meblaga yalnizea Thraggl ve/veya Bagli
Kuruluslarinm kredi itibarinin bozulmas: nedeniyle maruz kalinmis oldugu durumlarda bu tiir
artmig maliyetler Artmig Hedge maliyeti olarak addedilmeyecektir;

“Artan Odting Pay Maliyeti” fhrage1 vefveya Bagl: Kuruluglartmn (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endeksi olusturan bilesen menkul kiymetleri veya (Paya Dayah Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 &diing almak igin Baglangigtaki Hisse Senedi Odiing Oranindan daha
ylksek bir orana maruz kalacak olduklan anlamina gelir;

“Baglangictaki Odiing Pay Oram” (Endekse Dayali Varantlar durumunda) bir Endeksi olugturan
bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) bir Pay ile ilgili olarak ilgili
sermaye piyasas) aract notunda s8z konusu Pay, menkul kiymet, bilegen veya emtia ile ilgili olarak
belirtilen baglangigtaki &diing pay orammi ifade eder;

“O)deme Aczi Bagvurusu” bir Pay Sirketi veya bir Sepet Sirketinin kurulug veya tesekidil iilkesinde
veya merkez ofisi veya idare merkezinin bulundupu tilkede bir ditzenleyici kurum, denetleme
kurumu veya kendisi tizerinde birincil derecede édeme aczi ile ilgili, rehabilitasyon ile ilgili veya
diizenleyici yetkiye sahip benzer bir gdrevli nezdinde tdeme aczi veya iflas karan veya herhangi
bir iflas veya deme aczi kanunu veya alacaklilarin haklarim etkileyen benzer bir kanun kapsaminda
sair bir ¢are elde etmeyi amaglayan bir islem baglatmis oldugu veya kendisine karst bu tiir bir kurum
tarafindan bu tiir bir iglem baglatilmis oldugu veya bu tiir islemin baslatilmasina muvafakat verdidi
veya kendisi veya bu tlir bir dlizenleyici, denetleyici kurum veya benzer goérevli tarafindan
kendisinin tasfiyesi veya infisahi konusunda bir dilekge sunuldugu veya bu tir bir dilekceye
muvafakat verdigi antamina gelir (alacalghtar’ ‘ﬁ;ﬁ?‘- 2, baslatifan istemler veya sunulan dilekgeler
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ile ilgili olarak bunlara Pay Sirketi veya Sepet Sirketinin muvafakat vermis olmadigi durumlar bir
Odeme Aczi Bagvurusu olarak addedilmeyecektir);

“Yasal Yetki Olayr” Islem Tarihinde veya Islem Tarihinden sonra; fhrager’nin
(i) Varantlar kapsamindaki; veya

(ii) Varantlar ile baglantili ilgili herhangi bir riskten korunma diizenlemesine iligkin {sinirlama
olmaksizin [hragei ve/veya Bagli Kuruluslan tarafindan Varantlar miinferit olarak veya portftsy
esasina dayah olarak riskten korunmak i¢in bir veya daha fazla sayida menkul kymet
pozisyonunun, para birimi pozisyonu, 8diing pay islemleri, tiirev pozisyonu, emtia pozisyonunun
veya difer araglar veya diizenlemelerin (nasil taimlanirsa tammlansin) satin alinmas, satilmast
veya akdedilmesi veya elde tutulmasi dahil),

veya bunlari yapmanin maliyetinin (iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulusunun tespitine gore) herhangi bir Kamu Kurumunun veya sair kurumlarin
mevcut veya gelecekteki kanun, kural, ydnetmelik, karar, emir, yorumiama, direktif veya
kararnamelerindeki kisitlama veya siurlama kapsaminda &nemli 8lgtide artmus olacak oldugu
anlamuna gelir.

“Pay Senedi Odiin¢ Kayh” Ihraget vefveya Bagh Kuruluslarinmn, ticari agidan makul gabayi
gostermelerinin sonrasinda, Azami Pay Senedi Odting Oranma esit veya s8z konusu oranin altinda
bir oran lizerinden Riskten Korunma Paylarina esit bir miktarda (Endekse Dayali Varantlar
durumunda) bir Endekste yer alan herhangi bir bilesen menkul kiymeti veya (Paya Dayali Varantlar
durumunda) herhangi bir Pay1 §diing alamiyor olmasi (veya bu ttir bir ddiinci siirditreriyor olmasi)
anlamina gelir;

“Azami Pay Senedi Odiing Oram” (Endekse Dayal Varantlar durumunda) bir Endekste yer alan
herhangi bir bilesen menkul kiymet veya (Paya Dayali Varantlar durumunda) herhangi bir Pay ile
ilgili olarak ilgili sermaye piyasasi arac1 notunda belirtilen Azami Pay Senedi Odilng Oramin) ifade
eder;

“Opsiyonel flave Aksama Olay1” her bir durumda ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
takdirde Yonetici / Kargilastirma Olays, Iptal Olayi, Para Birimi Olayi, Likidite Yetersizligi
Nedeniyle Teslim Gergeklestirilememesi, Olaganiistti Harici Olay, Artrmg Riskten Korunma
Maliyeti, Artmig Pay Senedi Odiing Maliyeti ve/veya Zarar Durdurma Olay: anlamina gelir;

“Korumah Tutar” ilgili sermaye piyasast arac1 notunda bu sekilde belirtilen tutari ifade eder;

“Zarar Durdurma Olayr” bir Pay ile ilgili olarak s6z konusu Pay i¢in Aksayan Giin olmayan
herhangi bir Plantanmis Islem Giiniinde Planlanmus Kapanis Saatinde ilgili Borsada kote edildigi
haliyle herhangi bir Payin fiyatinin, Islem Giintinde veya Islem Giiniinden sonra, tiimii Hesaplama
Kurufugu tarafindan belirlendigi iizere, stz konusu Payin Isleme Koyma Fiyattmn veya ilgili
sermaye piyasasi araci notunda herhangi bir Isleme Koyma Fiyat belirtilmis olmadig: takdirde stz
konusu Pay i¢in ilgili sermaye piyasas: araci notunda Karsilagtirma olarak verilen fiyatin yiizde
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5’inden veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda belirtilen yiizde oranindan daha azi oldugunu
ifade eder; ve

“Islem Tarihi” ilgili Sermaye Piyasas1 Notunda belirtilen anlamu ifade eder.
B) Ilave Aksama Olaylarmin veya Opsiyonel ilave Aksama Olaylarinin Sonuglan

Ilgili Sermaye Piyasasi Notunda lave Aksama Olaylariin gecerli oldugunun belirtiliyor olmas: ve
bir flave Aksama Olayinin ve/veya bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayiun gerceklesmesi halinde
Ihrager kendi mutlak takdirine baBli olarak duruma gore agagidaki (a) veya (b) paragrafinda
agiklanan islemleri gerceklestirebilir:

(a) Hesaplama Kurulusundan, varsa (Varantlar durumunda) Kullantm Fiyatinda vefveya ilgili
Sermaye Piyasasi Notundaki difer hiikiim ve sartlarda, Itave Aksama Olay: velveya
Opsiyonel Aksama Olayini dikkate almak Utzere yaptlacak uygun diizeltmeyi kendi mutlak
takdirine bagli olarak belirlemesini ve ilgili dilzeltmenin yiiritrliik tarihini belirlemesini
isteyebilir. Bir Ydnetici/Kargilagtirma Olay: durumunda, s6z konusu diizeltme (z) bir veya
daha fazla sayida tadilden olugabilir ve/veya bir veya daha fazla tarihte gerceklestirilebilir,
(b) Varantlara iligkin riskten korunma diizenlemeleri ile ilgili olarak ilgili olay veya kogula
atif yoluyla belirlenebilir ve (c) siurlama olmaksizin mateakiben gegerli olacak
Kargilagtirma(laryin secilmesini ve ilgili sermaye piyasasi araci notunun hiikiim ve
sartlarinda ilgili dlizeltmelerin yapilmasini igerebilir (gegerli oldugunda miiteakip
Kargitagtirma(lar)in bu sekilde uygulanabilirliginin temin edilmesinin ve birden fazla bu tiir
miiteakip Karsilastirma durumunda miiteakip Karsilagtirmalar arasinda risk tahsisi igin
kargilik ayrilmasinin Ihragei agisindan neden oldugu maliyet artigim yansitmak igin yaptlan
diizeltmeler de dahildir;

(b) Sermaye piyasast araci notunun Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim géndermek suretiyle Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin bu sekilde iptal ediimesi
durumunda, fhrager duruma gore her bir Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Varant igin
veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise her bir Birim igin her bir
Varant Sahibine, [lave Aksama Olaym velveya Opsiyonel flave Aksama Olayim dikkate
almak suretiyle, duruma ggre bir Varant veya bir Birimin gergegie uygun piyasa degerine
esit olacak bir meblagdan, dayanak varlik/g8stergeye iliskin riskten korunma islemlerini
sona erdirme Thraggi ve/veya Bagh Kuruluslarma maliyetini (ilgili sermaye piyasasi arac
notunda aksi belirtilmedigi siirece) ¢ikartip, gegerli ve halihazirda 6denmis ise, Kullarum
Fiyaum (timi Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi mutlak takdirine bagi olarak
belirlenmek kaydiyla) ekleyerek tespit edilen tutari &deyecektir. Odemeler sermaye
piyasasi araci notunun Madde 4.3.6 numaral: (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan gekilde yapilacaltir;

Bir llave bir Aksama Olay: ve/veya Opsiyonel llave Aksama Olayinin gergeklesmesi
Uzerine, Hesaplama Kurulusu yukandaki hilkiimler uyarinca bir diizeltmenin gerekli
olduBunu belirledigi takdirde bu konuyu en kisa zaman iginde Jhraggr’ya bildirecektir ve
Ihraggr duruma gdre llave Aksama Olay1 velveya 0ps;yonel Ilave Aksama Olayinin
gergeklestigini belirtmek, bunlara' I IR
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adimlarni belirtmek suretiyle Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine en
kisa stire iginde bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.2, Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Hiikiimler

4.2.4.2.1. Piyasa Aksamasi
“Piyasa Aksama Olay”;
(A)  Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak asagidakilerden herhangi biri anlamina gelir:
(i) herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet ile ilgili olarak agagidakilerin ortaya gikmas:
veya meveudiyeti:
(A) stz konusu Bilesen Menkul Kiymete iliskin olarak stz konusu Bilegen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldugu Borsaya iliskin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulusunun nemli oldugunu tespit ettigi bir Islem Aksamas;
(B) s8z konusu Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak sz konusu Bilesen
Menkul Kiymetin esasen islem gdrmekte oldugu Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik siire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugunun énemli oldugunu tespit ettigi bir Borsa Aksamas:;
veya
(© sBz konusu Bilegen Menkul Kiymete iliskin bir Erken Kapanis; ve
(ii) sadece bir Coklu Borsa Endeksine iligkin olarak, séz konusu Endeks seviyesinin
yizde 20 veya daha fazlasim olugturacak gekilde gergeklesen veya meveut olan bir
Islem Aksamasi, bir Borsa Aksamasi veya bir Erken Kapamisa konu olan tiim
Bilegen Menkul Kiymetlerin toplami; veya
(ii) sz konusu Endeks ile iliskili vadeli iglem sozlesmeleri veya opsiyon sézlesmeleri
ile ilgili olarak; her bir durumda stz konusu vadeli islem veya opsiyon
s6zlegmelerine iligkin olarak, her bir durumda iligkili Borsaya iligkin ilgili
Degerleme Saatinde sona eren bir saatlik stire iginde herhangi bir zamanda
Hesaplama Kurulugsunun Snemli oldugunu tespit ettigi bir (A) bir Islem Aksamas:
veya (B) bir Borsa Aksamasinin; veya (C) bir Erken Kapanisin gerceklesmesi veya
mevcut olmast.
Bir Coklu Borsa Endeksi durumunda, herhangi bir zamanda bir Bilesen Menkul Kiymetile
ilgili olarak bir Piyasa Aksama Olayimn mevcut olup olmadigimnin belirlenmesi amaci igin
o sirada s6z konusu Bilesen Menkul Kiymete itigkin olarak bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesi halinde o Bilesen Menkul Kiymetin ilgili Endeksin seviyesine yaptig ilgili
yiizde katkisi (x) soz konusu Endeksin seviyesinin séz konusu Bilesen Menkul Kiymet ile
iliskilendirilebilir olan lkismimin (y) s8z konusu Endeksin genel seviyesi ile
kargilagtirimasina (her bir durumda piyasa “agilis verileri”nin bir pargasi olarak Endeks
Sponsoru tarafindan yaymlanan resmi K. ag:llls aguhklar kullamimak suretiyle) dayal:
olacaktir; ve
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(B) Birlesik Endeksler digindaki Endeksler durumunda; her iki durumda da ilgili Degerleme
Saatinde sona eren bir saatlik siire i¢inde herhangi bir zamanda Hesaplama Kurulugunun
nemli oldufunu tespit ettigi (i) bir Islem Aksamasy, (ii) bir Borsa Aksamasimn; veya (jii)
bir Erken Kapamsin gergeklesmesi veya mevcut olmasi. S6z konusu Endeks ile iligkili
olarak herhangi bir zamanda bir Piyasa Aksama Olayinn meveut olup olmadifinin
belirlenmesi amaci igin bir Piyasa Aksama Olay1 herhangi bir zamanda sdz konusu
Endekste yer alan bir menkul kiymete iliskin olarak gergeklestigi takdirde o menkul
kiymetin Endeks seviyesine ilgili ytizde katkist (A) stz konusu Endeksin seviyesinin o
menkul kiymet ile iliskilendirilebilir kismu ile (B) s6z konusu Endeksin genel seviyesinin
bir karsilagtirmasina dayali olacakur (her bir durumda stz konusu Piyasa Aksama Olayinin
gergeklesmesinden hemen énce).

Hesaplama Kurulusu, bir Aksayan Giin gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir glinde bir Aksayan Giiniln gergekiestigi hususunda Madde 4.3.6
(“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine miimkiin olan en kisa siire i¢inde bildirimde
bulunacakdtir.

4.2.4.2.2. Endekse iligkin Diizeltmeler

@

(b)

Halef Endeks Sponsorunun bir Endeks Hesaplamas: ve Raporlamasi

Ilgili bir Endeksin (a) Endeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamasi ve duyurulmamasi fakat
Hesaplama Kurulusu agisindan kabul edilebilir halef bir endeks sponsoru (“Halef Endeks
Sponsoru”) tarafindan hesaplanmas: ve duyurulmasi veya (b) Hesaplama Kurulusunun tespitine
gdre, o Endeksin hesaplanmasinda kullamilan formill ve hesaplama y&ntemi ile aymi veya buna esasli
Slglide benzer bir hesaplama formill ve ybntemi kullanilmak suretiyle halef bir endeks ile
degigtirilmesi halinde, bu durumlarin her birinde o endeks (“Halef Endeks™ Endeks olarak
addedilecektir.

Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik ve Hesaplamanin Durdurulmas

(a) Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi dncesinde ilgili Endeks Sponsorunun ilgili bir
Endeksin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ydntemde veya Endeksi Snemli dlgiide degistiren
diger herhangi bir sekilde esash bir degisiklik yapmasi veya yapacagin ilan etmesi (Endeksin
bilegenlerini olugturan pay senetlerindeki degisiklikler, sermayelendirme ve/veya diger rutin olaylar
halinde s&z konusu endeksin muhafaza edilmesine yénelik yéntemde veya sz konusu formiitde
tngdrilen herhangi bir degisiklik diginda) (“Endeks Degisikligi™) veya ilgili bir Endeksi kalici
olarak iptal etmesi veya Halef Endeksin mevcut olmamasi halinde (bir “Endeks iptali®) veya (b)
bir Degerleme Tarihinde, Endeks Sponsorunun veya (meveut ise) Halef Endeks Sponsorunun ilgiti
Endeksi hesaplayamamas: ve ilan edememesi halinde (bir “Endeks Aksamasy” ve bir Endeks
Degisikligi ve bir Endeks Iptali ile birlikte bir, her biri bir “Endeks Diizeltme Olayr™):

(A) Hesaplama Kurulugu s8z konusu Endeks Diizeltme Olayimn Varantlar iizerinde 6nemli bir
etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve 8nemli bir etkiye sahip oldugunu belirledigi
takdirde o Endeks i¢in yayinlanan seviye yerine, degisiklik, hesaplayamama veya iptalin
hemen Oncesinde en son yilriirlikte olan Endeks hesaplama formitlii ve y&ntemine gre

Hesaplama Kurulusu tarafindan tgspi?é?iffé}i,'; t-Degerleme Tarihinde Degerleme Saatinde
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0 Endekse iliskin seviyeyi kullanmak suretiyle fakat sadece o Endeks Diizeltme Olayiin
hemen &ncesinde o Endeksi olugturan menkul kiymetleri kullanmak suretiyle, ilgili degeri,
seviyeyi veya fiyati hesaplayacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu, ilgili Endeksi, Varantlarn dayanaginin durumunda stireklilik
saglamak lizere gerektigi takdirde bir baglayici katsay: ile carpilan yeni ve benzer bir
endeks ile degigtirebilir; veya

(©)  Thraggl, Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyartnca Varant Sahiplerine bildirim géndermek
suretiyle Varantlan iptal edebilir. Varantlann bu sekilde iptal edilmesi halinde Thragg: iptal
edilen her bir Varanta veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda Birimler belirtiliyor ise,
her bir Birime iligkin olarak, her bir Varant Sahibine Endeks Dilzeltme Olayini dikkate
almak suretiyle duruma gére bir Varant veya bir Birimin gergegie uygun piyasa degerine
esit bir tutar eks/ iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye
edilmesinin Ihragg1 ve/veya Bagh Kurutusuna maliyeti (tiimii kendi mutlak takdirine bagli
olarak Hesaplama Kurulusu tarafindan tespit edildigi tizere) seklinde hesaplanacak bir tutart
ddeyecektir.  Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirilecek olan sekilde yapilacaktir.

4.2.4.2.3. Bildirim

Hesaplama Kurulusu yukarda kendisi tarafindan yapilan herhangi bir tespiti ve bununla ilgili olarak
atilmasi énerilen adimlar1 miimkiin olan en kisa siire iginde Piyasa Yapicisina bildirecek ve Piyasa Yapicist
ilgili tespitleri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) *nda ilan edecektir.

4.2.4.2.4. Endekste Diizeltme

Belirli bir glinde yaymlanan ve Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda Hesaplama
Kurulusu tarafindan kullamulan veya kullanilacak Endeks seviyesinin milteakiben dilzeltilmesi ve
dtizeltmenin ilgili Endeks Sponsoru veya (mevcut ise) ilgili Halef Endeks Sponsoru tarafindan (2) bir
Birlesik Endekse iligkin olarak orijinal yayin tarihinden en geg bes Borsa I Giinil sonra veya (b) Birlesik
Endeks olmayan bir Endekse iligkin olarak orijinal yayindan itibaren Endeks Diizeltme Siiresine egit sayida
glin i¢inde yayinlanmas: halinde, kullanilacak olan seviye bu sekilde diizeltilmis olan haliyle Endeksin
seviyesi olacaktir; gu kadar ki, Varantlar kapsaminda Endeksin seviyesine atif yoluyla hesaplanmak iizere,
bir sdemeye iligkin vade tarihinden #i¢ Borsa I Giinil dncesi olan giinden sonra yaymianan diizeltmeler
Sdenecek tutarin belirlenmesi amaci bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacaktur.

4.2.4.2.5. Dislokasyon Olay:
(a) Tanimlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise hrag Tarihinden) sonraki
herhangi bir Planlanmig Islem Giintinde, Ilgili bir Vadeli Ilem Stzlesmesinin Islem Fiyatinin
Dislokasyon Seviyesinden diisitk veya Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” ilgili sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu
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“ilgili Vadeli Islem Sozlesmesi” Borsada Islem Goren Stzlesme veya Borsada fslem Géren
Sozlesmenin iligkili oldugu Endeksi referans alan ve ilgili vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin
itfa tarihine bakilmaksizin Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda islem goren diier herhangi bir
vadeli islem veya opsiyon sézlesmesi anlamina gelir;

“Islem Fiyat” Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi haliyle, Ilgili Vadeli Islem
Stzlesmesine iligkin olarak herhangi bir zamanda ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinda
yaywlanan iglem fiyat anlamina gelir.

(b)  Dislokasyon Olayinn Sonuglar

Iigili sermaye piyasas: araci notunda Dislokasyon Olayuun gegerli olarak belirtiliyor olmasi ve
Hesaplama Kurulugunun tespitine gore bir Dislokasyon Olayiin gergeklesmis olmasi halinde,
Ihraggi, Varant Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca bildirim géndermek suretiyle
Varantlari itfa edebilir. Varantlann bu gekilde itfa edilmesi durumunda thragei, timi iyi niyetli ve
ticari agidan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecepi tizere, itfa
edilen her bir Varanta iliskin olarak her bir Varant Sehibine, Dislokasyon Olayin dikkate almak
suretiyle ilgili Varantin gercege uygun piyasa degerine esit bir tutar eksi ilgili sermaye piyasasi araci
notunda Tasfiye Maliyetlerinin gegersiz olarak belirtildigi durumlar harig, iliskili dayanak riskten
korunma dilzenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihraggi ve/veya Baglh Kuruluglarina maliyeti
seklinde hesaplanacak bir 6deme yapacaktir. Odeme Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek sekilde yaptlacaktr.

4.2.4.3. Paya Dayal Varantlar ile itiskili Hiikiimler
4.2.4.3.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olay1” tek bir Pay ile iligkili Varantiar bakimindan, ilgili Degerleme Saatinde sona eren
bir saatlik silre i¢inde herhangi bir zamanda her iki durumda da Hesaplama Kurulusunun nemli oldugunu
tespit ettipi (a) bir Islem Aksamast, (b) bir Borsa Aksamasinin gergeklesmesi veya meveut olmasini veya
{(c) bir Erken Kapamsi ifade eder.

Hesaplama Kurulugu, bir Aksama Giinii gergeklesmesi durumunda, Degerleme Tarihi olmus olacak
herhangi bir giinde bir Aksama Giintintin gergeklestigini miimkiin olan en kisa siire i¢inde Varant
Sahiplerine Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca bir bildirim yoluyla bildirecektir.

4.2.4.3.2. Potansiyel Diizeltme Olaylan
(a) Tanmlar
“Potansiyel Diizeltme Olayi” asafidakilerden herhangi biri anlamina gelir:

(A)  (bir Birlegme Olay: sonucunda ortaya gikmadigi siirece) ilgili Paylarm alt paylara
bslinmesi, konsolidasyonu veya yeniden siiflandintmasi veya ilgili Paylarin herhangi
birinin bedelsiz sermaye arti1, sermayelendirme veya benzer bir ihrag yoluyla mevcut Pay
sahiplerine bedelsiz dagitilmasi veya temettil olarak verilmesi;

(B) ilgili Paylarin meveut sahiplerine (i) sz konusu Paylarin veya (i) temettil ve/veya Pay
Sirketi tarafindan yapilan paraya ce ';gu:;__;glfminden elde edilen getirinin 8denmesinde stz
NN

A0 f?f““%‘\ i
BNP Paribas Issuance B.V. M 3" 2 Tvw '\ TEB Yatinm[Menkul Degerler A.S.
e
e
Wy
Hd

16 il 202




konusu Paylarin sahiplerine yapilan 6demeler ile orantil veya esit derecede hak sahiplizi
saflayan sair 8zkaynak paymin veya menkul kiymetlerin veya (iii) herhangi bir biliinme
veya diger benzeri iglem neticesinde Pay Sirketi tarafindan (dogrudan veya dolayh olarak)
devralinan veya sahip olunan, bagka bir ihraggrya ait sermayenin veya diger menkul
kiymetlerin veya (iv) Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenmek kaydiyla, her durumda
gegerli piyasa fiyatumn albnda yapilan demeler igin (nakden veya sair kargilik seklinde)
diger tiir menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin veya diger varliklanin dagitiimasi,
ihraci veya temettll olarak verilmesi ve/veya Dayanak Paylara iliskin olarak Dayanak
Paylarin sahibine, nakit, pay veya Dayanak Paylar ile iligkili haklar diginda mal varligimn
dagitimi;

© Hesaplama Kurulugu tarafindan karar verilen herhangi bir olagandis: temettii;

(D)  kargiif tamamen Sdenmis olmayan ilgili Paylara iligkin olarak Pay Sirketi tarafindan bir
agr,

(E) kérdan karsilanmak veya sermayeden kargilanmak suretiyle ve ilgili geri alimin kargihginin
nakden, menkul kiymet cinsinden veya sair sekilde &denmesine bakilmaksizin ilgili
Paylanin Pay Sirketi veya herhangi bir istiraki tarafindan geri alimi;

0y bir Sirket ile ilgili olarak, bu tiir herhangi bir olay neticesinde gergeklestirilen diizeltmelerin
s&z konusu haklarin itfa edilmesini miiteakiben tekrar dilzeltmeye konu olacak olmasi
kaydiyla belirli olaylann ortaya ¢tkmasi Gzerine imtiyazli paylarin, varantlarin, borglanma
senetlerinin veya pay senedi haklarinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen piyasa
degerinin altinda dagitilmasimin 8ngdriildilgd, diismanca devralmalara karsi yoneltilen, pay
sahipligi haklarina iligkin bir plan veya diizenleme uyarinca pay sahipligi hakiarinin
dagitilmasina veya s6z konusu Pay $irketinin adi pay senetlerinden veya sermaye karsihg
alinan sair paylarindan aynimasina yol agan bir olay; veya

(G)  Hesaplama Kurulugunun kanaatine gére ilgili Paylanin teorik degeri iizerinde herhangi bir
seyreltici veya yoBunlasgtirict etkiye sahip olabilecek diger herhangi bir olay.

“Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirlik Tarihi” bir Potansiye! Diizeltme Olay: ile ilgili olarak,
iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi
Uzere Pay Sirketi tarafindan sz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimin ilan edildigi tarihi ifade eder.

()] Potansiyel Diizeltme Olayinin Sonuglari

Pay §irketinin herhangi bir Potansiyel Diizeltme Olayna iliskin sartlarin beyan edilmesinin
ardindan Hesaplama Kurulugu iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle sz
konusu Potansiyel Dilzeltme Olayinin, Paylarin teorik deferi (izerinde seyreltici veya yogunlagtiric:
bir etkiye sahip olup olmadigim belirleyecek ve eger béyle bir etkiye sahip ise (a) (Varantlar
durumunda) Kullamnm Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hitkiim ve
sartlarin iyi niyetli ve ticari agtdan makul gekilde hareket eden Hesaplama Kurulugunun s6z konusu
seyreltici veya yogunlastirici etkiyi hesaba katmak igin uygun oldugunu degerlendirebilecegi diger
kogullarinda buna kargilik gelen diizeltmeyi yapacaktir (su kadar ki, yalmzca ilgili Paya gorece
volatilite, beklenen temetttl, pay senedi 8djipg.oram veya likiditeye iliskin depisiklikleri dikkate
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belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, bir opsiyon borsasinin opsiyon borsasinda islem géren
Paylarda yaptift bu tlir bir Potansiyel Diizeltme Olayina iliskin olarak dilzeltmeyi referans alarak
uygun diizeltmeyi tespit edebilir fakat byle bir yiikiimlillik altinda olmayacaktir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu diizeltmenin yapilmas lizerine, Hesaplama Kurulugu
(Varantlar durumunda) Kullamm Fiyatina ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiikiim
ve sartlanin diger kosullarina iliskin dilzeltmeyi belirtmek ve Potansiye! Diizeltme Olay: ve
Potansiyel Diizeltme Olay: Yiiriirliik Tarihi hakkinda kisa aynntiya yer vermek suretiyle miéimkiin
olan en kisa silre i¢inde Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Sahiplere bildirimde bulunacaktir.

4.2.4.3.3. Olaganiistii Olaylar

Sonuglart agaBida belirtilmekte oldugu iizere, duruma gore Kotasyondan Cikarma, Odeme Aczi, Birlesme
Olay1, Devletlestirme, Eslestirme, Pay Alum Teklifi (Pay Alim Teklifi ilgili sermaye piyasasi araci notunda
gegersiz olarak belirtilmedii stirece), Dniistilrme Olay: veya ilgili sermaye piyasas araci notunda gegerli
olarak belirtildigi takdirde, Likidite Yetersizligi, Kotasyon Degisiklizi veya Kotasyonun Askiya Alinmasi
durumlarindan herhangi birinin gergeklesmesi “Olaganiisti Olay” olarak addedilecektir:

“Kotasyondan Cikarma” Dayanak Varhk olan Paylara iliskin olarak, Borsanin s6z konusu Borsanin
kurallar: uyarinca, herhangi bir nedente (bir Birlesme Olay1 veya Pay Alim Teklifi haricinde) s6z
konusu Paylarin Borsada kote edilmesine, islem gérmesine veya bunlara iligkin olarak halka agik
kotasyon emri verilmesine son verildigi (veya verilecepi) ve buniarin (2) Borsamn Amerika Birlegik
Devletlerinde bulundugu durumlarda New York Menkul Kiymetler Borsast (New York Stock
Exchange), Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi (the American Stock Exchange) veya NASDAQ
Ulusal Piyasa Sisteminde (NASDAQ National Market System) (veya bunlarin haleflerinde) veya (b)
Borsa ile ayni lilkede (veya Borsa Avrupa Birligi igerisinde ise, Avrupa Birliginin bir liye devletinde)
bulunan karsilastirilabilir bir borsa veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilemiyor,
yeniden ijlem géremiyor veya bunlara iliskin yeniden kotasyon emri sunulamiyor olmas1 anlamina
gelir,

“Odeme Aczi” Pay Sirketinin ihtiyari veya zorunlu tasfiyesi, iflas:, 8deme aczi, infisahi veya tasfiyesi
veya Pay Sirketini etkileyen benzer islemler nedeniyle (a) ilgili Pay Sirketinin tim Paylarinin bir
yediemine, tasfiye memuruna veya diger benzer bir gbrevliye devredilmesinin gerekmesi veya (b)
ilgili Pay Sirketinin Pay sahiplerinin buniari devretmelerinin kanunen yasak hale gelmesi anlamina
gelir,

“Kotasyon Degisikligi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak s6z konusu Dayanak Varhik olan
Paylarin, Varantlann thrag Tarihinde kote edilmekte, islem gdrmekte veya s6z konusu Paya iliskin
olarak kotasyon safilanmas: gereklilifine tabi olduklar Borsanin kotasyon bolimid veya ilgili
pazarinda kote edilmesine, iglem gdrmesine veya s6z konusu Paya iliskin olarak kotasyon saglanmast
gerekliligine, (bir Birlegme Olay) veya Pay Alim Teklifi haricinde) herhangi bir nedenle son verilmesi
(veya verilecegi) anlamina gelir.

“Kotasyonun Askiya Almmasi” Dayanak Varlik olan Paylara iligkin olarak s6z konusu Paylarin
Borsada kote edilmesinin askiya alindig1 anlamina gelir.
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“Birlegme Olayr” ilgili Paylara iliskin olarak:

(A)  tedaviildeki Paylarin timinlin bir bagka kurulusa veya kisiye devrine veya devredilmesi
ybniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasma yol agacak sekilde s6z konusu
Paylarin yeniden suuflandinlmasi veya degistirilmesi;

B) Pay Sirketinin bagka bir kurulus veya kisi ile veya baska bir kurulug veya kisi ¢atis1 altinda
konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takasi islemi gergeklestirmesi (séz
konusu Pay §irketinin varhim siirdiiren kurulus oldugu ve tedaviildeki séz konusu tiim
Paylann yeniden siniflandirilmasi veya degistirilmesine yol acmayan bir konsolidasyon,
birlegtirme, birlesme veya baglayic: pay takas) diginda);

©) herhangi bir kurulus veya kisinin Pay Sirketinin tedaviildeki Paylarinin yiizde 100”{inii satin
almasi veya sair sekilde elde etmesine y8nelik olarak s6z konusu Paylarin (s6z konusu diger
kurulug veya sirketin sahip oldugu veya kontrolii altinda bulunan sz konusu Paylar harig)
timindn devrine veya devredilmesi ydniinde gayri kabili rilcu bir taahhiide yol agacak
sekilde devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklif, talebi, Gnerisi veya sair olay; veya

D) Pay Sirketinin varliim siirdilren kurulus oldugu ve tedaviildeki Paylarin tiimiiniin yeniden
siniflandinlmas: veya degistiriimesine yol agmayan fakat ilgili olayin hemen &ncesinde
tedaviilde olan Paylarin (ilgili diger kurulugun sahip oldugu veya kontrolil altinda butunan
Paylar harig), birlikte, bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylarin %50°sinden
azim olugturmasiyla sonuglanacak gekilde Pay Sirketi veya istiraklerinin baska bir kurulug
ile veya baska bir kurulus ¢atist alunda gergeklegtirdikleri konsolidasyon, birlegtirme,
birlesme veya baglayici pay takasi islemi,

her bir durumda ilgili Olaganiistii Olay Yiriritik Tarihi (i) Nakit Uzlastya Tabi Varantlar durumunda,
ilgili Varanta iligkin son gergekiesen Degerleme Tarihinde veya sz konusu tarih éncesinde ise.

“Devletlestirme” Paylarin tamami veya Pay Sirketinin varliklarimn tamam veya tamamtna yakan bir
kismunin devletlestirildigi, kamulastinldig: veya sair sekilde herhangi bir kamu kurumuna, idari
otoriteye, kurulusa veya bunlarin alt birimlerine devredildigi anlamina gelir.

“Pay Ahm Teklifi” resmi veya 8z dilzenleyici kurumlar nezdinde bagvurularin yapilmasi ve
Hesaplama Kurulusunun ilgili oldugunu degerlendirebilecegi diger bilgilere dayali olarak Pay
Sirketinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belitlendigi tizere tedaviildeki oy hakk: veren paylarinin
yiizde 50’sinden fazlasinin ve yilzde 100*iinden azinin baska bir kurulus veya kisi tarafindan satin
alinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya déniisiim yoluyla veya diger yollarla elde etme
hakkina sahip olmast ile sonuglanacak sekilde bu tiir herhangi bir kurulus veya kisi tarafindan yapian
devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, neri veya sair bir olay anlamina gelir.

4.2.43.4. Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglar

Bir Pay ile iligkili olarak Olaganistli bir Olay gergeklestizi takdirde ihrage: kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagh olarak (A) ve (B), veya (uygulanabilir olmas: halinde, belirtilen her durumda) (C)
paragrafinda agiklanan islemleri yapabilir:

(A) I-lesaplama Kurulusundan (Varantlar duryn unda) Kullanim Flyatmda velveya ilgih Sermaye




(B)

(&)

almak lzere yapilacak, varsa, uygun dilzeltmeyi kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak
belirlemesini ve ilgili diizeltmenin yirtirlik tarihini belirlemesini isteyebilir. Ilgili diizeltmeler
sinirlama olmaksizin Paylara veya Varantlara iliskin volatilite, beklenen temettliler, pay 8diing oram
veya likidite ile ilgili deisikliklerin dikkate alinmasim salayacak diizeltmeleri igerebilir.
Hesaplama Kurulusu diizeltmeyi referans alarak ilgili Olaganiistii Olaya iligkin olarak herhangi bir
opsiyon borsasi tarafindan o opsiyon borsasinda islem goren Paylara iliskin uygun diizeltmeyi
belirleyebilir (fakat bbyle bir yilkiimitlik altinda olmayacaktir);

Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirim géndermek kaydiyla, ilgili
Olaganiistii Olayi dikkate alarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergege uygun piyasa degeri
eksi iligkili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesini tasfiye etmenin [hragg1 ve/veya
Bagli Kuruluglarina maliyeti arfr gegerli ve hilihazirda 5denmis ise, Kullamm Fiyatina (tiimi
Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi mutlak takdirine bag1 olarak belirlenmek kaydtyla) esit bir
tutar ddemek suretiyle, duruma gire Varantlarin veya ilgili ilgili sermaye piyasasi arac notunda
Birimler belirtiliyor ise, Birimlerin tamamuni (sadece bir kismim deil) iptal edebilir. Odemeler
Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan sekilde yapilacalktr;

ihragoimn  kendi  miinhasir takdirine bagli olarak sececefi borsa(lar)da veya kotasyon
sistem(ler)inde islem goren Paylar fizerindeki opsiyonlarin uzlasi sartlarina iligkin bu tir bir
duzeltmenin ardindan (“Opsiyon Borsas1”) Hesaplama Kurulugsundan Kullamm Fiyatinda
(Varantlar durumunda) ve/veya ilgili sermaye piyasas: araci notundaki bu hiikiim ve sartlara iligskin
diger kosullarda buna kargthik gelen bir diizeltmeyi yapmasin: isteyebilir. Séz konusu dilzeltme
Hesaplama Kurulugunun Opsiyon Borsasi tarafindan yapilan miitekabil dilzeitmenin yiirtirliik tarihi
olarak belirledigi tarih itibariyle yiiriirlige girecektir. Paylar iizerindeki opsiyonlarin Opsiyon
Borsasinda islem gérmilyor olmasi durumunda Hesaplama Kurulusu, ilgili Olaganiisti Olaym
dikkate alinmass i¢in Opsiyon Borsas: tarafindan belirlenen kurallar ve teamiilleri (varsa} referans
almak suretiyle, Hesaplama Kurulusunun tespitine gére soz konusu opsiyonlarin bu sekilde islem
gormils otmas: halinde Opsiyon Borsasi tarafindan yapilacak bir diizeltmeye sebebiyet vermis
olacak olan Olaganiisti Olaya karsilik gelmek tizere, ilgili (Varantlar durumunda) Kullamm
Fiyatinda ve/veya ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hilkiim ve sartlara iliskin diger
kosullarda, varsa, kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak uygun gérdilgii dizeltmeyi
yapacaktir; veya

4.2.43.5. Pay Fiyat Diizeltmeleri

Varantlar kapsaminda herhangi bir 6deme veya teslimin vade tarihinden ii¢ Borsa Is Ginti 8ncesi olan
tarihten sonra yayinlanan dilzeltmeler istisna olmak kaydiyla; belirli bir giinde yaymlanan ve Hesaplama
Kurulugu tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespitin yapilmasinda kullanilan veya kullanilacak
olan ilgili Pay fiyattnin miiteakiben diizeltilmesi ve diizeltmenin orijinal yayindan itibaren Pay Diizelime
Siiresine egit sayida giin iginde ilgili Borsa tarafindan yayinlanmas: halinde kullamlacak fiyat ilgili Payin
bu gekilde diizeltilen fiyat: olacaktir. Varantlar kapsaminda sdeme veya teslime iligkin bir vade tarihinden
ilc Borsa [s Ginil 6ncesi olan giinden sonra vayinlanan diizeltmeler ilgili tutarin belirlenmesi amac
bakimindan Hesaplama Kurulugu tarafindan dikkate alinmayacakt:r.
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4.2.44. Amerikan Depo Sertifikast / Global Depo Sertifikasi ile Tigili Hiiktimler
4.2.44.1.  Global Depo SertifikasAmerikan Depo Sertifikast

Ilgili sermaye piyasasi araci notunda Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi ofarak
belirtilen paylar ile ilgili olarak Global Depo Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi’mn gegerli oldugunun
belirtildigi durumlarda yukandaki Madde 4.2.4.3 (“Paya Dayal: Varantlar He Iligkili Hiikiimler”)
kapsamindaki Paya Dayali Varantlara iligkin hitkiimler uygulanacaktir.

4.244.2.  Global Depo Sertifikas¥Amerikan Depo Sertifikas: ile iliskili Tanimlar

“Diinilgiim Olayr” Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak Global Depo
Sertifikasi ve/veya Amerikan Depo Sertifikalarimn Dayanak Paylara veya Dayanak Paylann ihraggisimn
diger kote edilen Varantlarina donilstiiriilmesi ile sonuglanan (veya sonuglanacak olan) herhangi bir olay
anlarmna gelir;

“Dayanak Paylar” duruma gére bir Global Depo Sertifikast veya Amerikan Depo Sertifikasi’nin
dayanagim olusturan paylar anlamina gelir.

4.2.44.3. Genel

Sermaye piyasas: araci notunda &zel olarak belirtilen durumlar hari¢ olmak itzere, isbu Madde 4.2.4'te ve
Paya Dayali Varantlar ile iliskili Hiikiimlerde “Paylar”a yapilan tim atflar, Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikast oldugu belirtiten paylara iligkin olarak, duruma gbire Global Depo
Sertifikasi veya Amerikan Depo Sertifikalarina ve/veya Dayanak Paylara atiflar olarak addedilecektir, “Pay
Sirketi”ne atiflar, duruma gtire Global Depo Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikalarinin ihraggisina ve
Dayanak Paylarm ihraggisina atiflar olarak addedilecektir ve Varant sahipleri agisindan Snemli Slcitde
olumsuz bir deisiklik olmamak kaydiyla Hesaplama Kurulusu’nun gerekli veya sair sekilde uygun
gorebilecefi ilave veya alternatif degisiklikler uygulanmak suretiyle “Borsa”ya atiflar duruma giire Global
Depo Sertifikas: veya Amerikan Depo Sertifikalarinin kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine ve
Dayanak Paylann kote edildigi borsa veya kotasyon sistemine atiflar olarak addedilecektir.

4.2.44.4. Pay Olayn

Bir Pay Olaymin gerceklesmesi tzerine, iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden Thrage
(Varantiar durumunda) Madde 4.2.4.3.4’tin (“Olaganiistii Olayin Gergeklesmesinin Sonuglan™) duruma
gore paragraf (a), (b) veya (c)'sinde a¢iklanan islemleri gergeklestireceklerdir. ihrace Pay Olayinin
gergeklestigini belirtmek ve buna iligkin ayrintilart ve bununla ilgili olarak yapilmasi gereken iglemleri
agiklamak suretiyle Madde 4.3.7 (“Bildirimler™) uyarinca mUmkiln olan en kisa siire i¢inde Sahipiere
bildirimde bulunacaktir.

“Pay Olayr” agagidaki olaylardan her biri anlamina gelir:

(A) lhraget veya bir Nitelikli Yatinme: tarafindan Dayanak Paylarin saklama kurulusuna Dayanak
Paylarin geri gekilmesi veya bunfardan feragat edilmesi konusunda yazihi talimatlarin verilmig
olmasi;

(B) Dayanak Paylara iliskin saklama sozlesmastfin E@%r;qisi.
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Bir olay hem bir Pay Olay: hem de bir Ilave Aksama Olay: teskil ediyor oldugu takdirde Hesaplama
Kurulugu ilgili olayin bu olaylardan hangisini teskil ediyor oldupunu belirleme konusunda mutlak takdir
yetkisine sahip olacaktir,

4.2.44.5. Potansiyel Diizeltme Olay

Isbu Madde 4.2.4 4 agisindan, yukarida Madde 4.2.4.3.2°de yer alan Potansiyel Diizeltme Olayi, Dayanak
Pay sahibine nakit, paylar veya Dayanak Paylara iliskin haklar disinda Dayanak Paylara iliskin bir mal
varhigi dagitimum da kapsayacaktir.

4.2.4.4.6. Olaganiistii Olaylar

Isbu 4.2.4.4 numarali blitm agisindan, yukarida 4.2.4.3.3 numaral b&liimin ilk paragrafinda belirtilen
Olaganiistii Olaylar, ishu 4.2.4.4 numarali béliimde tanimlanan Déniigiim Olay1 ve Pay QOlayi’'m da
kapsayacaktir.

4.2.4.5. Para Birimi Varantlan ile Hiskili Hiikiimler

4.2.4.5.1. Aksama Olaylari

Herhangi bir Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerine iliskin olarak agagidaki
olaylardan herhangi birinin gerceklegmesi bir Aksama Olayi olacaktir:

(A) Fiyat Kaynagi Aksamasi;

{B) ilgili Sermaye piyasasi aract notunda gegerli olmadifi belirtiimis olmadif siirece Likidite
Yetersizligi Aksamasi;

) ikili Déviz Kuru; veya

(D) Hesaplama Kurulugu’nun gorilsiine gére (a), (b) (gegerli ise) veya (c)’ye benzer nitelikteki diger
herhangi bir olay.

Hesaplama Kurulusu; duruma gére Aksayan Giin gergeklesmis olmasayd: bir Uzlagi Fiyati Tarihi olmus
olacak olan herhangi bir giinde bir Aksayan Giiniin gerceklesmis oldugunu Varant Sahiplerine Madde 4.3.6
(“Bildirimler”) uyarinca miimkiin olan en kisa sire iginde bildirecektir.

4.2.4.52, Bir Aksama Olaymmin Sonucian

Herhangi bir Uzlagi Fiyat: Tarihinde (veya eger farkli ise, o tarihe iligkin fiyatlarin olagan seyir icinde Fiyat
Kaynap tarafindan yayinlanacak oldugu piinde) gergeklesen veya devam eden bir Aksama Olay: iizerine
Hesaplama Kurulusu Aksama Olayinin sonuglarmin belirlenmesinde ilgili Aksama Hali Alternatifini
uygulayacaktir,

“Aksama Hali Alternatifi” bir Uzlag: Fiyati Tarihi (veya efer farkli ise o tarihe iliskin fiyatlarin olagan
seyir icinde Fiyat Kaynaf tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu giin) olan bir giinde bir
Aksama Olay1 gerceklestigi veya mevcut oldugunda Uzlagt Fiyatimin belirlenmesi igin alternatif bir esasa




yol agabilecek bir kaynak veya yontemi ifade eder. Hesaplama Kurulusu agagida yer alan (a) veya (bY'de
belirtilen ilgili iglemleri gerceklestirecektir.

(A) Bir Uzlag Fiyati Tarihi bir Aksayan Gun oldugu takdirde, Hesaplama Kurulusu duruma gére iigili
Uzlag1 Fiyat: Tarihinin Aksayan Giin olmayan ilk miiteakip Planlanmis Islem Giind olacak oldugunu
(herhangi bir Uzlast Fiyati Tarihi durumunda) belirleyecektir (orijinalde planlanmi Uzlagi Fiyati
Tarihini takip eden Belirtilen Azami Aksama Giin Sayisina esit ardigik Planlanmis Islem Giini
say1sun her biri bir Aksayan Giln olmadg: siirece — bdyle bir durumda Hesaplama Kurulugu bu tiir
son ardigtk Planlanmig {slem Gniiniin Uzlagt Fiyat Tarihi olarak addedilecek oldufuna karar
verebilir (ilgili son ardisik Planlanmuis Islem Giintintin halihazirda bir Uzlas1 Fiyati Tarihi olup
olmadigindan bafimsiz olarak) ve Uzlagi Fiyatuu iyi niyet esastma dayali olarak kendisinin ilgili
gordu3ti mevcut tiim bilgileri dikkate almak suretiyle s8z konusu son ardigik Planlanmig Islem
Giintinde Degerleme Saati itibariyle Hedef Para Birimi igin bir seviye tespit etmek igin ticari agidan
makul tim ¢abay1 sarf etmek suretiyle Uzlagi Fiyatim belirleyebilir; veya

(B) Varantlar durumunda herhangi bir Uzlag: Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin olmasi fakat nihai
Degerleme Tarihi olmamast halinde ihraggi Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant Sahiplerine
bildirim gdndererek her bir Varant, timi Hesaplama Kurulusunun kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecegi fizere, o Varantin gergege uygun piyasa degerine esit bir meblag
eksi iligkili dayanak riskten korunma diizenlemelerinin fhragei’ya maliyetine egit bir meblagin
Bdenmesi yoluyla iptal edilmek suretiyle Varantlarin tamamini (sadece bir kusmim degil) iptal
edebilir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde
yaptlacakur,

4.2.4.6. Emtiaya Dayal: Varantlar ile fligkili Hiikiimler

4.2.4.6.1. Piyasa Aksamasi

“Piyasa Aksama Olayr” bir ilgili Emtiaya iliskin olarak ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi
tizere agafidakilerin gerceklesmesi veya mevcudiyeti antamina gelir:

(A) tim Emtialar durumunda, Fiyat Kaynag1 Aksamasi, islem Aksamasi, Emtia Referans Fiyatinin Yok
Olmasi, Limit Fiyat Olay; ve bunlara ek olarak

(B) Altin, Gilmilg, Platin veya Paladyum diginda ttm Emtialar durumunda, Onemli Formiil Degisikligi,
Onemli igerik Degisikligi ve/veya Vergi Aksamasi;

Hesaplama Kurulvgu bir Piyasa Aksama Olayirun gergeklestii hususunu ve bununla ilgili olarak atilmas:
tnerilen adirm Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarninca mitmkiin olan en kisa siire icinde Varant Sahiplerine
bildirecektir.

4.2.4.6.2. Bir Piyasa Aksama Olayimn Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifleri

Herhangi bir Fiyatlandirma Tarihinde (veya eger farkli ise, o Fiyatlandirma Tarihine iligkin fiyatlarin olagan
seyir i¢inde Fiyat Kaynaf tarafindan yayinlanacak oldugu giinde) bir Piyasa Aksama Olayimun
gergeklesmesi veya devam ediyor olmas {izerine Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle asaguda (a), {b) veya (¢)’de agiklanan islemleri yapabilir:

(A)  Hesaplama Kurulugu ilgiti olaym Varantlar Gzerinde Snemli bir etkiye sahip olup
olmadigim belirleyecek ve efer vir iée;i;i gil‘f"Nalg‘it Uzlagi Tutarini hesaplayacak vefveya o
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Emtia i¢in yaymnlanan fiyat veya seviye yerine, Emtia Alternatif Degerinin kullamm:
yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilen o Emtiaya iligkin fiyat veya seviyeyi
kullanmak suretiyle sair bir hesaplamay: yapacaktir; veya

(B) Hesaplama Kurulugu ilgili Emtiayi, Emtia Referans Fiyatini, Piyasa Aksama Olayindan
etkilenen her bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri, duruma gore, bir “Etkilenen
Emtia” veya “Etkilenen Emtia Referans Fiyati”) igin asafida yer verilen kriterlere gore
kendisi tarafindan segilen bir Emtia veya Emtia Referans Fiyat: (her biri bir “ikame Emtia”
veya bir “Ikame Emtia Referans Fiyatr™) ile degistirebilir ve duruma gore Ikame Emtia,
Ikame Emtia Referans Fiyati Varantiar amaci i¢in duruma gbre bir “Emtia” veya “Emtia
Referans Fiyat” olarak addedilecektir ve Hesaplama Kurulugu, (Varantlar durumunda)
Kullamm Fiyat ve/veya “ilgili sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiim ve sartlarin
diger kosullarr” arasindan biri veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli ve
ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle uygun gorebilecedi diizeltmeyi
yapacaktir. Su kadar ki, Varantlar kapsaminda $denmesi gereken tutarin duruma gire Emtia
veya Emtia Referans Fiyatinin ilk fiyatina atif yoluyla belirlenecek olmasi durumunda
duruma gére her bir jkame Emtia veya lkame Emtia Referans Fiyatinin ik fiyati veya
seviyesi iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulugu
tarafindan belirlenecektir, .

Bir [kame Emtia olarak segilmesi igin ikame Emtia; Etkilenen Emtianin teslim tarihine
kargilik gelen bir teslim tarihine sahip olan ve Etkilenen Emtia ile aynt Emtiaya iliskin,
Etkilenen Emtia ile benzer sartlara dayall bir vadeli islem sézlesmesine dayali olarak
degerlemeye tabi tutulacaktir.

Bir Ikame Emtia Referans Fiyati olarak segilmesi igin, ikame Emtia Referans Fiyat iyi
niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu
tarafindan segilen ve Hesaplama Kurulugunun kendi tespitine gére piyasa katilimcilarinin
Etkilenen Emtia Referans Fiyat1 yerine bir ikame olarak kullandiklar veya kullanacak
olduklan bir kargilagtirma, fiyat veya kotasyon olacakiir.

Sbz konusu itkame ve ilgili dilzeltme(ler) iyi niyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket
etmek suretiyle Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen tarih (“lkame Tarihi”) itibariyle
yurdrltige girmis addedilecektir. S8z konusu tarih Piyasa Aksama Olaymn ilgili tarihi
olabilir ancak bdyle olmas sart degildir. flgili ikame Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca
Ikame Tarihinden sonra miimkiin olan en kisa stire icinde Varant Sahiplerine bildirilecektir;
veya

(8] Ihraggt; Varantlanin sadece bir kismim degil, tamamimi iptal edecektir; her bir Varant séz
konusu Varantin gergege uygun piyasa deferi eksi iliskili herhangi bir dayanak riskten
korunma diizenlemesinin lhraggiya maliyetine, tiimii Hesaplama Kurulusunun kendi
miinhasir ve mutlak takdirine bagh olarak belirlenecegi tizere, esit bir tutan &demek
suretiyle iptal veya itfa edilecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”) uyarinca Varant
Sahiplerine bildirilecek olan sekilde gerceklestirilecektir.
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4.24.6.3. Emtia Referans Fiyatinin Diizeltilmesi

Varantlar kapsaminda herhangi bir §demenin vade tarihinden lic Emtia I§ Gini} dncesi olan giinden sonra
yaymnlanan dizeltmeler istisna olmak kaydiyla belirli bir ginde yaymlanan veya Hesaplama Kurulug
tarafindan Varantlar kapsaminda herhangi bir tespiti yapmada kullanilan veya kutlanilacak olan Emtia
Referans Fiyati miiteakiben duzeliildigi ve ilgili diizeltme ilgili Borsa veya Emtia Referans Fiyatimin
yaymlanmasi veya ilanindan sorumlu sair bir kisi tarafindan orijinal yayindan itibaren 30 takvim giinil icinde
yayinlandig: takdirde, kuilamlacak olan fiyat ilgili Emtianin bu sekilde diizeltilmis fiyat1 olacaktir. Varantlar
kapsaminda bir 6deme vade tarihinden it Emtia I5 Giinil &ncesi olan giinden sonra yayinianan diizeltmeler
ilgili meblagn tespiti amaglan igin Hesaplama Kurulusu tarafindan gbz ard) edilecektir.

4.2.4.64. Dislokasyon Olay:
(a) Tammlar

“Dislokasyon Olayr” Varantlarin Kotasyon Tarihinden (veya yok ise [hrag Tarihinden) sonra herhangi bir
Emtia I3 Giiniinde Tigili Vadeli islem Sozlesmesinin Islem Fiyatinin Dislokasyon Seviyesinden diisiik veya
Dislokasyon Seviyesine esit oldugu anlamina gelir;

“Dislokasyon Seviyesi” sermaye piyasasi araci notunda bu sekilde belirtilen seviye veya bu gekilde
belirtilen bir seviye yok ise 0 (sifir) anlamina gelir;

“flgili Vadeli islem Sozlegmesi” itfa tarihine bakilmaksizin, Borsada iglem giren, ilgili sermaye piyasasi
arac1 notunda belirtilen Emtia ile iligkili Vadeli Islem Sdzlesmesi veya bir sdzlesme bilyiiklfigiiniin
gelecekteki teslimine iligkin diger herhangi bir sézlesme anlamina gelir;

“Islem Fiyati” Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edildigi haliyle herhangi bir zamanda ilgili Vadeli
Islem veya Opsiyon Borsasinda kote edilen Hgili Vadeli sézlesmesine iligkin olarak yayinlanmig iglem fiyat
anlamina gelir.

(b) Dislokasyon Olayinin Sonuglar:

Dislokasyon Olayy, iigili sermaye piyasas: araci notunda gegerli olarak belirtildigi ve Hesaplama
Kurulugunun tespitine gdre, bir Dislokasyon Olayr gerceklestizi takdirde ihragei Madde 4.3.6
(“Bildirimler”) uyannca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek suretiyle Varantlari itfa edebilir.
Varantlarin bu sekilde itfa edilmesi halinde fhrag¢i, tiimit iyi niyetli ve ticari agidan maku! sekilde hareket
eden Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecegi Uzere, itfa edilen her bir Varanta iligkin olarak her bir
Sahibe Dislokasyon Olayim dikkate almak suretiyle séz konusu Varantin gercefe uygun piyasa degeri eksi
ilgili sermaye piyasasi aract notunda Tasfiye Masraflarimin “gegerli degil” seklinde belirtiliyor oldugu
durumlar harig, iliskili herhangi bir dayanak riskten korunma diizenlemesinin tasfiye edilmesinin Thrager’ya
ve/veya Bagli Kuruluglarina maliyetine esit bir tutar 8deyecektir. Odeme, Madde 4.3.6 (“Bildirimler™)
uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yapilacaktur.
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4.3. Diger Hususlar
43.1. HUKUKA AYKIRILIK VE MUCBIR SEBEP
4.3.1.1. Hukuka Aylarihk

Ihrage’min Varantlar kapsamindaki yitkiim!aliklerini ifastin herhangi bir nedenle tamamen veya
kismen hukuka aykir: hale gelmis oldugunu tespit etmesi durumunda Ihraggt Madde 4.3.6 (“Bildirimler”)
uyarinca Sahiplere bildirim gndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

Ihrager’mn duruma gore, Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda ihragg: gegerli mevzuat izin
verdigi takdirde ve siirece her bir Varant Sahibine her bir Varant veya ilgili sermaye piyasasi araci notunda
Birimler gecerli olarak belirtiliyor ise s6z konusu Varant Sahibinin sahip oldugu her bir Birime iligkin
olarak; séz konusu hukuka aykiriliga bakilmaksizin duruma ggre bir Varant veya Birimin gercege uygun
piyasa deBeri eksi dayanak herhangl bir iliskili riskten korunma dtzenlemesinin fhraget ve/veya Bagl
Kuruluslarina maliyeti arsi Varantlar durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina
hélihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina (tilmil Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak
takdirine bagl olarak belirlenecegi iizere) esit bir tutar sdeyecektir. Odeme Madde 4.3.6 (“Bildirimler”)
uyannca Varant Sahiplerine bildirilecek olan gekilde yapilacaktir.

ligili sermaye piyasasi araci notunda yer alan bu hitkiim ve sartlarin bir veya daha fazlasinin
gegersiz olmasi veya gegersiz hale gelmesi durumunda geri kalan hitkiimlerin gegerliligi herhangi bir sekilde
bundan etkilenmeyecektir.

4.3.1.2. Miicbir Sebep

Ihrager’min Islem Tarihinden sonra ortaya ¢ikan miicbir sebep veya devlet islemi nedeniyle
Varantlar ve/veya iligkili riskten korunma diizenlemeleri kapsamindaki yiikiimliilitklerini tamamen veya
kismen yerine getirmesinin imkénsiz veya uygulanamaz hale geldigini tespit ettigi takdirde Ihragg1 Madde
4.3.6 (“Bildirimler”) uyaninca Varant Sahiplerine bildirim gdndermek suretiyle Varantlari iptal edebilir.

Thraggr'nin duruma gdre Varantlari iptal veya itfa etmesi durumunda ihraggi olasi veya
uygulanabilir oldugu takdirde ve stirece her bir Varant Sahibine duruma gére her bir Varant Sahibinin sahip
oldugu her bir Varant veya Varantlar durumunda ilgili sermaye piyasas: araci notunda Birimler gecerli
olarak belirtiliyor ise her bir Birime iliskin olarak; stz konusu miicbir sebep veya devlet islemi dikkate
ahnarak duruma gére bir Varant veya Birimin gergefe uygun piyasa degeri (varsa) eksi dayanak herhangi
bir iligkili riskten korunma diizenlemesinin Ihraggi ve/veya Bagh Kuruluslarina maliyeti arti Varantlar
durumunda gegerli ise ve Varant Sahibi tarafindan veya adina hélihazirda 6denmis ise Kullanim Fiyatina
(timG Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi miinhasir ve mutlak takdirine bagli olarak belirlenecegi izere)
esit bir tutar 8deyecektir, Odemeler Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca Varant Sahiplerine bildirilecek
olan sekilde yapilacaktir.

43.2. TESPITLER VE DEGISIKLIKLER
4.3.2.1. Thrage ve Garantdriin Tespitleri

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan ukum ve sartlar uyarmca Ihraq.c;l veya (gegerli ise)
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4.3.3. BILDIRIMLER

Varant Sahiplerine tiim bildirimler, Kurul’un &nemli durum agtklamalarina iligkin diizenlemeleri
uyannca Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve fhragei’nin ("www.varant. bnpparibas.com,tr”) ve Piyasa
Yapicimin (“www.tebvatirim.com.tr”) internet sitelerinde yayinlandig takdirde gegerli olacaktir.

43.4. [HRACCI VEYA GARANTORUN iIKAMESI
© 434.1. ikame Olayn

Duruma gore, Ihraggr veya Garantdr agisindan agafidaki olaylardan herhangi birinin
gergeklesmesi bir “Ikame Olayr” teskil edecektir:

(A)  Ihrage ile ilgili bir elden ¢ikarma;

(B) duruma gore fhragcs veya Garantdriin ilgili izin veya lisansmin herhangi bir kamu kurumu, yasal
veya diizenleyici bir kurum tarafindan iptali, askiya alimmasi veya geri alinmasy;

() duruma ggre, Ihrage1 veya Garantore iligkin olarak bagka bir kurulug veya kisi ile veya bagka bir
kurulus veya kisi ¢atis1 altinda konsolidasyon, birlestirme, birlesme veya baglayici pay takast;

(D)  duruma gtre Thrage1 veya Garantbrde kontrol hakk saglayan bir pay satin alinmasi veya sair sekilde
elde edilmesine ybnelik herhangi bir kurulug veya kisi tarafindan bir devralma teklifi, pay alim
teklifi, takas teklifi, talep teklifi veya sair bir olay; veya

(E) herhangi bir menkul kiymetler borsasinin ditzenlemeleri, duruma gbre, Thragg1 veya Garantoriln
lilkesinde yilriirlikkte olan gegerli kanun veya ydnetmelikler veya menkul kiymetlerin satiga
sunuidugu Glkede ytriirlikte olan gegerli kanun veya yodnetmelikler uyarinca ikamenin
gergeklestirilebilecegi, duruma gére Ihragg1 veya Garantrd etkileyen diger herhangi bir olay.

4.3.4.2. lkame ile flgili Sartlar

Agagida yer alan Madde 4.3.10.3 veya 4.3.10.4 uyarinca ihraggi’nin bir ikamesi yalmzca agafidaki sartiarin
(“Ikame $artlart”) yerine getirildigi durumlarda gergeklesebilir:

(A)  digerlerinin yam sira, The McGraw-Hill Companies, Inc.’in bir baliimii olan S&P Global Ratings
Europe Limited, Moody's Investors Service Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited tarafindan
veya bunlara halef nitelikte herhangi bir derecelendirme kurulugu veya derecelendirme kuruluglan
veya Hesaplama Kurulugunun belirleyecesi sair bir derecelendirme kurulugu tarafindan ikameye
veya duruma goére lhraggiya (veya daha @nceki bir ikameye) verilen; birinci derecede borg
derecelendirmelerine (varsa) atif yoluyla Hesaplama Kurulugu tarafindan iyi niyetli ve ticari agidan
makul gekilde hareket etmek suretiyle belirlendigi tizere ikamenin kredi itibarinin o sirada
Ihragginin (veya daha 8nceki bir ikamenin) kredi itibarina en azindan esit olmasi;

(B) Thraggi’min Varantlara iligkin olarak geciktirilmis herhangi bir 8deme olmadigim ve ddemelerin
yakinda geciktirilecek oldugunu veya Varantlara iliskin olarak &deme yapiimasinda herhangi bir
sorunun sz konusu olabilecegini gosteren bir emare bulunmadigini teyit etmesi;

(C)  Varantlarin Ikamenin yasal, gegerli ve baBlayici ylikiimliilitklerini temsil ediyor olmasim saglamak
igin yapilmas: gereken tiim iglemler, uygAffasT geraken sartlar ve hususlarin gerceklestiriimis ve

bunlara uyulmus elmas: ve bunlarin gEm olaraRipgdCer] : ylirtirlitkte olmass,
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(D)  (Ikame, Aracilik Stizlesmesinin halihazirda bir tarafi degil ise) Ikamenin, Araciltk Sézlesmesine,
stzlesmenin orijinal bir tarafiymiscasina uygun dolayl degisiklikler uygulanmak suretiyle taraf
haline gelmesi;

(E) Varantlarm kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn ikamenin &nerilen
ikamesinin ardindan, Varantlarin s5z konusu menkul kiymetler borsasinda kote edilmeye devam
edecegini teyit etmis olmast;

13 uygun oldugu takdirde, ikamenin Varantlardan veya Varantlar ile baglantih olarak dogan yasal
iglemler veya takipler ile ilgili olarak tebligatlar: teslim almak fizere bir tebligat temsilcisi tayin
etmis olmass; ve

(G)  Ihrage’min Madde 4.3.7 (“Bildirim”) uyarinca Varant Sahiplerine s6z konusu ikamenin tarihini en
az 30 giin 8nceden bildirmis olmas:.

4.3.4.3. BNPPI Tarafindan ihra¢ Edilecek Varantlar

Bir lkame Olayinn gergeklesmesinin ardindan Thraggr asapidaki sartlara tabi olmak kaydiyla Varant
Sahiplerinin onay1 oimaksizin Varantlar kapsaminda asi! borglu sifatiyla kendi yerine BNPPI (BNPPI ’nin
daha énce Ihrage sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger herhangi bir sirket olmak
ilzere bir Ikame belirleyebilir fakat bbyle bir yitkiimlillik altinda olmayacakiir:

(A) BNPP’nin [kame tarafindan Varantlar kapsamindaki tiim yiiktimliiliklerin, ilgili Garanti ile esasen
ayni gartlarda yerine getirilmesini kayitsiz sarts1z ve gayri kabili riicu sekilde garanti etmesi;

(B)  BNPPI ’nin Ikameden ikame igleminin (fhraggr’ya kiyasla) ikamenin tabi olduu vergi ve
diizenleyici rejimin sonucunda Varant sahiplerinin menfaatleri iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmayacagi ve Varant Sahibine Sdenmesi gereken meblaglardan ikame islemine iliskin olarak
herhangi bir masrafi diismeyecegi yéniinde bir taahhiit etmis olmasi; ve

(C)  Ikame Sartlarinin karsilanmig olmast.
4.3.4.4. BNPP Tarafindan Garanti Edilen Varantiar

Bir Ikame Olayimin gergeklesmesinin ardindan BNPP veya daha 8nce ikame edilmis sirket agagidaki sartlara
tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin muvafakati olmaksizin Varantlara iliskin garantdr sifatiyla kendi
yerine BNPP (BNPP’nin daha 8nce Garantir sifatiyla ikame edildigi durumlarda) veya BNPP igindeki diger
herhangi bir girket olmak iizere herhangi bir sirketi (“ikame Garanttr”) belirleyebilir fakat boyle bir
yitklimlulik altinda olmayacalktir:

(A)  Ikame Garantsriin o siradaki kredi itibarinin; digerlerinin yam: sira, The McGraw-Hill Companies,
Inc.’in bir bdliimil olan S&P Global Ratings Europe Limited ve/veya Moody's Investors Service
Ltd. ve/veya Fitch Ratings Ireland Limited veya bunlara iliskin halef derecelendirme kurulusu veya
kuruluglarinin  veya Hesaplama Kurulugunun ikame Garantsr olarak belirledigi diger bir
derecelendirme kurulugunun fkame Garantér igin veya duruma gire BNPP (veya bu Madde
kapsaminda daha 8nceki bir ikame) igin verdifi uzun wvadeli birinci dereceden borg
derecelendirmelerine (varsa) referans yoluyla, iyiniyetli ve ticari agidan makul sekilde hareket eden
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigj ¢ BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha
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Ikame Garantériin Varantlara iligkin olarak ilgili BNPP Garantisi ile esasen ayni sekle uygun
diizenlenmis bir garanti (“lkame Garanti”) ve ikame islemine tam yiiriirlik kazandirmak igin
gerekebilecek (varsa) ve (yukaridakilerin genel gecer niteligi ssurlandirilmaksizin)  ikame
garantoriin her bir varant sahibi lehine ilgili sermaye piyasasi araci notundaki bu hiiktim ve sartlarin,
Araciltk S8zlesmesinde yer alan hiikiimlerin sanki [kame Garantor ilgili sermaye piyasas: araci
notundaki bu hitkiim ve sartlarda, Dokiimanlarda, Aracilik S5zlesmesinde Varantlara iligkin olarak
BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha 6nceki bir ikamenin) yerine garantdr olarak ismen
adlandimlmiscasina kendisi iizerinde baglayic1 oldugunu tashhit edecek olduBu diger belgeleri
akdetmis olmas:;

Ikame Garanti ve Dokiimanlarin Varantlarin tedaviilde olduklan siire boyunca veya Varantlar,
Ikame Garanti veya Dokiimanlar ile iliskili olarak herhangi bir Varant Sahibi tarafindan ikame
Garantére veya lhraggiya karg: ileri siirlilen herhangi bir talep nihai olarak karar baglanmamus,
¢bziimlenmemis veya bertaraf edilmemis oldugu stirece Tirk Ekonomi Bankas: A S. tarafindan
saklanmak tizere Tiirk Ekonomi Bankasi A.$."ye teslim edilmis olmast;

Varantlarin kote edilmekte oldugu her bir menkul kiymetler borsasimn; fkame Garantsriin (veyabu
Madde kapsaminda daha &nceki bir ikamenin) dnerilen ikamesinin ardindan Varantlar kote etmeye
devam edecegini teyit etmis olmasi;

uygun ise, Ikame Garantbriin Varantlar veya Ikame Garantiden veya bunlar ile baglantils olarak
dogan yasal islem veya takipler konusunda Fransa’da kendi adina tebligatlan almast igin bir tebligat
temsilcisini kendi vekili olarak tayin etmis olmasi;

BNPP’nin (veya bu Madde kapsaminda daha onceki bir ikamenin) Madde 4.3.6 (“Bildirimler*)
uyarinea bu tiir bir ikamenin tarihini Varant Sahiplerine en az 30 giin 8nceden bildirmis olmasi;

BNPP’nin Varantlara iliskin olarak geciktirilmig bir §deme olmadigini ve édemelerin yakin zaman
iginde gecikmeli hale gelecegine dair veya Varantlara iliskin olarak 8deme yapiimasi ile ilgili bir
sorun olabilecegine dair bir emare bulunmadigin: teyit etmesi; ve

BNPP’nin Ikame garantérden ikame isleminin Ikamenin (Ihragciya kiyasla) tabi oldupu vergi veya
dilzenleyici rejim sonucunda Varant Sahiplerinin menfaatleri Gizerinde dnemli bir etkiye sahip
olmayaca§i ve Varant Sahibine ddenmesi gereken meblaglardan ikame iglemi ile ilgili olarak
herhangi bir masraf diismeyecegi yntinde bir taahhiit elde etmis olmas.

UYGULANACAK HUKUK VE YETKILi MAHKEME

Varantlar Tiirk hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacak olup bunlar ile ilgili olarak
Ihraggi’ya karsi dava veya islemler (“Yasal Takip™) Ttrkiye’de yetkili mahkemeler nezdinde
gorilebilecektir.

Garanti Fransa hukukuna tabi olarak uygulanacak ve yorumlanacaktir ve Paris Temyiz Mahkemesi
yargt alamndaki yetkili mahkemeler Garanti ile iligkili olarak dogan yasal takipleri ¢bziime
kavugturmaya yetkili olacaktur.
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'4.3.6.  BAIL-IN VE ZARAR KARSILAMANIN MUHASEBELESTIRILMEST
4.3.6.1. Kabul

Varantlar iktisap etmesi sonucunda her bir Varant Sahibi (isbu Madde 4.3.12 amaglan igin Varantlarin
meveut veya gelecekteki faydalanma hakk sahiplerini de igerir):

(A) (asaBida tammlandig tizere) [lgili Tasfiye Kurumu tarafindan {asagida tanimland\B iizere)
Bail-In veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullammimn (asagidakileri veya bunlarin gesitli
kombinasyonlarin: igerebilecek olan ve bunlara yol agabilecek olan) sonuglarinin kendisi
lizerinde baglayici olacagim:

(i) (asagrda tammlandig: iizere) Vadesi Gelmis Tutarlarin tamami veya bir kisminin
azalmas;

(ii) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) artlarinda tadil veya degisiklik yapilmas:
yoluyla stz konusu olanlar dahil Vadesi Gelmis Tutarlarm tamami veya bir
kismirun Thragginin (veya gegerli ise Garantoriin) veya bagka bir kisinin paylari,
sait menkul kiymetleri veya diger yikiimliliklerine dénigtiriilmesi (ve sz
konusu paylar, menkul kiymetler veya yitkimltltklerin Varant Sahibine thracr) —
bu durumda Varant Sahibi Varantlar (veya gecerli ise Garanti) kapsamindaki
haklarinin yerine theagginin (veya gegerli ise Garantériin) veya sair bir kisinin séz
konusu paylar, sair menkul kiymetleri veya diger yiikiimliiliiklerini kabul etmeyi
kabul eder;

(iif)  Varantlann (veya gegerli ise Garantinin) iptali; ve/veya

(iv)  Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) kullanim tarihi veya kuillanim siiresinin
tadili veya degistirilmesi;

(B) Varantlarin (veya gegerli ise Garantinin) sartlarinin (her biri agagida tammlandig) iizere)
Igili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimina tabi
oldugunu ve gerektigi takdirde bunlara ylirlirlitk kazandirmak igin degistirilebilecegini

kabul eder ve bu konuda onay verir.

Bu amaglar i¢in “Vadesi Gelmis Tutarlar” (i) her bir Varanta iligkin olarak 6denmesi gereken tutarlar veya
her bir Varanta iliskin olarak teslim edilmesi gereken Hak Sahiplii veya (i) duruma gbre Garantinin sartlar,
kapsaminda Garantdr tarafindan denmesi gereken tutarlardir.

4.3.6.2. Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisi

Bu amaglar bakimindan “Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi" siurlama olmaksizin, geffaflik,
yolsuzlukla miicadele ve ekonomik yasamin modernizasyonuna iligkin 9 Aralik 2016 tarih ve 2016-1691
sayih Kanun (Loi no. 2016-1691 du 9 décembre 2016 relative  la transparence, & la lutte contre In
corruption et & la modernisation de la vie économigue) ile onaylanan, (zaman zaman tadil edildigi haliyle)
20 Agustos 2015 tarih ve 2015-1024 sayil: Fransa kanun hikkmiinde kararnamesi (Ordonnance portant
diverses dispositions d'adaptation de la législation au droit de P'Union européenne en matiére financiére)
(zaman zaman tadil edildigi haliyle bu karamesE=J7rs £91 sayili Kanun ile onaylanmugtir), Avrupa
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Parlamentosu ve Konseyin, bir Tek Tasfiye Mekanizmas: ve bir Tek Tasfiye Fonu ¢ercevesinde kredi
kurumlan ve bazi yatirm firmalarinin tasfiyesi konusunda yeknesak kurallar ve yeknesak bir prosediir tesis
eden ve 1093/2010 sayili (AB) Y6netmeligini tadil eden 15 Temmuz 2014 tarihli ve 806/2014 sayili (AB)
Yonetmeligi (20 Mayis 2019 tarihli 2019/877 sayili (AB) Yonetmeligi ile gergeklesen tadil dahil, zaman
zaman tadil edildigi haliyle, “Tek Tasfiye Mekanizmasi Yonetmeligi”) uyarinca s6z konusu olanlar ve
sair gekilde Fransa kanunlan tahtinda ortaya cikanlar da dahil olmak iizere (her bir durumda, bunlarin
kapsaminda tesis edilen talimatlar, kurallar ve standartlar dahil), Fransa'da yliriirlikte olan kanunlar,
yonetmelikler, kurallar veya gereklilikler kapsaminda zaman zaman mevcut olan, Avrupa Parlamentosu ve
Konseyin (zaman zaman tadil edildigi haliyle) 15 Mayis 2014 tarih ve 2014/59/AB sayilt, kredi kurumlan
ve yatirim firmalarinin kurtarilmasi ve tasfiyesine iligkin bir erceve tesis eden Direktifinin yansttilmasi ile
iligkili, Diizenlemeye Tabi bir Kurulusun (veya séz konusu Diizenlemeye Tabi Kurulusun bir bagh
kurulugunun) yiikiimliiliiklerinin (tamamen veya kismen) iptal edilmesi, askiya alinmasi, devreditmesi,
degistirilmesi veya herhangi bir sekilde sair degisiklife tabi tutulmasina veya bir Dilzenlemeye Tabi
Kurulugun (veya s6z konusu Dilzenlemeye Tabi Kurulugun bir bagh kurulugunun) menkul kiymetlerinin,
tasfiyeye alinmasinin ardindan bir bail-in gerecinin uygulanmasi ile baglantili olarak olsun veya olmasin,
(tamamen veya kismen) s82 konusu Diizenleme Tabi Kurulugun veya bagka bir kiginin paylari, sair menkul
kiymetleri veya sair yikiimliilitklerine déniigtiirilmesine izin veren herhangi bir yetkidir.

“Diizenlemeye Tabi Kurulug”a bir atif, Fransa Para ve Finans Kanunu (Code monéraire et financier)
Madde L.613-34 Boliim 1°de amlan, Fransa’da kurulu bazi kredi kurumlari, yatinim firmalar ve bunlarin
bazi ana sirketleri ve holding sirketlerini de kapsayan herhangi bir kuruluga bir atiftir.

“figili Tasfiye Kurumu”na bir atif, Tek Tasfiye Mekanizmas: Y&netmeligi uyarinca tesis edilen Tek
Tasfiye Kurulu’na (dutorité de contréle prudentiel et de resolution) ve/veya zaman zaman herhangi bir
Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisi kullanma veya bu tiir bir kullanima katilmaya yetkili sair herhangi bir
kuruma (Tek Tasfiye Mekanizmas: Y6netmeligi Madde 18 uyarinca hareket etmesi sirasinda Avrupa Birligi
Konseyi ve Avrupa Komisyonu dahii) bir atiftir.

4.3.6.3. Faiz ve Diger Vadesi Gelmis Tutarlarin Odenmesi

Vadesi Gelmis Tutarlara iligkin bir 6deme veya geri 8deme ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan Thraggiya (veya
gecerli ise Garantdre) iligkin olarak Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin kullanimi sonrasinda, sirastyla
sdz konusu geri 8deme veya 8demenin muaccel hale gelmesinin programlanmig oldugu zamanda séz konusu
geri 8deme veya Gdemenin Fransa’da ve Avrupa Birligi’nde yiriirlikkte olan, Thraggs (veya gecerli ise
Garantdr) veya grubunun diger yeleri agisindan gegerli kanunlar ve yonetmelikler kapsaminda Thrage:
{veya gegerli ise Garanttr) tarafindan yapilmasina izin verilmis olmadif: siirece muaccel olmayacaktir.

4.3.6.4. Temerriit Olay1 Olmamasi

ligili Tasfiye Kurumu tarafindan thraggiya (veya gegerli ise Garantbre) iliskin olarak Bail-in veya Zarar
Kargllama Yetkisinin kullanimi sonucunda Varantlarin iptali, Vadesi Gelmis Tutarlarda kismen veya
tamamen bir indirim, bunlarin lhragginin (veya gegerli ise Garantdriin) veya baska bir kisinin bagka bir
menkul kiymeti veya yukimliltigii haline getirilmesi, Varantlara iliskin olarak Ilgili Tasfiye Kurumu
tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama Yetkisinin kullanilmas: bir temerriit hali olmayacaktir
veya bir sézlesmesel ylikiimlilliigtin ifasina iligkin bir eksiklik hali teskil etmeyecektir veya Varant Sahibine
burada acikca feragat edilmekte olan herhangi his#§iTestime
dahil) bagvurma hakk vermeyecektir.
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4.3.6.5. Varant Sahiplerine Bildirim

1gili Tasfiye Kurumu tarafindan Varantlara iligkin olarak herhangi bir Bail-in veya Zarar Karsilama
yetkisinin kullanimi tizerine Thrage (veya gegerli ise Garantdr) s6z konusu Bail-in veya Zarar Karsilama
Yetkisinin kullammu konusunu milmkiin olan en kisa stire icinde Madde 4.3.6 (“Bildirimler™) uyarinca
Kamuyu Aydwlatma Platformu’nda ilan edecektir. lhragg (veya gegerli ise Garantér) bilgilendirme
amaglar: bakimindan s6z konusu ilanin bir kopyasini ayrica fhrag ve Odeme Aracisi’na da teslim edecektir.
Bununla birlikte s6z konusu Ihrag ve Odeme Aracis: Varant Sahiplerine bildirim gondermek zorunda
olmayacaktir. Ihraggimin (veya gegerli ise Garantdriin) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan yapmamas:
veya fhrag ve Odeme Aracisi’na bildirim gbndermemesi Bail-in veya Zarar Karsilama Yetkisinin gecerlilik
veya icra edilebilirligini veya yukarida Madde 4.3.12.1"de agiklanan sonuglar: etkilemeyecektir,

4.3.6.6. Ana Teminat Temsilcisinin Ihrag ve Odeme Aracisi Gorevleri

Igili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullammu izerine
Thrage1 (veya gegerli ise Garanttr) ve her bir Varant Sahibi (Varanttarda her bir yararlanma hakk: sahibi
dahil) (a) thra¢ ve Odeme Aracis1 Varant Sahiplerinden herhangi bir talimat almasimin gerekmeyecegini ve
(b) Aracilik S8zlesmesinin Thrag ve Odeme Aracisi iizerine herhangi bir gérev yilklemeyecegini (her bir
durumda Ilgili Tasfiye Kurumu tarafindan herhangi bir Bail-in veya Zarar Kargilama yetkisinin kullanimina
iliskin olarak) kabul eder.

Yukaridakilere balalmaksizin flgili Tasfiye Kurumu tarafindan Bail-In Yetkisinin kullaniminm
tamamlanmasinin ardindan bakiye herhangi bir Varant kalmas: durumunda (6rmegin, Bail-In Yetkisinin
Varantlarin ana parasiun yalmzca kismi silinmesine yol agmast) Ihrag ve Odeme Aracisi Aracilik
Stzlesmesi kapsamindaki grevleri ihrag (veya gegerti ise Garantdr) ve Thrag ve Odeme Aracist Aracilik
Sézlesmesine iliskin bir tadil uyarinca anlasmaya vardiklan silrece s6z konusu tamamlanmann ardindan
Varantlara iligkin olarak gegerli kalacaktir.

4.3.6.7. Oransal Esas

Ilgili Tasfiye Kurumunun Vadesi Gelmis Tutarlarin toplamindan daha az bir kismina iligkin olarak Bail-in
veya Zarar Kargilama Yetkisi kulianmas halinde Ihrag ve Odeme Aracist ihragst (veya gegerli ise Garantor)
veya llgili Tasfiye Kurumu tarafindan aksi yonde talimat verilmis olmadif siirece Bail-in veya Zarar
Kargilama Yetkisi uyarinca Varantlara iligkin olarak yapilan herhangi bir iptal, silme veya doniisiim oransal
esasa glire yapilacaktir,

4.3.6.8. Smurh Sartlar

Isbu Madde 4.3.12°de (“Bail-In ve Zarar Kargilamanin Muhasebelegtirilmesi”) belirtilmekte olan hususlar
thrage1 (veya gegerli ise Garantsr) ve herhangi bir Varant Sahibi arasindaki diger tiim sozlesmeler,
dilzenlemeler veya mutabakatlar igin gegerli olmayacak, yalmzca yukarida diizenlenen hususlar ile sinrls
olarak gecerli olacaktir,
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5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullar, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve Halka Arza
Katilmak i¢gin Yapilmasi Gerekenler

5.1.1.  Halka Arzin Tabi Olduju Kosullar

Varantlar, [zahname’nin Kurul tarafindan onaylanmas: sonrasinda Thrager tarafindan ihrag edilecektir.
Kotasyon gerekliligi gergevesinde Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa
Istanbul Yapilandiriimss Oriinler ve Fon Pazari’nda islem gérecektir.

5.1.2. Halka Arz Edilen Yatiim Kurulusu Varantlarmmn/Sertifikalarmin Toplam Adedi ve
Miktan

Toplam 48.950.000 TL nominal degerli 4.895.000.000 adet Varant ihrag edilecektir.
5.1.3.  Halka Arz Siiresi ile Halka Arza Katilim Hakkinda Bilgi
5.1.3.1. Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Varantlar, ilk iglem tarihi ile vade tarihi arasinda Borsa Istanbul Yapulandirtlmug Uriinler ve Fon Pazari’nda
satiy yoluyla halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar
bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi igin “EKLER?” baglif: altindaki bslimde yer alan Ek — 2’ye bakiniz.

5.1.3.2. Halka Arza Bagvuru Siireci fle Bagvuru Yerleri ve Satg Sekli

Thrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandiriimus Uriinler ve Fon Pazar’nda Borsa’da satig
yéntemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y8ntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapiciik islemleri TEB Yatimm Menkul Degetler A.$. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Piyasa Yapici sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak mevcut diizenlemeler uyarinca iglemler igin ¢ift
tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yilkiimliidiir. Bu
amagla yatinmeilar iglem emirlerini hizmetlerinden faydalandiklan araci kuruma verebilirler. Bu hususta
islemler Piyasa Yapict tarafindan verilen kotasyonla baslayacak olup yatinmeilar alim emirlerini kendi
yatinm kuruluglan araciligiyla verebilirler ve yatirimeilar halka arza herhangi bir yatinm kurulusu
araciligtyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim islemi yoluyla katilabilirler.

5.1.4.  Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Miktarlar Hakkinda Bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatinm kurulusu varantvsertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlanmmn/sertifikalarinin testimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirm kurulusu varant/sertifikasi bedellerinin Sdenme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbui’un Yapilandirtimig _-_'- 31 rw’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satiy yontemiyle gerceklestirilecek oldugurgé b
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aracilif1 yetkisine sahip herhangi bir yatinm kurulusu aracilifiyla Borsa Istanbul’da alim islemi yoluyla
katilabilirier. Araci Kuruluglann miisterileri ile varantlar konusunda bir islem gerceklestirmeden ve
s6zlesme akdetmeden 6nce varantlain isleyis esaslari ve getirdikleri hak ve ytikiimliilikler ile s6z konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birliince belirlenen “Varant ve Varant
Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu’nu kullanmalan ve sz konusu formu migterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatimmeilarinm sz konusu formu okuyup anlamis olmalan ve s8z konusu
formda belirtilen konulan g8z 8niinde bulundurarak islem yapmalari gereklidir.

b) Yaturim kurulugu varantlarmm/sertifikalarimn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlan/sertifikalari, sabgin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuat: gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Teslim, Son Islem Gnilnii izleyen digiincii I3 Glintinde MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS
aracilifiyla gerceklestirilecektir. Varantlar yiiriirlitkteki mevzuata ve Varantlarin devrine iliskin kayitlari
devir igleminde esas alinacak olan herhangi bir Takas Kurulugunun tiim usul ve esaslarina uygun sekilde
devrediiebilecektir.

Varantlar ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslara uygun sekilde MKK veya sair Takas Kurulugu /
Kuruluglarinda veya ihragg tarafindan onaylanacak ve kamuyuv aydinlatma dilzenlemeleri gercevesinde
Varant sahiplerine bildirilecek olan takas sistemi / sistemlerinde kaydilestirilmis bigimde saklanacaktir.
Varantlar izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmas: ile eg zamanli olarak MKK nezdinde kaydedilecektir.

Teslimin thracgi’dan kaynaklanan bir nedenle ertelenmesi durumunda ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul
A.§. Pay Piyasasi Prosediirii’nitn 3 numarali ekinde yer alan “Varantlarm Borsada Islem Gdrmesine iliskin
Usul ve Esaslar” baslikh béliimde takas iglemlerine iliskin yer alan hiikiimler uygulanacakur.

5.1.6.  Halka arz sonuglarimn ne yekilde kamuya duyurulaca hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandiriimis Urilnler ve Fon Pazari’nda borsada satig yontemi
ile halka arz edilecektir. Piyasa yapicilik kapsaminda gergeklestirilen islemler VII-128.3 sayill Varantlar ve
Yatirtm Kurulugu Sertifikalart Tebligi hitkiimleri cergevesinde Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda
duyurulacaktir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmeilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde Sdenen tutarlanin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8.  Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabileceZi veya ertelenebilecefi hakkinda agiklama

Thragg1 Varant ihractm Kaydi fhrag Tarihi Sncesinde iptal etme hakkim sakli tutar. Kaydi fhrag Tarihi
sonrasinda lhrager’mn kendi kontrolii digndaki nedenlerle Varantlar kapsamindaki yiikiimliilitilerini
ifasinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelmis oldugunu
tespit etmesi veya Thracer’min kendi kontrolii digindaki nedenlerle Varantlara iliskin kendi riskten korunma
pozisyonlarint herhangi bir nedenle silrdiirmesinin artik yasal veya uygulanabilir olmadigint tespit etmesi
durumunda Ihrag:(;l kendi takdirine bagli olarak yururluktebu ka.nuniarm izin verdlgl blc;lide Varantlan erken
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dlcitde her bir Varant sahibine Hesaplama Kurulusunun hukuka aykinhik veya uygulanamama haline
bakilmaksizin o Varantin gergek piyasa degeri oldugunu belirledigi tutardan Dayanak Varlik / Gosterge ile
iligkili riskten korunma diizenlemelerinin tasfiye edilmesinin Ihrag¢1’ya maliyetinin dilgiilmesi sonrasinda
elde edilen tutan &deyecektir.

Ayrica Madde 4.2.4 ve 4.3.4°te belirtilen hususlarin sakl: tutulmasi kaydiyla IThrage: asagidakiler de dahil
herhangi bir nedenle Varantlarin ihracini iptat edebilir:

(3)

(b)

©

(d)

(e)

0

@
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Ihrager’mun Varantlar kapsamindaki yilkimliiltiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul Slgiide uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya séz konusu ifanin
(Varant arzinin baglamas 8ncesindeki pozisyona kiyasla) Snemli 8l¢ilde artrms tutarda dogrudan
veya dolayli maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara neden olacak oldugunu tespit etmesi;

Thrager’min  Varantlara iligkin olarak riskten korunma dilzenlemelerini (“Riskten Korunma
Diizenlemeleri”) iktisap etmesi, tesis etmesi, yeniden tesis etmesi, ikame etmesi, stirdiirmesi,
tasfiye etmesi veya elden gikarmasinin tamamen veya kismen hukuka aykir1 veya makul $lolide
uygulanamaz hale gelecek oldugunu veya Ihrager’nin Varantlara iliskin Riskten Korunma
Duzenlemelerine iligkin olarak (Varant arzinin baglamas: dncesindeki pozisyona kiyasla) énemli
Slgiide artmig tutarda dogrudan veya dolayl maliyetler, vergiler, resimler veya masraflara veya
licretlere maruz kalacak oldupunu tespit etmesi (simwlama olmaksizin Thraggr’nin  vergi
yukimliliiginde artig, vergi faydalarinda azalma veya [hrage1’min vergi pozisyonu iizerinde sair bir
olumsuz etki nedeniyle olanlar dahil);

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin seviyesini veya fiyatin
belirleme yontemini veya Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlik/Gostergenin
seviyesini veya fiyatini belirleme yetenegini Snemli dlgtide etkileyen bir olayin gergeklesmesi;

Bir Dayanak Varlik/Gostergenin kotasyondan gikartlma, birlesme olayi, pay alim teklifi, fesih, itfa,
Odeme aczi, devletlestirme, stz konusu Dayanak Varhik/Gdstergenin hesaplanma formill veya
ybnteminde Snemli bir degisiklik veya Ihrager’min yatim ilkeleri, politikalars, stratejisi, y&netim
ve kurulug belgelerindeki 8nemli bir degisiklik veya fhraggr'nin kendi takdirine bagl olarak
Dayanak Varlik/Gstergenin esasli bir degisikligini teskil ettigini veya Dayanak Varlik/Géstergeyi
dnemli Sl¢iide etkiledigini tespit ettigi diger bir olay sonucunda dnemli 6lglide degismesi veya
etkilenmesi;

Bir miicbir sebep olaymin gergeklesmesi. Bu amaglar i¢in, miichir sebep olayi, Ihrager’nin
yitkiimltltklerini ifasin engelleyecek veya esash lgiide etkileyecek bir olay veya durum anlamina
gelir ve bir sistem ar1zas1, yangin, bina tahliyesi, tabii veya insan yapimi felaketler, dogal afetler,
silahli ¢atigmalar, terdr eylemleri, isyan veya isgiictl ile ilgili aksamalar veya etki yaratan benzer
kogullarim icerebilir;

Herhangi bir Dayanak Varlik/Gésterge ile iliskili likidite veya piyasa gartlarinin (herhangi bir
Referans Unsurun alim satum: dahil) dnemli 8lgiide olumsuz etkilenmesi;

Thraggr’min  beklentilerinde 8nemli olumsuz bir deBisiklifin veya finansal veya islem
pozisyonlarinda 6nemli bir degisikligin gergeldes mesi.
_’/ ",
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3.1.9.  Yatinmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecedi siire

YOKTUR.
5.2. Da@iam ve Tahsis Plam

52.1.  Satisim birden fazla lilkede aym anda yapildigs durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirmeiiara tahsis ve dagitim esaslar: haklanda bilgi

YOKTUR.
52.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi
YOKTUR.,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan Kesinlesmis yatinm kurulusu
varantysertifikas: miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yatirm Kurulugu Varantlarmin/Sertifikasioin ~ Sats Fiyath veya Fiyatim Tespit
Edildigi/Edilecegi Ydntem ile Nihai Fiyatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantlann satig fiyatt Dayanak Varlik Fiyati, Varantin Kullamm Fiyat, Dayanak Varlikta
beklenen volatilite, vadeye kalan siire, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak opsiyonlara
iligkin fiyatlandirma modeline dayalidir. Atz-talep dengesi, piyasa kosullar: ve likidite sartlar1 da satig
fiyatin etkileyebilir.

Her bir Varant i¢in ihrag fiyat: fhraggr’nin ("www.varant.bnpparibas.com.tr™) ve Piyasa Yapicinin
(“www.tebyatirim.com.tr”) internet sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“www.kap.org.tr*)
11k I5lem Tarihi’nden en geg bir is ginii dnce ilan edilecektir. Alim ve satm fiyatlan Varantlarn Borsa
Istanbul’da iglem gdrmeye baglamasindan itibaren degisebilir.

5.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
54.1.  Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracthk edecek yetkili kurulug Inkilap Mah. Sokullu Cad. No: 7b Umraniye 34768
Istanbul adresinde yer alan TEB Yaturim Menkul Degerler A.$ olacaktir.

5.4.2. Halka arzn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve sdeme kuruluglarinm isimleri

YOKTUR.

BNP Paribas [ssuance B.V.
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54.3.  Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Yatirim Kurulugu Bulunulmayan Yatirim
Varantlarnmn Kurulugu Varantlarinin
Yetkili Olusturnlmugsa Aracithfin | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus Konsorsiyumdaki Tiiril Degeri Edilen Degeri Edilen
Pozisyonu (TL) Varanta Oram (TL) Varanta
(%) Qram
(%)
TEB Yatirim Konsorsiyum En lyi
Menkul Gayret - . 48.950.000 | 2%100,00
Degerler A.S. yoktur. ArgcihEn

5.4.4.  Arachk Ve Yilklenim Sozlesmesi Hakkinda Bilgi

Thraggi, Hesaplama Kurulugu ve TEB Yatirim Menku! Degerler A.S. 24 Ocak 2023 tarihinde, bu
sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilen Varantlara iligkin olarak TEB Yatinm Menkul
Degerler A.§.’nin yatinm kurulusu ve piyasa yapici olarak hareket etmesini diizenleyen Ana Aracilik,
Temsilcilik ve Piyasa Yapicilifi Stzlesmesi'ni akdetmiglerdir.

Sozlesme kapsaminda Thrager TEB Yatirrm Menkul DeBerler A.$.’yi Varantlar i¢in aract ve piyasa
yapicisi olarak tayin etmekte ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. de bu sekilde hareket etmeyi kabul ve
taghhiit etmektedir. Stzlesmenin belirli diger konulara iliskin hiikOmleri zaman zaman belirli {iriin
ihraglarina dayal: olarak kararlagtirilabilir. S6zlesme Titrk hukukuna tabidir ve Istanbul Mahkemeleri ve
fcra Dairelerinin yarg yetkisine tabidir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Igili sermayc piyasasi araci notunda bagka bir kurulug hesaplama kurulusu olarak belirlenmig
olmadikga BNP Paribas Financial Markets S.N.C agagida ve il gili sermaye piyasasi araci notunda belirtildigi
fizere Varantlar ile ilgili olarak hesaplama kurulusu porevierini tistlenecektir. Hesaplama Kurulugu’nun
herhangi bir gekilde hareket etmesi veya hiikiim vermesi gerektiginde bunu iyi niyete dayalr olarak ticari
agidan makul sekilde yapacaktir. “Hesaplama Kurulugu” ifadesi, ilgili Varantlar ile iligkili olarak
belirlenmis difer hesaplama kurulusunu da igerecektir. Her bir Varant ihrac: ile ilgili olarak Hesaplama
Kurulugu yalmzca fhrager’nin ve (gegerli ise) Garantdr’n temsilcisi sifatiyla hareket eder ve Varant
Sahiplerine kargi herhangi bir yitktimliiliik veya garev Ustlenmez veya Varant Sahipleri igin veya Varant
Sahipleri ile herhangi bir aracilik veya gtiven iligkisi tistlenmez. Hesaplama Kurulugunun Varantlara iligkin
olarak yaptig1 tiim hesaplamalar ve tespitler (bariz hata durumu diginda) Thrage, (gecerli ise) Garantdr ve
Varant Sahipleri lizerinde nibai, kesin ve baglayic1 olacaktir. Hesaplama Kurulusunun ihraggi’min bir Bagh
Kurulugn olabilecek olmasi nedeniyle Hesaplama Kurulugunun yapmas: gereken bazi tespitler ve
degerlendirmeler ile ilgili konular da dahil Hesaplama Kurulugu ile Varant Sahipleri arasinda potansiyel
menfaat catigmalar: s6z konusu ofabitir.

BNP Paribas [ssuance B.V.




Hesaplama Kurulugu Thragginin onay: ile yiikiimliilik ve gdrevlerini kendi uygun gérditigii bir

ilgiincli gahsa devredebilir.

5.5.

Halka Arza lliskin Olarak ihragoinin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz Edilecek

Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Bagina Maliyet

Kurum

Ucret (TL cinsinden)

Aaklama

Kurul Ocreti

Thraggr bilgi  dokitman:
kapsamindaki Varantlarin
nominal degeri izerinden
% 0,2

Bu baglangig Gereti bagvuru evresinde Kuru! adina agilan
bir banka hesabina Ihragg) tarafindan yaturilacaktir, Daha
sonraki hesaplamalar ve 8demeler Varantlarin vade
tarihine kadar miteakip 6 (alt) aylik dénemlerle
yapilacaktir. Ucret, VII-128.3 saydi Varantlar ve
Yatiim Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 16. Maddesi
uyarinca hesaplanacaktir.

Borsa istanbul Kotasyon

Kota alinan her bir varant

Agifan her yeni iglem swasi (her bir ISIN) igin

Uereti igin 2.560 TL + BSMV ahinmaktadir.

Borsa Istanbul Endeks { 10.000 USD Sabit Ucret + | 1. Endeks i¢in 25.000 USD, 2. Endeks igin 40.000 USD

Lisanslama Ucreti Her bir Varant igin 500 | tutarinda bir st limite tabi olmak kaydiyla her bir

USD Degisken Ucret Varanta iligkin tcrettir. Sabit Ucret | (bir) yallik sdzlesme
siiresinin baglangicinda yatirilr ve degigken tcretler
sbziesme siiresi sonunda yatirilir.

MKK ihra¢ Hizmetleri | % 0,01 Kayitli varantlarin sayisina istinaden 8denen iicrettir.

Uereti Her bir varant igin 0st limit 17.607 TL, yillik 0st limit ise
449.384 TL dir.

MKK Nakit Uzlag: Ocreti | % 0,005 thrages tarafindan her bir iglem igin denecek olan nakit
uzlag iicretidir. Islem bagina alt limit 5.890 TL, dst limit
ise 293.351 TL dir.

Takasbank ISIN Kodu | 174 TL + BSMV Miktar sinirlamasi olmakstzin 1 yildan kisa vadeli ISIN

Tahsis Ocret kodu tahsisi igin 174 TL + BSMV.

Yukarida belirtilen iicretler haricinde ve Borsa Istanbul ve MKK tarafindan talep edilebilecek
ilave hizmetlere iliskin ticretler diginda thragg ticaret siciline ihrage: bilgi dokiimaminin ilan ve tesciline
itiskin Ucretleri de 8demekle yiikiimltdilr,

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar, Varantlarin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluglanina komisyon
8demek durumunda olabilirler. Varantlarm karda itfa olmasi ve yatirimerlarin nakit uziag: bedeli alma hakki
dogmas1 durumunda, nakit uzlagi sonucunda denen tutarin on binde biri yatinmeilarin hizmet aldiklan
yatmm kuruluglan tarafindan, MKK ’ya nakit deme hizmetleri bedeli olarak Sdenmekte olup, s6z konusu
maliyetin ilgili yatirim kurutuglan tarafindan yatinmeilara yansitilmas: miimkiin olabilir. Olast vergi
sonuglan konusunda bu sermaye piyasasi araci notu Madde 9°a bakimz.




6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatrim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Borsada islem Gormesine Tliskin Esaslar ile
islem Gtrmeye Baglayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar Borsa Istanbul A.$. Borsaciltk Faaliyetlerine lligkin Esaslar Yénetmeligi ve 01/03/2016
tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas) Prosediirii uyarinca islem gérecektir. Varantlar Borsa istanbul
Kurulu’nun onayi {izerine Yapilandirimig Uriinler ve Fon Pazarinda islem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih 27 Eyliil 2024°tiir. Buna karsin Kurul ve
Borsa Istanbul’un onayi ve diger slregleri ile ilgili bir gecikme durumunda ihrag olas: en erken tarihte
baslayacak sekilde ertelenecektir. S6z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iliskin
bilgiler Ihraggi’mn ("www.varant. bnpparibas.com.tr”} adresindeki internet sitesinde ve Piyasa Yapici'min
{“www.tebyatirim.com.tr”") adresindeki internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
edilecektir.

6.2. Thra¢ Edilecek ve Borsada Islem Girecek Aym Nitelikteki Yatinm Kurulusu
Varanti/Sertifikasi Grubundan Yatinm Kurulugu Varantlarinm/Sertifikalarimn Halen
Islem Gormekte Olduklar: Tim Diizenlenmis Piyasalar ile Tigili Bilgi

BNPPI; BNPP igin yapilandinlmss iriinlerde ana ihraggidir. BNPPI; Fransa, Hollanda, Italya,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Hong Kong ve Almanya’da varant ve sertifika ihrag etmektedir. BNP Paribas,
Boerse Frankfurt, Boerse Stuttgart, Euronext. Borsa Italiana, Bolsas y Mercados Espanoles, Nordic Growth
Market, SIX Swiss Exchange ve Hong Kong Exchange gibi Avrupa’nin baglica menkul kiymetler
borsalarinda gergek zamanl olarak kote edilmis giinliik olarak birkag bin varanti ihrag etmektedir.

6.3. Borsada iglem gbrecek olan yatinm kurulugu varantlanmin/sertifikalanmn hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

0[/03/2016 tarihli Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas: Prosediirii’nin 3 numaral ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Islem Gormesine liskin Usul ve Esaslar b8liimiinde yer alan 2. Madde uyarinca Borsa
Istanbul’da iglem géren Varantlarin iglem sirastnin silrekli olarak kapatilmasina ve pazardan ¢rkarilmasina
yol agabilecek durumlar asagidaki gibidir:

a) Varantin vadesinin dolmasy; ve

b) sepet varantlar veya endekse dayali Varantlar hari¢ olmak fizere Varantin Dayanak
Varhg/Géstergesinin birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan cikariimast,

01/03/2016 tarihli Borsa {stanbul A.S. Pay Piyasas1 Prosediiri’niin 3 numarali ekinde yer alan
Varantlarin Borsada Iglem Gérmesine iligkin Usul ve Esastar bsliimtinde yer alan 14. Madde agagidakileri
sngiirmektedir:

® Dayanag pay olan varantlarda, ilgili payin sirasimin isleme kapatilmasi: durumunda, bu pay ile
ilgili tim varant siralan da igleme kapatilir.

. Dayana birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda séz konusu paydan herhangi

birisinin siras1 kapatildifinda sepet varant SLLES] ¢ da isleme kapatilir,
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Dayana@ endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahj varant
isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam etiigi siirece varant sirasi da agik kalir. Ancak
endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatmme: ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapict ilgili oldugu varant siralaninin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S5z konusu
talep Borsa Genel Mudirltigitnce degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan
yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur,
Islem sirasi durdurulduktan sonra 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 say1l Resmi Gazete'de yayinlanan
VII - 128.3 numarali Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi’nde belittilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadi siirece) varantin iglem siras vade sonuna kadar kapali
kalr,

Varant ihraggisimn herhangi bir varantta yiikiimltiliiklerini yerine getirememesi, ihragg: ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tlim varantlan igleme kapatilir,

Dayanak Varlik/Géstergenin islem gordilgil pazarlann kapanmasi veya Ihragei’min faaliyet

gosterdigi ulkelerde resmi tatil olmasi durumunda Varantlar gegici olarak kotasyondan gikarilabilir veya

pazar dis1 birakilabilir.
6.4. Piyasa Yapici ve Piyasa Yapiciliin Esaslar
a) Piyasa yapicinin unvam
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi

BNPPI, TEB ve BNP Paribas Financial Markets S.N.C. arasinda imzalanarak yilrtirlige giren 24
Ocak 2023 tarihli Ana Aracilik, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilif Sozlesmesi uyannca piyasa
yapic olarak belirlenen TEB, sorumlu oldugu varantlarda piyasanin dilriist, diizenli ve etkin
¢aligmasiny, likit ve siirekli bir piyasamin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faalivette
bulunmak dzere kotasyon saglayacaktir.

BNP Paribas Financial Markets S.N.C., TEB'e ptyasa yapicilik faaliyetleri ve alim satim islemleri
i¢in fiyat kotasyonlan saglayacaktir. TEB, Borsa [stanbul ilgili piyasasina, isbu amagla agtlan ve
belirlenen hesap{lar)ina Borsa Istanbul’da Sermaye Piyasasi Araglan igin piyasa yapicalik
yapacaktir,

BNPPI'nin kendisi veya herhangi bir istiraki veya igtiraki araciliftyla hareket ederek, TEB'e,
digerlerinin yani sira, aracilik hizmetleri karsiiginda bir katki pay: 6demeyi taahhiit etmistir,




Sermaye Piyasasi Araglan ile ilgili tim piyasa yapicilik faaliyet ve islemleri Kurul ve Borsa
Istanbul dlizenlemelerine tabi olup TEB faaliyetlerini isbu dilzenlemelere uygun olarak
yiriitecektir,

Gerekli 6zel durum agiklamalannmn yapilmasindan BNPPI ve TEB'in mistereken sorumiu
olmalarina bagl: olarak Tebligler ve diger gegerli mevzuat kapsaminda Piyasa Yapiciya yilklenen,
Iigili Sermaye Piyasast Araglarina iliskin tiim bildirim ve agiklama gereklilikleri TEB tarafindan
yiritilecektir. Diger yandan, TEB ile ilgili veya TEB tarafindan sunulan bilgiler hari¢ olmak
ilzere, bildirim ve agiklama igin kendisine TEB tarafindan sunulan agiklamalarin ve bilgilerin
gergek bakimindan dogrulugundan BNPPI sorumludur. TEB, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmas, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve agiklanmas, Tebligler uyarinca SPK
veya Borsa Istanbul tarafindan istenen bilgi ve belgelerin iletiimesinden BNPPI ile birlikte
yatirimetlara kars: sorumludur.,

7. GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
7.1. Garantinin Mahiyeti

BNPPI tarafindan ihrag edilen Varantlar 21 Mart 2024 tarihinde imzalanan, Fransa hukukuna tabi
bir garanti uyarinca BNPP tarafindan Garanti Edilen Tutar’a kadar kayitsiz gartsiz ve gayri kabili riicu
sekilde garanti edilecektir.

AsaBuda belirtilen hususlara tabi olmak kaydiyla BNPP; herhangi bir nedenle BNPPI’nin kendisi
tarafindan denmesi gereken herhangi bir tutan veya herhangi bir Varanta iligkin sair bir yukiimliltign sz
konusu &demenin yapilmasi veya ylikiimliiliigiin ifa edilmesi gereken tarihte Sdememesi veya ifa etmemesi
durumunda BNPP’nin izahname uyarinca séz konusu tutan Sdemenin muaccel oldugu para biriminde ve
derhal kullamlabilir fon cinsinden deyecegini veya duruma gbre s6z konusu ifamn gerceklesmesi gereken
vade tarihinde ilgili yitkiimIfiliga 200.000.000,00 Euro (“Garanti Edilen Tutar”)’ya kadar ifa edecegini
veya ifa edilmesini saglayacagin kayitsiz sartsiz ve gayri kabili rilcu sekilde her bir Varant Szhibine garanti
eder. BNPPI’nin muaccel hale geldiginde bu tiir bir yikimlalugi yerine getirmemesi durumunda BNPP
Garanti hitkiimleri uyarinca BNPP’den talepte bulunmasinin ardindan séz konusu yitkiimltiliige iliskin
olarak sanki BNPP asil bor¢luymuscasina Garanti Edilen Tutar’a kadar sz konusu Gdemeyi yapmay veya
ddemenin yapilmasim saglamayi veya séz konusu yiikiimlililkleri yerine getirmeyi veya bunlann yerine
getirilmesini saglamayi taahhiit eder.

BNPP icin bir bail-in (i¢ kaynaklar yoluyla finansman) uygulanmasi fakat BNPPI igin
uygulanmamast durumunda BNPP'nin garanti kapsaminda borgl oldugu yikiimlilikler ve/veya tutarlar
ilgili herhangi bir diizenleyici tarafindan BNPP’ye iliskin bir bail-in uygulanmas: sonucunda (garantinin
kendisinin bu tilr bir bail-in’in konusu olmadigt durumiar dahil) BNPP’nin yikiimitliiklerine uygulanan
indirim veya degisikiikleri yansitacak sekilde indirilecektir.

Garanti kapsamindaki yiikiimlillikler BNPP'nin (Fransa Para ve Finans Yasas {Code monétaire
et financier) L.613-30-3-1-3te belirtilen anlamda birinci derecede 8ncelikli yikiimliflitkleri ve teminatsiz
yliktmltliklerini olugturmaktadir ve zaman zaman Fransa kanunlan tahtinda zorunlu olabilecek istisnalara
tabi olmak kaydiyla tim diger mevcut ve gelecege iligkin birinci derecede &ncelikli ve teminatsiz
yiikiimlitlikleri ile esit sirada olacaktir.




7.2 Garantinin Kapsam

Garantinin amaci BNPP’nin BNPPI tarafindan sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ¢ikarilmus
olan, Tiirk hukukuna tabi teminatsiz yatirim kurulugu Varantlar ile ilgili yiktimliiliiklerini Garanti Edilen
Tutar’a kadar garanti etmesidir. Garanti kayitsiz ve sartsizdir ve BNPP’nin Garanti kapsamindaki
yiikiimlilltikleri Varantlar kapsaminda Sdenmemis herhangi bir tutar olduu veya yerine getirilmemis
herhangi bir ytkiimlalitk olugu stirece gegerli ve yiiriirliiktedir ve gecerli ve yiiriirtilkte kalacaktir. Garanti
Fransa hukukuna tabidir ve Paris Temyiz Mahkemesi (Cour d'Appel de Paris) yarg: alanindaki yetkili
mahkemelerin yarg: yetkisine tabidir.

7.3. Garantiér Hakkmdaki Bilgiler

7.3.1.  Se¢ilmis Finansal Bilgiler

BILANCO £ _
| milyon Avro cinsinden _ | 31Arabk2023 | 31 Aralk 2022
VARLIKLAR )
Nakit, merkez bankalan 288.259 318.560
Piyasa degeri kﬁ;veya zarara yans.ltllan finansal araglar I
Menkul kiymet portfoy@ 211.634 166.077
Krediler ve repalar i - _ 227.175 191.125
Tiirev finansal araglar 292.079 327.932
| Tarew riskten korunma araglar: - 21.692 25.401
Piyasa defierinden 8zkaynaklara yansitilan finansal varliklar 2
Borglanma senetleri ] R 50.274 | 35.878
Ozkaynak araglan 2.275 _ 2.188
| ltfa edilmis maliyetinden gosterilen finansal varliklar
Kredi kuruluglarina verilen kredi ve avans-lar : 24.335 32.616
Mugterilere verilen kredi ve avanslar 859.200 857.020
Borglanma senetleri . -i2l 161 114.014
Faiz oram riskine kargi korunan p;ortfﬁylerin gergege uygun .
deger duizeltmeleri {2.661) (7477
Sigorta faaliyetleriyle ilgili yatirimlar ve _c!iger varliklar 257.098 245475
Cari ve ertelenmis v;:rgi varltklar _ i 6.556 5.932
Tahakkuklar ve diger varliklar 170.758 208.543
istiraklcrdck_i_yannmllar 6.751 6.073
Maddi duran varliklar ve yatinm amat;-h gayrimenkuller 45222 38.468
Maddi olmayan duran varliklar _ ) 4142 3.790
Serefive 5.549 5.294
Satig amacli elde tutulan varliklar . ) . 86.839
TOPLAM VARLIKLAR 2.591.499 2.663.748

BORCLAR _
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Merkez bankalart 3.374 3.054
Piyasa degeri kr veya zarara yansitilan finansal araglar
Menku! kiymet portfsyQ 104.910 §9.155
Mevduatlar ve repo anlagmalan 273.614 234.076
Borglanma senetleri 83.763 65.578
Tirev finansal araglar 278.892 300.121
Ttrev riskten korunma araclar 38.011 40.001
Itfa edilmis maliyetinden gsteriten finansal yilkiimlilikler
Kredi kuneluglarina borglu olunan tutarlar 95.175 124.718
Milsteri mevduatlan 988.549 1.008.036
Borglanma senetleri 191,482 155.359
Sermaye benzeri borg 24,743 24.160
Faiz oram riskine kar: korunan portfSylerin gercege uygun
deger dizeltmeleri (14.175) (20.201)
Cari ve ertelenmis vergi yukimiillokleri 3.821 2.979
Tahakkuklar ve diger yliktimIiliikler 143.673 185.010
Sigorta sézlesmelerine iliskin yukomlttikler 218.043 209.772
Sigortaciltk faaliyetlerine iligkin finansal yitkiimltlitkler 18.239 18.858
YitkOmliitak ve masraf karsihiklart 10.518 10.040
Satig amaciyla elde tutulan varliklara iliskin yikiimltikler
TOPLAM BORCLAR 2.462.632 2.537.738
OZKAYNAKLAR
Sermaye ve yedekler 115.809 115.008
Net donem kdiri, Grup pay 10.975 9.848
Toplam sermaye, konsolide yedekler ve dinem kiri, Grup
pay1 126.784 124.856
Dogrudan dzkaynakiarda muhasebelestitilen varlik ve
yikimltliklerdeki depisimler {3.042) (3.619)
Toplam Grup pay: 123.742 121.237
Aznhk paylan 5.125 4.773
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.867 126.010
TOPLAM BORCLAR 2.591.499 2.663.748
KAR VE ZARARHESABl
milyon Avro cinsinden - I 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022 ]
Faiz ve benzeri gehrlcr _ 79.542 41.082
Fm; ve benzeri giderler . ) i (60.484) (20.149)
Komisyon ge_limr‘i_d ._-, . 15.011 14.622
| Komisyonlar (giderler) & (5.190) (4.457) |
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Piyasa degeri kér veya zarara yansitilan finansal araglardan elde 10.346 9.352
edilen net kazanglar

Piyasa degeri Szkaynakiara yansitilan finansal araglardan net 28 138
kazanglar

Itfa maliyetinden g&sterilen finansal varliklarin kayitlardan 66 41
gikarilmasindan kaynaklanan net kazanglar

Sigorta faaliyetlerinden elde edilen net gelir 2.320 1.901
Sigortaciik faalyetierinden elde edilen gelir 8,945 8,759
Sigorta sézlegmelerine ilighin giderler (6,786) (6,619)
Sigortaciik faaliyetlerinden elde edilen net yanrim geliri 10,254 (12,077
Sigorta sbzlegimelerine iligkin finansal gelir veya giderfer {10,093) 11,838
Diger faaliyetlerden ¢lde edilen gelir 18.560 15.734
Diger faaliyetlerden giderler (14.325) (12.752)
SURDURULEN FAALIVETLERDEN NET BANKACILIK 45.874 45.430
GELIRi

Genel igletme giderleri {28.713) (27.560)
Maddi duran varliklanin amortisman, itfasi ve deger dustkligi (2.243) {2.304)
ve maddi olmayan duran varliklar

SURDURULEN FAALIYETLERDEN BRUT FAALIYET 14.918 15.566
KARI

Risk maliyeti (2.907) (3.003)
Finansal araclardan kaynaklanan diger net risk giderleri (775) -
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 11.236 12.563
FAALIVET GELIRI

Istirakierin net karindan paylar 593 635
Diger duran varliklardan elde edilen net kazanclar {104) (253)
Serefiye - 249
SURDURULEN FAALIYETLERDEN VERGI ONCESI 11.725 13.214
KAR

Siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen kérlar tizerinden (3.266) (3.653)
hesaplanan vergi

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN 8.459 9.561
NET GELIR

Satig amagli elde tutulan faaliyetlerden net kér 2.947 687
NET GELIiR 11.406 10.248
Azmlik paylan 431 400
NET KAR, GRUP PAYI 10.975 9.848
Hisse bagina kazang 8.58 7.52
Hisse bagina seyreltilmis kazang 8.58 7.52
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7.3.2.  Risk Faktiirleri

Isbu sermaye piyasasi arac) votu ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi dokiimam
¢ercevesinde ihracr yaptlacak olan yatinm kurulusu varantlarina iliskin garantériin yatirimeilara
karst 8deme yiikiimliiliiZii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti aloma ahnmamig olup,
yatirnm kararmn, garantdrim finansal durumunun analiz  edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Aksi belirtilmedigi siirece, bu risk faktérlerinde yer verilen 31 Aralik 2022 tarihli finansal ve diger
bilgiler ihtiyatll bir gdrils yansitacak sekilde BancWest'in faaliyetini de igerir. Bu bilgiler, UFRS 5
uygulamasmin satis amagh elde tutulan varlik ve yiikiimliilik gruplan iizerindeki etkisi hari¢ tutularak
sunulmustur.

Bu risk faktérlerinde yer verilen 31 Aralik 2023 tarihli finansal ve diger bilgilere, 1 Subat 2023
tarihinde satilmig olan BancWest’in sonuglar: ve faaliyetleri dahil edilmemistir.

Risk Afirlikh Varhklar
milyar Avro cinsinden 30 Haziran 2024 31 Arahk 2023 31 Araltk 2022
Kredi Riski 560 535 580
Kars1 Taraf Kredi Riski 48 45 42
Bankacihk Hesaplarinda Menkul 16 17 16
Kiymetlegtirme Riski
Operasyonel Risk 58 59 62
Piyasa Riski 30 29 26
Kesinti Egiginin Altindaki Tutarlar 20 19 20
(%250 risk agirhgina tabi)
TOPLAM 733 704 745

Daha genel olarak BNPP’nin maruz ofdupu riskler digerlerinin yam sira makroekonomik veya
diizenleyici ortamdaki degisiklikler ile iligkili bir dizi faktorden veya kendi stratejisi ve faaliyetinin
uygulanmas ile iligkili faktSrlerden kaynaklanabilir.

BNPP’nin faaliyetine &zgi, 2023 Kiiresel Kayit Dokiimani (Universal Registration Document) ve
tadillerinin tarihi itibariyle yénetim tarafindan bilinmekte olan sartlara dayal olarak tespit edilen baglca
riskler, bu vesileyle, asagida, 14 Haziran 2017 tarihli “Izahname 3 olarak bilinen ve risk faktorlerine iliskin
hitkiimleri 21 Teramuz 2019 tarihinde yiiriirliige giren (EU) 2017/1129 sayith Yonetmelik’in 16. maddesi
geregince yedi baslica kategori altinda sunulmaktadir: kredi riski, karg: taraf riski ve bankactlik hesaplarinda
menkul kiymetlestirme riski; operasyonel risk; piyasa riski; likidite ve finansman riski; makroekonomik ve
piyasa ortamu ile iligkili riskler; diizenleyici riskler; ve BNPP’nin meveut ortaminda bilylimesi ile iligkili
riskler.




BNPP’nin risk yonetim politikalar1 bu risklerin dnemlilik derecesinin degerlendirilmesinde
dikkate alinmistir; bzellikle risk agirhikli varhklar ilgili bankacilik dilzenlemeleri uyarinca risk hafifletme
unsurlarin hesaba katmalktadir.

7.3.2.1. Garantbriin Yatiim Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarma lliskin Yiikiimliiliiklerini
Yerine Getirme Gitciinii Etkileyebilecek Riskler
7.3.2.1.1,  Kredi riski, karg: taraf riski ve bankacilik hesaplarinda menkul kiymetlestirme riski

31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riski agikhiginin kinlim su sekildedir: girketler (%443),
merkezi hilkiimetler ve merkez bankalar: (%25), bireysel miigteriler (%24), kredi kurumlan (%4), risk
varliklar: (%2) ve hisse senetleri (%1). 31 Aralik 2023’te BNPP’nin kredi riskine agiklhifinim %33’
Fransa’daki risklerden, %16’s1 Belgika ve Liiksemburg’da, %10’u Italya’da, %21’ diger Avrupa
Ulkelerinde, %9'u Kuzey Amerika, %6’s1 Asya ve %5’ dilnyanin geri kalan kismindaki risklerden
olugmaktadir. BNPP’nin isbu risk tiiriine tabi risk agirlikli varliklarinin, 31 Arahk 2022°deki 580 milyar
Avro tutarinda olarak BNPP'nin toplam risk agirlikli varliklannmn %78’sini temsil etmesi ile
kargilagtinldiginda 31 Arahk 2023’te 535 milyar Avro tutarninda veya BNPP’nin toplam risk agerlkls
varliklanmn %77'sini, ve 30 Haziran 2024’te 560 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk
agirhikh varliklarinim %76%sim olugturmaktadir.,

31 Aralhk 2023 itibariyle BNPP’nin maruz kaldg1 kars: taraf riskinin %37'si kurumsal seladre, %12’si
hikkiimetler ve merkez bankalanina, %234 kredi kurumian ve yatnm firmalarina ve %280 takas
kurumlarmadir. Uriin itibariyle, BNPP*nin 31 Aralik 2023'te, CVA (“Kredi Deperleme Diizeltmesi®) riski
haricinde, sunlara maruz kalmigtir; %41 tezgahiistil tiirevlerinde (“OTC”), %40 repo islemleri ve menkul
kiymet &diing verme/Sdiing alma islemlerinde, %9 kote edilmis tiirevierde ve %10 takas kurumlarinm
temerriit fonlarina istiraklerde. Bu kars: taraf riski diizeyi, kapsama giren islemlerin gelecekteki potansiyel
degerini etkileyen piyasa parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak zaman iginde degisiklik gosterir.
Ayrica, CVA riski, BNPPnin riske tabi oldugu kars: taraflarin kredi marjlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan CVA volatilitesi ile iliskili kayip riskini 8icer. Kars: taraf kredi riskine konu risk agurhikl
varliklar, 31 Aralik 2022°deki 42 milyar Avro tutarinda veya BNPPnin toplam risk agirlikh varliklarimin
%6s1 ile kargilagtinldifinda 31 Aralik 2023°te 45 milyar Avro tutarinda veya BNPP’nin toplam risk agrlikls
varliklarinin %6’siny, ve 30 Haziran 2024 teki 48 milyar Avro tutarinda veya BNPP’ nin toplam risk agirlikli
varliklarinin %7°sini temsil etmektedir. Bankacilik kayilarimin menkul kiymetlestirilmesine iligkin riskle
ilgili olarak BNPP’nin taahhitlerinin biiyllk bir kismu, ihtivath bankacilik portféyil  i¢inde
kaydolunmaltadir. Menkul kiymetlestirilmis riskler temelde BNP Paribas Grubu’nun yarattiklaridir, $6yle
ki, BNPP’nin sahip oldufu veya satin aldifs menkul kiymetlegtirme pozisyonlar: da yine menkul
kiymetlegtirme islemlerindeki roliine dayali olarak kategorize edilebilir: 31 Arahk 2023 tarihindeki maruz
kalinanlardan; BNPP, %42’sinin kaynak firmasidir, %35’inin sponsorudur ve %23’iintn yatinmeisidir.
BNPP’nin isbu risk tiirilne tabi risk agirlikl varliklari, 31 Arahk 2022’de 16 milyar Avro tutari veya
BNPP’nin toplam risk agiritkli varhklannin %2’sine kiyasla, 31 Aralik 2023'te 17 milyar Avro tutarinda
bir bagka deyigle BNPP’nin toplam risk agirhkl varliklarinin %2'sini, ve 30 Haziran 2024°te 16 milyar
Avro tutari veya BNPP’nin toplar risk agurlikl: varliklarinin %2’sini olusturmaktadir.

BNP Paribas Issuance B.V. §EB Yitim Menkut Degerler A.S.



7.3.2.1.1LE Yeni karsihklarda énemli bir artiy veya kredi riski ve karst taraf riskine maruz daha
tnceden kaydedilmis karsiiklarm seviyesinde bir azalma BNPPnin faaliyet sonuglari ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Kredi riski ve karsi taraf riski, bir miisteri veya bir karsi taraf ylikiimliiliklerini yerine
getiremediginde ve bu yilkiimltittiklerin BNPP’nin kayitlanindaki defter degeri pozitif oldugunda BNPP’nin
konsolide finansal tablolarim etkiler. Milsteri veya karg: taraf bir banka, bir finansal kurum, bir endiistriyel
veya ticari tesebbils, bir hiikilmet veya bir kamu kurulugu, bir yatinm fonu veya gergek bir kisi olabilir.
Miisteriler veya kargi taraflarin temerriit oran: arttf; takdirde BNPP’nin ekonomik kogullardaki veya diger
faktbrlerdeki bozulmaya karsilik olarak tahsili miimkiin olmayan veya stipheli kredilere (Evre 3) veya canly
kredilere (Evre | ve 2) iliskin olarak daha fazla ticret veya kargilik kaydetmesi gerekebilir ve bu durum
karhligini etkileyebilir.

Bunun sonucunda, kredi verme faaliyetleri ile baglantili olarak BNPP, gelir tablosunda Risk
Maliyeti kalemi altinda kaydedildizi iizere diizenli olarak kargilik ayirmaktadir. Bu karsihiklar 2023°te 2.907
milyon ve 2022°de 3.003 milyon Avro tutarmdadir. Bu tutar, Personal Finance’in risk maliyeti harig
tutularak, 2023°te aktif kredilere ayrilan 517 milyon Avro tutarindaki ve gilpheli kredilere ayrilan 1.833
milyon Avro tutarindaki karsiliklarin yeniden girigini yansitmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihinde risk maliyeti
finansal araglar i¢in olan diger net iicretleri (yani finansal araglann gecerliligini ve icra edilebilirlizini
sUpheye dilgiiren risklere iligkin ticretier) igermemektedir. Bu ficretler 31 Aralik 2023 tarihinde 775 milyon
Avro tutarinda olup, 2023’te Polonya’daki ipotek kredilerine iliskin dava sireglerinin kargiliklartmin (450
milyon Avro), Personal Finance’e iliskin dava sireglerinin kargiliklaninm (221 milyon Avro) ve kredi riski
igin kargiliklarin (104 milyon Avro) olagandisi etkisi dahil edilmistir,

BNPP’nin genel karsihik seviyesi dnceki kayip deneyimine iligkin kendi degerlendirmesine,
yiiriititlen kredi verme islemleri hacmi ve tiiriine, sektsr standartlarina, vadesi ge¢mis kredilere, ekonomik
sartlara ve gesitli kredilerin tahsil edilebilirligi ile iliskili diger faktsriere veya varlik siniflan igin gecerli
senaryolara dayal istatistiksel analizlere dayalidir. BNPP uygun karsilik seviyeleri olusturmaya
calismaktadir.

BNPP; uygun diizeyde karsilik tesis etmeyi amagliyor olmasina karsin Grubun kredi ig kollan,
bozulan ekonomik sartlar nedeniyle veya baska sebeplerle kredi kayiplarina iligkin kargihiklarnim veya
saglam alacaklarim gelecekte dnemli miktarda artirmak zorunda kalabilirler. Ornegin, 2020'de ayrilan
kargihklar, dncelikle saglik krizinin etkileriyle ilgili potansiyel zararlarin erken 8n muhasebelestirilmesi
nedeniyle artmistir (UFRS 9 uyarinca aktif kredilere iligkin 1. ve 2. Derece karsiliklar). Kredi kayiplarina
iliskin kargiliklarda 8nemli bir artis veya BNPP’nin kendi deger kaybina ugramamug krediler portfyiiniin
dogasinda yer alan kayip riskine iliskin tahminindeki snemfi bir degigiklik ve aynica iligkili kargiliklar asan
kredi kayiplariun gergeklesmesi BNPP’nin faaliyet sonuglan ve finansal durumu {izerinde &nemli olumsuz
etki yaratabilir.

Referans olarak, 31 Aralik 2023 tarihinde stipheli kredilerin toplam kredilere olan orani %1,7
olup karsihk aynlmak suretiyle igbu siipheli ala®aklarin (altnan garantilerin dilgtilmesinden sonra)
kargilanma oran: %71,7°dir. Buniar 31 Aralik 2022 itibariyle sirastyla %1,7 ve % 72,5tir.

BNPP, kredi riskine ve karsi taraf riskine agikhimi, teminatlandirma, garanti alma, kredi
tiirevleri akdetme ve netlestirme s6zlesmeleri akdetrnek gibi risk hafifletme teknikleri yoluyia azaltmayi
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kayiplar: telafi etmekte etkili olacaginin bir garantisi yoktur. Ayrica BNPP kredi riski teminating saglayan
tarafin (8megin, bir tiirev veya bir kredi sigortas: sdzlesmesindeki bir kargt taraf) temerriit riskine de veya
herhangi bir teminatin degerinde kayip riskine de maruzdur. Bunlara ilaveten, BNPP genel kredi riski ve
karst taraf riskinin yalnizca bir b5liimii bu tekniklerin kapsamina girmektedir. Bu nedenle BNPP bu risklere
Snemli dlgiide agik olmasi stz konusudur.

7.3.2.1.1.2. Bagka finansal kuruluslarm ve piyasa katthmeitarimn saglambi ve isleyisi de BNPP’yi
olumsuz etkileyebilir.

BNPP finansman, yatirim ve tiirev islemleri gergeklestirme yetenegi baska finansal kuruluglar
veya piyasa katilimeilarinin saglamligindan olumsuz etkilenebilir. Finansal kuruluglar, alim satim iglemleri,
takas, karg taraf, finansman veya sair iligkiler sonucunda birbirleri ile baglidir. Bunun sonucu olarak bir
veya daha fazla sayida Deviet veya finansal kurulugun temerriidis veya hatta bir veya daha fazla sayida
finansal kurulug hakkindaki veya genel olarak finansal hizmet sektérii ile ilgili dedikodular veya sorular bile
piyasa gapinda likidite problemlerine yol acabilir ve daha baska kayiplar veya temerriitleri tetikleyebilir,
BNPP; finansal sektérde dogrudan veya dolayl: olarak, takas kurumlari, araci kurumlar ve aracilar, ticari
bankalar, yatirim bankalari, karsilikhi ve alternatif yatirim fonlar ve diizenli olarak islem gergeklegtirdigi
diger kurumsal miigteriler de dahil olmak tizere, birgok kargi tarafa maruz bulunmalktadir. BNPP ayni
zamanda oyunculann finansal sektSrde giderek daha fazla rol almasi ve dilzenlemesi olmayan veya ¢ok az
diizeyde diizenlemeye tabi (Srnegin, diizenlenmemis fonlar, islem platformlart veya kitlesel fonlama
platformlan) yeni iglem tiirlerinin ortaya ¢ikmasi ile iligkili risklere de acik olabilir. BNPP elinde
bulundurdugu teminatin paraya gevrilememesi, degerinin azalmast durumunda veya kredi miktarimin
tamamunin tahsili veya BNPP kars tiirev riski igin yeterli olmayan fiyatlardan paraya ¢evrilmesi durumunda
veya merkezi bir karg: taraf gibi Snemli bir finansal piyasa kalimeisinin batmas durumunda kredi ve karss
taraf riskleri daha artabilir.

Referans olmasi agisindan, sirasiyla 31 Aralik 2022’deki %13 ve %33 oranlarina kiyasla, 31
Arahk 2023’te finansal kuruluglar ile iligkili karg: taraf riski 45 milyar Euro veya BNPP toplam karsi taraf
risk agikliginin %234 oramindadir ve takas kurumian ile iligkili karg! taraf risk agikhig1 56 milyar Euro veya
BNPP toplam karg: taraf risk agikliginin %28°ini temsil etmektedir.

Bunlara ek olarak, finansal piyasa katthmeilarnimin hile veya kusurlu hareketleri &zellikle
finansal piyasalann birbirine baglh yapis: nedeniyle finansal kuruluglar iizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir. Bunlara 2008'de ortaya gikartildig tizere Bernard Madoff tarafindan gergeklegtirilen ve BNPP u
da dahil ¢ok sayida finansal kurulugun 8nemli miktarlarda kayip veya kayip riski agiklamas ile sonuglanan
dolandiricilik rnek olarak verilebilir. BNPP halen Madoff ile baglantil cesitli taleplere konudur; 30
Haziran 2024’te sona eren alt: ayhik déneme iliskin konsolide finansal tablolarin 7.c numaral; ve “Davalar
ve tahkim iglemleri” baglikly dipnotuna bakiniz.

Yukarida Szetlenen risklerden kaynaklanan kayiplar dnemli Slgiide ve olumsuz sekilde
BNPP’nin faaliyet sonuglarin: etkileyebilir.

7.3.2.1.2.  Piyasa riski

BNPP, &zellikle Global Piyasalarda olmak iizere, 2023’te BNPP'nin gelirlerinin %17’sini
temsil etmekte olan Ticari & Kurumsal Bankaci)}
yoluyla piyasa riskine maruzdur. BNPP'nin L
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