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AK PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU J-START OZEL GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKIN

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurutu'nun 282/ 2922 tarih ve
sayih karari ile onaylanmigtir.

IHRAC BELGESIDIR

84/4800

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez,

Fon katilma paylari; igtilzilk, ihrag belgesi ve varsa yatinmet bilgi formundaki esaslar
gercevesinde satts baglangig tarihi olarak belirlenen 24/12/2024 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallan araciliiyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktur.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida

yer almaktadir.

Kurucu ife katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve igbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimc sézlegsmesi hiiktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Fon igtiizligil ve ihrag belgesi

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Teblig

Fon Ak Portf8y Yonetimi A.S. J-START Ozel Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y dnetici Ak Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS$ Tebligi [1I-55.1 sayilt Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu S$irketlerin

Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatnm Fonlarina liskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan ylriirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar




1. Kaurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: AKk Portfisy Yinetimi A.S,
Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatrim | Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Danigmanhg Faaliyetine liskin Yetki | Faaliyetine liskin Yetki Belgesi

Belgesi Tarih ve Sayisi: Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY 4-YD.3/1173
Adresi Sabanci Center Kule:2 Kat:11-12 4.Levent
34330 Begiktas/ISTANBUL
Yénetim Kurulu Uyeleri Sirket’in ydnetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan

siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagiimasi miimk{indiir.

Portfay Saklayicist’min
Unvanu: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti lIznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast
Adresi Sabanci Center Kule:2 4.Levent
34330 Besiktas/ISTANBUL

2. Fon'un Ihracma fligkin Bilgiler

[hraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi: | 04/09/2023 tarih ve 2023/82 sayili Sirket
yonetim kurulu karan

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimint { Ak Portfy Yénetimi A.S.

gerceklestirecek kurucu ve wvarsa portfdy | Sabanci Center 4.Levent

ybnetim sirketleri ile katilma paylarimin alim | 34330 Begiktas / Istanbul

satimina aractlik edecek yatirim kuruluslariain
ticaret unvani

Satig Yontemi Ak Portfoy Yonetimi A.§. Sabanci Holding
Ozel Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’na
(“Sabanc1 Girisim”), Haci Omer Sabanci
Holding A.S.ye (“Sabanct Holding”),
dogrudan veya dolayli olarak Sabanci
Holding'i kontrol eden, Sabanci Holding
tarafindan kontrol edilen veya Sabanci
Holding ile ortak kontrol altinda bulunanlara;
ve Abdul Latif Jameel General Technology
Ventures Company Limited’e (“ALJ"),
dogrudan veya dolayli olarak ALJ’yi kontrol
eden, ALJ tarafindan kontrol edilen veya ALJ
ile ortak kontrol altinda bulunanlara tahsisli
satig

Katilma paywmna iligkin asgari islem limitleri | Katilma paymna iligkin asgari iglem limiti
(varsa) bulunmamaktadir.




Fonun siiresi Fon’un stiresi tasfive dénemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi ile
baglar. Fon’un taahhiit dénemi kurulugundan
itibaren 5 (beg) wildir. Bu siire Yatirim
Komitesi tarafindan birer yillik siirelerle iki
kez uzanlabilir. Sonraki uzatmalar igin
uzatma ddnemi Oncesinde Fon’un tahsisli |
o yatinmcilarinin yazili onay1 alinmalidir.
Yatirim komitesi iiyeleri A Grubu Uyeler:

1. Genel Miidiir

Mehmet Ali ERSARI

2. Girigim sermayesi yatinmlar konusunda
en az bes yulik tecriibeye sahip yOnetim
kurulu fiyesi

Murat OZTUNG

3. Dért yilik yliksekégrenim gormiis ve
girigim sermayesi yatinmiari konusunda en az
bes y1llik tecriibeye sahip personel

Alaattin Goktiirk [SIKPINAR

Yukaridaki tiyeler digindaki yatinm komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan slrekli

bilgilendirme formundan (www kap.org.tr)

ulasilmasi mimkiindir.

Portfoy ydneticilerine iliskin bilgi Portfby ySneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi

miimkiindiic.
Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
disandan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
'/ ’?‘\ Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
LAt formundan  (www.kap.orgtr) ulagilmast

N o miimkiindiir,

Asgari kaynak taahhid tutan( 7] 5  [#5.000.000 Tk Liras:
>

’9727 &

3. Fonun Yatirum Stra i&lpé’lﬁﬁlﬁ 2aslar

Fon, halka agik olmayan, akadMyadan teknoloji transfer firsatlarindan yararlanarak diinya
capinda pazar potansiyeli olan derin teknolojiye ve yenilikgi mithendislik girisimlerine sermaye
aktanimi veya pay devei yoluyla ortak olmayi veya yapilandwilmis finansman saglamay veya
girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina, dier girisim sermayesi yatinm fonlarina ve Kurulun ilgili mevzuatinca
belirlenen limitler dahilinde yurtdiginda yerlesik sirketlere yatirim yapabilir. Ek olarak, Teblig'de




tammlanan girigim girketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatieimlarda gogunluk paylarimin satin alimy, imtiyazli azinhk paylarinin (normal azinhk
haklarinin {izerinde ydnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar)
satin alimi, yapilandirilmig finansman saglanmasi ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak
yaurim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan gikig stratejileri de stratejik veya finansal yatinmciya satig, halka arz ve kurucu
ortaga veya diger ortaklara satig olacaktir.

4, Fonun Yatirim Smirlamalan Iligkin Esaslar

Fon portfdyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
ydnetilir.

5.  Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon’un birim pay degeri, her i gilnii sonu itibari ile hesaplanarak aymi giin fiyat raporlarinda
acgiklanyr,

Fon katilma paylarinin alimina ve satumuna iligkin ayrintil esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli blimde yer verilmigtir,

Katilma pay: alim satimi Tiirk Lirasi’nin yan sira, miinhasiran Tiirkiye'de yerlesik yabancilara,
disarida yerlegik kigilere ve 6/4/2010 sayihi Resmi Gazete'de yayimlanan Tirk Vatandash
Kanununun Uygulanmasina {liskin Yénetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi
kapsamina giren kisilere satilmak {izere pay grubu olugturulmak suretiyle Amerikan Dolari (USD)
iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba
ayrilmugtie. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD} cinsinden hesaplanir ve agiklanir.
B Grubu paylarim Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) déviz
ahig kKuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar igin hesaplanmis birim pay
degerinin yukanida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

Katilma paylari esas olarak fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin agiklanan, nakit
karsilig: alim iglemlerine esas olan veya glinlilk olarak hesaplanan fon birim pay degeri satim
islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla birlikte, fon katilma paylarinin erken dagitimi ve
Fon’un tasfiyesi agamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri dikkate alinabilecektir.

6. Fon Ydnetim (:Jcreti Orani, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarlifindan Yapilabilecek
Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon ybnetim licreti dahil fakat performans ficreti harig tlim giderlerin toplamunin fon toplam
degerine gore dist simn yilhk olarak %20 (yiizdeyirmi)'dir.




Her hesap doneminin son ig glnii itibariyla, belirlenen yilik fon toplam gideri oraminin ilgili
déneme denk gelen kisminm asihp agilmadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlatin agildifinin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap ddnemi haricinde ilgili
donemi takip eden beg is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri smirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin son hesap ddneminde ise sadece
Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider oran limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan édenemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon’un Taahhiit Dénemi’nin sona ermesine kadar
Toplam Kaynak Taahhiidii’niin giinliik %0.006849’undan (ytizbindealtivirgilisekizyiizkirkdokuz)
[yilhk yaklagik %2,5 (ylizdeikibuguk)] olusan bir ydnetim {lcreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

Fon Taahhiit Dénemi’nin sona ermesinden sonra, Yénetim Ucreti, Toplam Kaynak Taahhiidii’niin
¢agrilan tutarindan, en yakin hesap donemi sonu itibariyle realize edilen veya hesaplardan silinen
Fon yatinmlarinin tutannin  digiilmesiyle bulunan miktann giinliik  %0.006849’undan
(ylzbindealtivirgiilsekizyiizkirkdokuz) [yillik yaklagik %2,5 (yiizdeikibuguk)] kadar olacaktir ve
aylik olarak tahakkuk edilen bu tutar her ayin sonunda Ak Portfdy’e ddenecektir. Ju kadar ki,
esasen Fon’un yatinm yapabilecegi hedef girisim sirketlerinin tespit edilmesi, temasa gegilmesi ve
6n incelemelerinin yapilmasina iligkin olarak Sabanci Universitesi [novent Fikri Miilkiyet Haklari
Yonetim Ticaret ve Yatinnm Anonim $irketi’nden alinacak danismanlik isine iliskin ticret yénetim
ticretinden diisiilecektir.

Portfy ybnetim ilcretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portf8y isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak Q1zere noter ticretieri,

¢) Portfsydeki vacliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portf$ydeki varliklarnin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

iicretleri,

d) Portféydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in Sdenen her
tiirtll iicretler,

¢) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde $denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirl vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfdye ahimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu y&netim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanc: para cinsinden yaptlan giderler TCMB déviz
sattg kuru Uizerinden Ttrk Liraswna gevrilerek kaydolunur.),

g) [sbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve ticretleri ile Fon’un is ve




islemlerine iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masrafiari,

1) Fon adina yapulan sdzlesmelere iligkin iligkin her tiirlti gider ve masraf, harg ve noter ficretleri,
i) Merkezi Kayit istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin 8denen licret, komisyon ve masraflar,
j) Fon portfoylindeki varlikiarin pazarlanmasi ve satigt igin katlamilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
m)Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miigavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali migavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yih esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde begi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregti yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayriima ve Katiima Paylarinin Devrine iligkin Esaslar

Fon katilma paylarn sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir,
Fon’a Sabanci Girigim, Sabanci Holding, dogrudan veya dolayl1 olarak Sabanci Holding’i kontrol
eden, Sabanci Holding tarafindan kontrol edilen veya Sabanci Holding ile ortak kontrol altinda
bulunanlar ile ALJ, dogrudan veya dolayli olarak ALJyi kontrol eden, ALJ tarafindan kontrol
edilen veya ALJ ile ortak kontrol altinda bulunanlar diginda yatirimer kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan katidma paylarmim Kanun’un 13, maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmcilardan toplanan nakit kargihginda katilma payt
ihra¢ edecek olup, yatiim dnemi boyunca baska sekilde katilma pay: ihrag edilmesi miimkiin
olmayacaktir.

Kurucu tarafindan katilma paylarnin Fon adina alim satimi esastir. Katilma paylarn, Kurucu
tarafindan kendi portfoytine alinabilir.

Nakit Kargih# ve Kaynak Taahhiidiinde Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarnin Alimina
Iliskin Genel Esaslar

Katilma pay1 alim satim Tiirk Lirasmin yam sira, minhasiran Tirkiye’de yerlesik yabancilara,
digarida yerlesik kisilere ve 6/4/2010 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Tlrk Vatandaghg
Kanununun Uygulanmasma {ligkin Y&netmelik’in 20 nci maddesinin ikinci fikeasinin (e) bendi
kapsamina giren kigilere satilmak Uzere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolan (USD)
iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katiima paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba




fon katilma paylarimm birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve
agiklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolann (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili
giin icin TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD)
déviz alig kuru esas alinir. B grubu paylarmn birim pay degeri, A grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bSitinmesi ile bulunur,

Fon’un satig baglangig tarihinde bir adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL, bir
adet B grubu payin nominal fiyat: {birim pay degeri) ise, ilk kaynak tazhhiitlerinin ve ilk taleplerin
toplandig1 giinden bir dnceki ig gilniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD)
ddviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 TL karsth Amerikan Dolart (USD) olarak dikkate
alinir.

TL ve Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan fon katilma paylaninin fona iade edilmesi
durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapalir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasimi miiteakip igbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren | giinliik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déinemi olarak
belirlenmistir. Bu silrede toplanan kaynak taahhitleri ve nakit talepler karsilifinda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda A grubu paylar igin | pay | TL, B grubu paylar igin ise 1 pay |
TL kargthigt Amerikan Dolari (USD) olarak dikkate alintr.

a) Nakit Karsihf Katilma Pavlarinin Alimina ili;kin Esaslar

[1k talep toplama dénemini takip eden taahhiit dénemi iginde yatimmcilar igbu ihrag belgesinde ilan
edilen katilma pay: alim satiminin yapilacag: yerlere basvurarak alim talimati verebilirler.

Yatinmcilar tarafindan is giinlerinde saat 13:30’a kadar verilen katilma pay: alim talimatlarr,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden izleyen ilk ig glinl
yerine getirilecektir.

Alim talimatlan tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
alim iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedelleri en
son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 talimat dénemi
i¢in hesaplanacak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma pay: alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktic. A
grubu katilma pay1 alim talimatinin kargihiginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar
yatirimci hesabinda yatirimer adina Ak Portfsy Para Piyasasi (T1) Fonu ile nemalandirihir. Su
kadar ki ig giinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin nemalandiriimasi ayn1 giin, saat
13:30°dan soara girilen talepier i¢in nemalandirma ise takip eden ig giinil gergeklegtirilir.

Katilma pay: alimina nema tutari dahil edilmez. Nema tutan, talep toplama déneminin bitimini
takip eden ilk i giinii yatinmcinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma payi alim talimatlarina
miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu 8ncelik strasina goire gerceklegtirilir.




b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paviarmn Ahmina iligkin Esaslar

Yatnmeilar, ilk kaynak taahhiidii ddneminde ve takip eden 60 ayhk siire ile taahhiit ddnemi
Yatirtm Komitesi tarafindan bir yif uzatildiy takdirde 12 ayhk ek siire boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon'a katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandig tarihi miiteakip en ge¢ iki (2) y1l iginde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.

Asgari kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil edildikten sonra en ge¢ iki yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak Fon ve nitelikli yatnmecilar arasinda bir
yatinmci sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin édenme planina, alt ve Ust limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
s6zlesmede yer verilir.

Kurucu y8netim kurulu, yatirimetlara en az 10 (on) is giinli Sncesinden e-posta ve uygun gortilecek
diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon'a katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden &nce girigim sermayesi portfdyilne iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir,

[lk kaynak taahhiidit ve ilk talep toplama dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri kargihg
ihrag edilecek katilma pay: sayisimin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL otarak dikkate alintr. [k kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan
ddemenin istenmesini takip eden 10 giin igerisinde gergekiestirilir ve 8demeye karsilik yatinmceiya
verilecek katilma payi sayisinin hesaplanmasinda &deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon
birim pay degeri dikkate alinir.

igtirak Payi Karsiigy Katilma Paylarinin Alimina lligkin Esaslar

[stirak pay1 kargthginda Fon'a katilinamaz.

Katilma Paylarin Fon’a fadesine iligkin Esaslar

Katilma paylar tasfiye donemi ve erken dagitim harig olmak iizere esas olarak sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Katilma paylari, Fon’a nakit kargilifinda iade edilebilir.

Katilma pay: sahiplerinin, katilma paylarini nakit karsilig1 Fon’a {ade etmek istedikleri kabul edilir.
Bu durumda ayrica satim talimat: verilmesine gerek bulunmayip, katidma paylannin bedeli fon
siiresinin  sonunda i¢tiizliglin 16. maddesi g¢ercevesinde yatinmcimin bireysel saklama
kurulusundaki hesabina gegecektir.




Katilma paylarinin fon silresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak fon sliresinin son giinii itibari
ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay: degeri
kullamilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 ig ginl igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina
yatiniir.

Ik kaynak taahhtidi) ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye déneminden Snce girigim
sermayesi yatinmlarindan gikig olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin §denmesi sonucu
nakit fazlast olugmas: durumunda, Kurucu ydnetim kuruiu ve yatirsm komitesi karariyla olugan
nakit fazlasinin zorunlu katiima payt geri alimi {pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay:
sahiplerine paylar: oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararini takip eden ig gilnl yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan
birim pay degeri kullanilir. Erken dafitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak
tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina agag dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma payt sahibi iade alinacak katilma paylarindan payt
oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinimciya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu gekilde yaptlan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar igindeki oram
degismeyecekiir. [ade edilen paylarin tutarfan yatirimeinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) i giiniinde yatirihir. Yatinma sézlesmesinde hikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmast kaydiyla, yatirimeilar erken dagitim igin onay vermis saylir.
Kurucu tarafindan erken dagitima karar verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye doneminde uygulanacak esaslara igbu ihrag
belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bélimiinde yer verilmigtir.

Nitelikli Yatinnmcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimceilar arasinda devri Yatirime: S6zlegmesi’nde belirtilen hallerde
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinmct vasiflarimi haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini ylriiten kurulusa iletilmesi ve Kurucu’'nun onaymin alinmast
zorunludur. Devir islemlerini yiiciten kurulug, séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmeilanin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlantr. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK'ya iletilmesinden devir
islemlerini yiirliten kurulug sorumludur. Nitelikli yaurimcilar arasindaki katilma pay: devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Goriip Gormedigine liskin Bilgi

Fon katilma paylar Borsa’da islem gdrmeyecektir.




9.  Portfiydeki Varhklarin Saklanmasi: Hakkinda Bilgiler

Fon portfSyiindeki varhklarin Kurul’'un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sdzlegmesinde belirtilen esasiar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoylinde Yer Alan Varhiklarin Degerlemesine fligkin Esaslar

Fon portfoylindeki varhiklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalart Birligi’nin Fon Portfylerinde Yer Alan Varliklann Degerleme Esaslari Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gire degerlenir.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portféydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
deperi asgari olarak hesap ddnemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfiiylinde yer alan girigsim sermayesi yatinmlarinin degerlemesinin Teblig'de belirtilen usul
ve esaslar dahilinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglar tarafindan yapilmas: zorunludur,

Teblig’in 23. maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem
gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda; girigim sermayesi yatirimlarina iliskin en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yitkiimliilikler ise yatinm fonlarinm finansal raporlamalarina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfdydeki varliklann ilgili
oldugu pazarin, piyasacun, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganilstil
durumlarin meydana geimesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun
y6netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarninin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicist’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapulir.

Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu slirenin bitmesini miiteakip beg y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulug

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindir.

12. Fon I¢tiiziigi ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiizligil, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet sitesinde

(www.akportfoy.com.tr) temin edilebilir.




Fon igtiiziigil ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.ovg.tr) yaymlanir.

13. Kar Pay: Dagtimina fliskin Esaslar

Fonda olugan kir, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen fon
pay fiyatina yansir.

Fon, girisim sermayesi yatinimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu yonetim kurufu
karan ile katilma pay: sahiplerine kar payi dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimeilari daitilacak tutar, dagitim tarihi ve stz konusu dagitumnun fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma paylarinm tiimline, bunlarin ihrag ve
iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiuhr.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payt tutarlari, Kurucu ybnetim kurulu ve yatirim
komitesi kararini takip eden S i giinii i¢erisinde yatinmcilann bireysel saklama hizmeti veren
kurulugtaki hesaplarina yansir. Kar dagitim sirasinda yatinme: sézlegmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gére varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine
bakiye iizerinden kar pay: ddemeleri gergeklestirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylart iade alinmaksizin yapilarak, Fon’'dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplama dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin
ve birim pay fiyatini azaltici etkisi olur.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans {icreti fona
tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarimin Satiyinin ve Fona fadesinin Istirak Paylan Karsihfinda
Gergeklegtirilip Gergeklestirilemeyecefi Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinn satigi, istivak paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle gergeklestirilemez.
16. Fon Katilma Paylarimin Deferlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.akportfoy.com.tr) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarinin  Sabisi ve Fona Iadesinde Giris Cikiy Komisyonu
Uygulamp/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi

Yoktur.

18. Fon’un Tasidif1 Riskler




Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiicleri tanimlanmg, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri 8nleyici tedbirler konusunda g¢aligmalar yapilmustir. Boylece stz konusu risklerin
ydnetilmesine iliskin olarak Kurucu ilst yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yénetimi
sistemi olugturulmugtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi
yuksek yatirnm araglarina yatirim yapmaya, portfyiinil vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore ¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gdre vade - miktar uyumuna &zen
gostermektedir.

Girigim sermayesi yatinmlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalinabilecek riskler, fon portfdyiine uygulanan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler kargisinda
alinabilecek dnlemler belirlenir.

Tammlanmig risklere dair 6i¢lim ve Gnlemler agagida belirtilmigtir:
Fon’un Olas: Risklerine iligkin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski faktdrleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Tiirk Lirast ve yabanci para cinsi tamml faize duyarlt
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varhik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstrimanlarin varliklar (alacak hakiar) ve
yilktimlilliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kargi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alacag: bir girigim sirketi veya girigim sermayesi yatiriminmn
bedelini 6deme kabiliyetini dl¢mektedir. [kinci agamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiyag duyacafi fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan kargilanabilme
kabiliyetini dl¢mektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karg1 Taraf Riski:
Fon’un iglem yaptig1 kars: tarafin sézleyme gereklerine uymayarak ylikiimiiitiigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.




Kaldira¢ Riski:

Fon kaldirag yaratan iglem niteligindeki tiirev araglara sadece portfoyilnli ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
agtk pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini agamaz.

Degerleme Riski:
Yatinm yapilan girketlerin yatinm stiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yoguniasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir boélgeye vel/veya sektdre yogun yaunm yapilmas: sonucu, fon
portfdyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Kredi Riski:
Fonun islem yaptig1 kars: tarafin sdzlegme gereklerine uymayarak ylikilmliiltigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay\ zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yaturim yaptlan girketin mali yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimldlilklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars: yilktm({iliklerini
kapsar. Vergi yiiklimliilikleri de bu kapsamun igerisindedir.

Operasyonel Risk:
Yetersiz veya islemeyen ig slirecler, insan kaynagi, sistemler ya da di etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayup riskidir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve séz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Yatinm yapilan sirketlerin ydnetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskidir.

Fon'un risk ybnetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindiic.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Portft
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Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dénustilritlemez.
Fesih anmindan itibaren higbir katiima pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile flgili Hususlar

Fon’un ve katilma payi sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin dilzenlemelere www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

thrage
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