9/HA-75 21.01.2025

DESTEK FINANS FAKTORING ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mca ..10/.01./2025 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimizin  ¢ikarilmis sermayesinin  250.000.000 TL’den 333.333.333 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 83.333.333 TL nominal degerli paylarmm halka arzma
iliskin izahnamedir.

Izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahname’nin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin www.destekfaktoring.com.tr ve halka arzda satisa araciik
edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.terayatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr
yaymmlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmmca, izahname’de ve
Izahname’nin cklerinde yer alan yanhg, yamltac: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢cer sorumludur. Zararmm ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraccimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahname’nin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamilficy,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak ii iizere. sadece izete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamiltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup sadece
Izahname’nin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok
faktor, ihraccimin gelecege yonelik agiklamalarmin éngériillenden cok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

ABD Dolar: Amerika Birlesik Devletleri para birimi
Avro Avrupa Birligi para birimi

Destek Ekincilik Destek Ekincilik ve Tarim Anonim Sirketi

Destek Faktoring/Sirket/Ortaklik/Thrag¢i

Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi

Destek Havacilik

Destek Havacilik Anonim Sirketi

Destek Holding Destek Holding Anonim Sirketi
Destek Yatirnm Menkul Degerler ]g)i(:ls(t;li( Yatim  Menkul Degerler Anonim
Destek Yatirim Bankasi f)estek Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi

1 Kasim 2005 tarihli ve 5411 sayilh Bankacilik
Bankacilik Kanunu

Kanunu

Bilgi Sistemleri Tebligi

6 Nisan 2019 tarihli ve 30737 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
Sistemlerinin  Yonetimine ve Denetimine
Iliskin Teblig

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIST/Borsa/Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

EFT Elektronik Fon Transferi

Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesi

Faktoring Kanunu

13 Aralik 2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu

Faktoring Sirketlerinin Finansal Tablolar:

24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman

| Haklanda Y6netmelik Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalann ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik
24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi
. . e Gazete’de yaymmlanan Finansal Kiralama,
Faktoring Yonetmeligi Faktoring, Fglna}.lnsman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
FKB Finansal Kurumlar Birligi
Genel Kurul Sirket’in Genel Kurulu
GSMH Gayri safi milli hasila
Grup Sirket ve Sirket’in konsolide bagli ortaklig

Destek Yatirim Bankasi Anonim Sirketi

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi

GVK

31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar

Sermaye Artirimi1  kapsaminda Ve
edilecek yeni paylar 83.333.333 TL
degerli 83.333.333 adet pay '
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Numarasi)

Is Kanunu

22 Mayis 2003 tarih ve 4857 sayih Is Kanunu

Is Saglig ve Giivenligi Kanunu

20 Haziran 2012 tarihli ve 6331 sayih Is Saghg
ve Giivenligi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kimlik Paylagimi Sistemi Yonetmeligi

21 Agustos 2020 tarihli ve 31220 sayil Resmi
Gazete’de  yayimlanan Kimlik Paylagim
Sistemi YOnetmeligi

KOBI

Kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmeler

Konsorsiyum Lideri / Aract Kurum /Tera
Yatinim

Tera Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Konsorsiyum Uyeleri

Izahname’nin  25.1.3.2.c (Basvuru yerleri)
boliimiindeki tabloda yer alan liyeler

KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Kurul/SPK

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kurumsal Yénetim ilkeleri

SPK’nmin kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi

13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar

KVK -
Vergisi Kanunu
KVKK 17 Nis?ln 2016 tarihli ve 6698 sayili Kisisel
| Verileri Koruma Kanunu
MASAK Mali Suclar Aragtirma Kurulu
11 Ekim 2006 tarihli ve 5549 sayili Sug
MASAK Kanunu Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi
Hakkinda Kanun
9 Ocak 2008 tarihli ve 26751 sayili Resmi
Gazete’de  yaymmlanan Su¢  Gelirlerinin
MASAK Yonetmeligi Aklanmasimin  ve Ter6riin  Finansmaninin
Onlenmesine  Dair  Tedbirler =~ Hakkinda
- Yo6netmelik
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

Nifus Hizmetleri Kanunu

29 Nisan 2006 tarihli ve 5490 sayili Niifus
Hizmetleri Kanunu

Orta Vadeli Plan

5 Eylil 2024 tarihli ve 32653 sayii Resmi
Gazete’de yayimlanan Orta Vadeli Plan

Ozel Giivenlik Kanunu

10 Haziran 2004 tarihli ve 5188 sayili Ozel
Gilivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

10 Agustos 2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi

Ruhsat Yonetmeligi Gazete’de yaymmlanan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarina liskin Yonetmelik
SAHA SAHA Kurumsal YOnetim ve

Derecelendirme Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi
Tebligi

Araclarmin  Satigi

28 Haziran 2013 tarihli ve 28691 sayilif Regt
Gazete’de yayimlanan II-5.2 sayili §e
Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi '
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10 Ocak 2017 tarihli ve 6769 sayili Simnai

SMK Miilkiyet Kanunu
6 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

SPKn .
Piyasas1 Kanunu

Takasbank 1s'tanb}11 Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
12 Ekim 2004 tarihli ve 5237 sayih Tirk Ceza

TCK
Kanunu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TERS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu

TTK 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici fiyat endeksi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:
16 Eyliil 2008 tarihli ve 26999 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan Su¢  Gelirlerinin

Uyum Programi Y&netmeligi Aklanmasmin  ve Ter6riin  Finansmammnin
Onlenmesine liskin Yiikiimliiliklere Uyum
Programi Hakkinda Yo6netmelik

VERBIS Veri Sorumlulan Sicili Bilgi Sistemi

YBBO Yillik Bilesik Bilyiime Oram

Y 6netim Kurulu Sirket’in yonetim kurulu

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci

Grubu

Asgari 715.001 adet lot bagvuru yapmalari
sartiyla, Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti
vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve
miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah
sahibi ger¢ek ve tiizel kisiler, yerlesmek
niyetiyle bir takvim yilt i¢inde Tiirkiye'de
devamh olarak 6 aydan fazla oturanlan
kapsamak iizere asagida tanimlanan Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar diginda kalan ve
merkezi Tirkiye’de bulunan anonim sirketler
ve limited sirketleridir.

7316 sayil1 Kanun

15 Nisan 2021 tarihli ve 7316 sayii Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun

7456 sayili Kanun

14 Temmuz 2023 tarihli ve 7456 say1il1 6 Subat

Kanun
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L BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigii’niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap
04.10.2024 tarihli yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamz goriisi olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmas: durumunda;

1) Kotasyon Yinergesi’nin 8'inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarmn nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar 'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3) Borsa gorusinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gorigti, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin
goris talebine cevap vermek amaciyla sinwrly olmak dizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alingrak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:

hususlarimn Kurulunuza iletilmesine

karar verilmistir.”

denilmektedir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

BDDK’nin FKB’yi muhatap 25 Temmuz 2014 tarih ve 18836 sayili yazisi kapsaminda;
BDDK’nin 24 Temmuz 2014 tarihli ve 5961 sayili karar ile faktoring sirketlerinin borsada
islem géren paylarinin sadece yatirim amagh olarak borsadan edinilmesi hilinde BDDK’dan
izin alinmasina gerek bulunmadig: faktoring sirketlerine duyurulmustur:

“Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 27/7/2014 tarihli ve 5961 sayui karart
ile, 6351 sayilh Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun
(Kanun) 11’inci maddesinin altinct fikrasimn verdigi yetki cercevesinde, Kanun
kapsamindaki sirketlerin borsada islem géren paylarimn sadece yatirim amagly olarak
borsadan elde edilmesi halinde Kuruldan izin alimmasina gerek bulunmadiginin, buna
karsilik bankacilik mevzuatindaki uygulamaya paralel olarak bu hisselere bagl temettii
hari¢ ortaklik haklarimn kullanilabilmesi icin soz konusu hisse ediminin diger edinim
sekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagimin Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birligi aracihgwla iiye girketlere duyurulmasina karar
verilmistir.”

Bu kapsamda, sermaye piyasast mevzuati ¢cergevesinde kayitli sermaye sistemine gegilmesi ve
Sirket paylarinin halka arzi siireci ve sonrasinda yapilacak pay alimi ve pay devirlerinde
yukarida yer verilen BDDK kararinin ve burada bahsi gecen mevzuat hiikiimlerinin Sirket
tarafindan dikkate alinmasi gerekliligi ifade edilmigtir.

o . _ _ _ | N
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace

Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi SOl Kosm:

KFINANS FAKTORING

Anonim Si i

IZAHNAMENIN TAMAMI
Ozgiir AKAYOGLU Kerim TOSUN
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
06/12/2024
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
YAT
’ IZAHNAMENIN TAMAMI

Ethem Umut BEYTORUN  Emir Miinir SARPYENER
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir
06/12/2024

izahname’nin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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imzah sorumluluk beyanlari Izahname ekinde yer almaktadur.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik

31 Arahk 2021, 31_ Aralik 2022 ve 31
Aralik 2023 Tarihi Itibariyla Sona Eren
Déneme Ait Bagimsiz Denetim Raporu

Ali Tugrul UZUN
Sorumlu Denetgi

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu

Hozmlaranikuratns Sorumlu Oldugu Kisim:
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
Metin Etkin 30 Eyliil 2024 Tarihi itibariyla Sona Eren
Sorumlu Denetgi Dineme Ait Bagimsiz Denetim Raporu
Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Sorumlu Oldugu Kisimn:
Hazirlayan Kurulus
Taboglu Hukuk Biirosu Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar | ¢ Bu ozet Izahname’ye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirnm kararlar
Izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

e JIzahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimel,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, Izahname’nin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
Izahname’nin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatalh veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirnm kararim vermesine yardimel
olacak onemli bilgileri saglamamasi1 durumunda
gidilir.

A2 | Izahname’nin Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
Kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihracemn ticaret | Sirket’in ticaret unvam Destek Finans Faktoring Anonim
unvam ve isletme | Sirketi olup kullanilan igletme ad1 bulunmamaktadir.
ada
B.2 | Ihragemm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Mevzuati
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: T.C.
kuruldugu iilke ve | Adresi: Esentepe Mahallesi, Biiyitkdere Caddesi, Ferko
adresi Signature, Blok No: 175, Ig Kap1 No: 164, Kat:25, Sisli,

34394, Istanbul

B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu, Faktoring Kanunu’na aykirilik
kategorilerini de | teskil etmemek iizere yurt i¢i ve yurt dis1 mal alimi satim
icerecek  sekilde | veya hizmet arzi ile ugragan isletmelerin bu satiglan
ihraccimin mevceut | dolayisiyla dogmus ve dogacak her c¢esit fatural
faaliyetlerinin ve | alacaklarinin alimi, satimi, temellitk edilerek tahsili ve
faaliyetlerine etki | bagkalarina temliki, bu alacaklara kargilik pesin 6demeler de
eden onemli | bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tlighE=H
faktérlerin tanim | faktoring hizmetlerinin ger¢eklestirilmesi ile konuya i} Kig
ile faaliyet | her tiirlii damigmanlik, organizasyon ve muhasebe hiz]fleth;i
gosterilen verilmesi islemlerini, ulusal ve uluslararasi faktoring ealﬁ‘ j (
sektorler/pazarlar | ve kurallarina uygun olarak yapmaktir. 1 zZ\>R
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Esas S6zlesme’de yer alan baglica faaliyet konular1 asagida
siralanmaktadar:

e Yurt i¢i ve yurt digindaki alacak haklarini satin almak ve
iskonto etmek, bu haklarla ilgili olarak hesap tutmak,
tahsilat ve diger ilgili hizmetleri vermek;

« Bu haklarin alis bedelleri tutarinda fon temin etmek;

« Ama¢ ve konusuyla ilgili organizasyonlar olusturmak,
damismanhk hizmetleri vermek, fizibilite ¢alismalar
yapmak ve istihbarat faaliyetlerinde bulunmak;

« Benzer is kolunda c¢aligan yabanci kuruluglar ile
mubhabirlik iligkisine girmek, bu kuruluglarmm yurt i¢inde ve
yurt diginda araciligini yapmak;

«Sirket’in ama¢ ve konusunun gerceklestirilmesi igin
kurulacak organizasyon ve servislerde ¢alistirilacak
elemanlan yurt i¢inde ve yurt diginda yetisgtirmek bu amagcla
kurslar, seminerler ve egitim programlari diizenlemek;

+ Kamunun aydinlatilmasin1 teminen sermaye piyasasi
mevzuat gergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarini ve
ilgili mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak kaydiyla,
Sirket’in amag ve konusu ile ilgili olarak yurt iginden ve yurt
disindan her tiirlii tasimr ve taginmaz (gemi dahil) satin
almak, bunlar1 kismen veya tamamen satmak veya finansal
kiralama kapsaminda olmamak kaydiyla kiraya vermek
veya kiralamak;

» Sermaye piyasasi mevzuatinin Ortiili kazang aktarimina
iligkin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Sirket’in amag ve
konusu ile ilgili olarak yurt icinde ve yurt disinda kurulmusg
sirket veya miiesseselere igtirak etmek, kurulacak sirketlere
ortak olmak;

« Sirket’in ama¢ ve konusuna iligkin olarak her gesit
sozlesmeleri yapmak, bu amagla 6zel kuruluglar veya resmi
makam ve mercilerle temasa ge¢mek, gereken anlasma ve
s6zlesmeleri akdetmek;

« Sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen esaslara ve
simrlamalara uymak, kamunun aydinlatilmasim teminen
sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde gerekli 6zel durum
agiklamalarini ve mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak
kaydiyla, Sirket’in amag¢ ve konusunu gergeklestirmek
amaciyla her ¢esit tagimr ve tasinmazlar (gemi dahil)
fizerinde ayni haklar tesis etmek, rehin, ticari igletme rehni
ve ipotek almak, vermek veya fek etmek, sirketin amaci ve
konusu ile ilgili Faktoring Kanunu nun 9. maddesinde

vermek, kefalet sozlesmeleri akdetmek, her ,
borgland1r1c1 veya tasarruﬁ 1glemler yapmak ve ]
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etmek.

Diinvada Faktoring Sektorii

Diinyada faktoring sektorii 2000°1i yillarda hizh bir biiytime
trendine girmis ve 2022 yili faktoring cirosu 4.139.657
milyon ABD Dolart’na ve 2023 yih itibaryla ise 4.188.420
milyon ABD Dolari’na ulasmigtir. 2022 yilsonu itibariyla
kiiresel Olgekte toplam faktoring cirosunun %68’1 Avrupa
kitasinda olusmakta olup Tiirkiye Avrupa kitasindaki
cironun %0,9’unu temsil etmektedir!.

Sektoriin islem hacmi gdstergesi olan faktoring cirosu
dénemler itibariyla temlik alinan alacaklarin toplamidir. Bir
baska deyisle miisterilerin faktoring sirketlerine temlik ettigi
faturalarin toplamdir.

Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Tiirkiye’de faktoring hizmeti, 1988 yilinda ihracati
desteklemek ve girketlere yeni finansal hizmetler sunma
amaciyla bankalar tarafindan uygulamaya konulmustur.
Oncesinde Bankacilik Kanunu hiikiimlerine tibi olan
faktoring sektorii, Aralik 2012°den beri Faktoring Kanunu
hiikiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu’nun amaci finansal
kurulus olarak faaliyet gosteren finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman sirketlerinin kurulus ve
calisma esaslari ile finansal kiralama, faktoring, finansman
ve tasarruf finansmani sézlesmelerine iliskin usul ve esaslari
diizenlemektir.

Tiirkiye’de Eyliil 2024 itibariyla 48 adet faktoring sirketi
faaliyet gostermektedir (Kaynak: BDDK).

B.4 | Ihracciy1 ve | Pandemi Sonrast Olusan Canlhi Talebin Sirket
faaliyet gosterdigi | Faaliyetlerine Etkisi

sektorii etkileyen
onemli en som | 31 Aralik 2020 tarihinde 1.447.566 bin TL olan faktoring
egilimler alacaklari, 2021 yilinda, pandemi sonrast olusan canl talep
hakkinda bilgi neticesinde Sirket’in is hacmi artmigtir. 2021 yilinda
1.802.933 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde ise 4.284.743
bin TL olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2023 tarihinde ise
6.618.296 bin TL ve 30 Eylil 2024 itibariyla 10.197.412
TL’ye yiikselmistir. Faktoring alacaklari, Izahname’de yer
alan finansal tablo donemleri itibariyla, Sirket’in ana
faaliyetlerine bagli olarak islem hacimlerindeki artis
nedeniyle yiikselisini stirdirmektedir.

Tiirkiye’deki Makroekonomik Cevrenin Degisimine Bag
Ortaya Cikabilen Dalgali Seyrin Sirket Fi aaliyetl -
Etkisi

MEN
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bulunan Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik
sektorii dolayisiyla Tiirkiye’deki makroekonomik ¢evredeki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. Para politikalarindaki
degigiklikler, kiiresel piyasalarda dalgali bir seyrin ortaya
cikmasi ve kiiresel piyasalarla baglant: iginde olan Tiirkiye
ekonomisi Sirket faaliyetleri {izerinde 6nemli etkiler ortaya
¢ikarabilmektedir. Bu nedenle, Diinya ve Tiirkiye
ekonomisinde ortaya gikabilecek dalgali seyirler, Sirket’in
mali performansi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.
Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografya, her zaman risk
barindiran ve dngériilmesi zor degisim ve gelismelere agik
yapidadir. Bolgede hali hazirda Rusya-Ukrayna savas: ile
Israil-Filistin ¢atismalan siire gelmekte olup bu durum ilgili
iilkeler ve Tirkiye arasinda ekonomik, siyasi ve sosyal
iligkileri olumsuz etkileme potansiyeli tasimaktadir. Bunun
yam sira, 27 Kasim 2024 tarihinde Suriye'nin
kuzeybatisindaki Halep ve Idlib bélgelerinde muhalif
militanlar tarafindan saldirilar baglatilmigtir. Bu gelisme de
benzer sekilde catismaya dahil olan bolgedeki tilkeler ile
Tiirkiye arasindaki iligkileri olumsuz etkileyebilir. Bu
nedenle s6z konusu tilkelerle ticari iligki igerisinde bulunan
Sirket’in miisterileri ve potansiyel miisterileri arasinda yer
alan firmalarim finansal yapilart olumsuz etkilenebilir,
firmalar ilave isletme sermayesine ihtiya¢ duyabilir. Bu
durum dolayli olarak Sirket’in hasilat, karlilik ve
biiyiimesine olumsuz etki yapabilir.

Tirkive ve Diinya’da  yasanan  makroekonomik
belirsizlikler, Covid-19 pandemisiyle merkez bankalarinin
sikilagtinnici1  adimlart ve doviz kurlarinda meydana
gelen/gelebilecek oynakliklar, Sirket’in fon yapmis oldugu
veya yapacak oldugu firmalarin faaliyetlerinde hasilatim
artiric1 ve azaltici etkiler meydana getirebilir.

2023 yil sonundan giiniimiize kadar piyasalarin genel
goriiniimiine baktigimizda, TCMB’nin yil sonundan bu
yana politika faizinde 750 baz puanlik bir artiga gittifi ve
dolayisiyla parasal sikilagtirmanin stirdiigti sdylenebilirken
buna ragmen enflasyon oranlarinda artis trendi devam
etmistir. Ancak yilin ikinci yarisindan itibaren baz etkisiyle
de enflasyonun diigiis trendine girmis olup, paralelde de
piyasa faiz oranlanmn da diigiis egilimine girmesi
beklenebilir. Beklentilere ek olarak, bu siire zarfinda kredi
faizlerinde ve dolayisiyla Sirket’in fonlama maliyetlerinde
artig olmus, bu da Sirket’in faktoring iglemi faiz oranlarinda
nominal artiga sebep olmustur. S6z konusu gelismeler islem

etmistir. 7
B.5 | ihrageimm dahil | Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket paylarimin % 100
oldugu grup ve |Destek Holding’e aittir. Destek Holding’in %99[997
grup icindeki yeri | Altung KUMOVA’ya, kalan %0,003’{i Onur KUM VA%/
o | aittir. \ L7
E\
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Destek Holding baska isletmelere istirak etmek, onlarin
yatinnmlarina katkida bulunmak amaciyla 26 Mayis 2014
tarihinde kurulmus olup isbu Izahname tarihi itibariyla
Destek Faktoring’ten bagka 9 Eyliil 2020 tarihinde hava yolu
yolcu tasimaciligi (tarifeli olanlar) faaliyetinde bulunmak
tizere Tirkiye’de kurulan Destek Havacilik’in ve 6 Haziran
2014 tarihinde finansal hizmetler faaliyetinde bulunmak
tizere Hollanda’da kurulan GEO B.V.’nin paylarnin
tamamina sahiptir.

Ayrnica, Destek Holding 24 Mayis 2022 tarihinde tahil
yetistiriciligi alaninda faaliyet gostermek tizere Tiirkiye’de
kurulan Destek Ekincilik’in paylarmin  %51°inin  de
sahibidir.

Destek Faktoring’in isbu Izahname tarihi itibariyla iki tane
bagh ortakligi olup stz konusu bagl ortakliklar Destek
Yatirim Bankasi ve Destek Yatirim Bankasi’nin paylarinin
tamamina sahip oldugu Destek Yatrim Menkul
Degerler’dir. Destek Yatirim Bankasi, Bankacilik Kanunu
uyarmnca 8 Ocak 2022 tarihli ve 31713 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanan BDDK’nin 6 Ocak 2022 tarihli ve
10024 sayih karari ile faaliyet iznini almugtir.

Destek Yatim Menkul Degerler ise “Destek Menkul
Degerler Anonim Sirketi” tnvam ile 23 Ocak 20204
tarihinde kurulmusg olup 1003724 sicil numarasi ile 23 Ocak
2024 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliiii’ne tescil
edilerek tiizel kisilik kazanmastir. Sirketin kurulusu 23 Ocak
2024 tarih ve 11006 sayih TTSG’de ilan edilmigtir.
Sirket’in tinvam, 27 Eyliil 2024 tarihli genel kurul karari ile
“Destek Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak
degistirilmis ve s6z konusu degisiklik 2 Ekim 2024 tarihinde
tescil edilerek TTSG’nin 2 Ekim 2024 tarih ve 11177 sayilh
niishasinda ildn edilmistir. Destek Yatirm Menkul
Degerler, Kurul’'un 11 Eylil 2024 tarihli karan ile araci
kurum faaliyet izni almig olup s6z konusu izin kapsaminda,
islem aracilifi faaliyeti, portfoy aracilig: faaliyeti, smnirh
saklama hizmeti ve yatirim damsmanhigi faaliyetinde
bulunma yetkisi bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki® paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kigilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
Ihrageinm hakim

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla paylarnin %100’l
dogrudan Destek Holding’e aittir.

Destek Holding’in %99,997°si Altung KUMOVA’ya ve
%0,003’i Onur KUMOVA’ya aittir.

Esas Sozlesme’de herhangi bir imtiyaz bulunmamaktad
Destek Holding’in Sirket {izerindeki yonetim hakimy ef&
Sirket’in oy haklarimin tamamina sahip olmagind
kaynaklanmaktadir. ] f -
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ortaklarmmm
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢cimin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihraggiy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

B.7

finansal
ile

Secilmis
bilgiler
ihraccinin
finansal
durumunda
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023
ve 30 Eylil 2024 dénemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal durum tablolarindan segilen
Onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

A Ozel Baji Denetimden Ge¢mis
YR A Bin T 30022021 | 31.12.2022 | 31122023 | 30.09.2024
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez 311.585 220418 744797 | 3.960.994
Bankas:
Tiirev Finansal Varliklar 3.523 864 - 21.023 9.578
ey o on gyt VA 348.687 805347 | 1032441
gﬁ ﬁ?ﬁf’?ﬁﬁ?ﬁy&;{fﬁm o 1806381 | 4461827 | 6754447 | 13.209.238
Faktoring Alacaklar 1.802.933 4.284.743 6.618.296 10.197.412
itfa Edilmig Maliyett ile
Olfalen s ey 176.871 136.151 2.996.728
Takipteki Alacaklar 21.240 8.916 8.527 26.340
Beklenen Zarar Kargiliklan / Ozel
Karsihiklar (-) (17.792) (8.703) (8.527) (11.242)
Maddi Duran Varliklar (Net) 8.374 12.208 55.175 83.031
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Met) 1.186 22.391 57.358 86.501
Ertelenmiy Vergi Varli 28.069 65.582 182.879 302.652
Difer Aktifler 18.396 110.851 281.363 299.220
Satig Amagh Elde Tutulan
ve Durdurulan Faaliyetlere 172 172 172 -
1liskin Varliklar (Net)
Toplam Varhkiar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655
KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Alman Krediler 1.399.202 2.780.496 2.061.229 7.213.550
Faktoring Borglan 1.284 1.255 2975 11.355
Kiralama islemlerinden Borglar 3.980 7.970 26.323
ihrag Edilen Menkul Kivmetler (Net) 673.196 3.016.776 4.649.027
Tiirev Finansal Yiikiimliilikler 42.299 876 3.315 8.574
Karsihiklar 2.763 26.361 58.644 121.301
Cari Vergi Borcu 26.757 75.118 227.346 275.962
Ertelenmis Vergi Borcu 22 734 30.777 65.368
Dijter Yiikiimliiliikler 22.033 705.390 906.671 2.614.968
Toplam Yiikiimliilakler 1.498.340 4.263.426 6.315.703 14.986.428
Ozkaynaklar 679.346 979.574 2.586.858 3.997.227
Od is Sermaye 50.000 190.000 250.000 250.000
Sermave Yedekleri 16.658 - - -
Kér veya Zararla Yeniden
Swiflandinlmayacak Birikmis Diger 102 (730) (2.461)
Kapsamlt Gelirler veya Giderler
Kir veya Zararla Yeniden
Siniflandintacak Birikmiy Diger 18.867 19.668
Kapsamli Gelirler veva Giderler
Kir Yedekleri 486.647 489.245 625.165
Kar veva Zarar 125.939 282,192 1.694.486
Toplam Kayvnaklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561

* Kar veva Zarar kalemi gegmis yular kar veva zarari ve dinem kar veya zarariNig
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toplamindan olusmaktadir. 2024/9 dénemi icin gegmis yillar kar 1.013.486 TL ve dénem
kart 1.514.834 TL toplami olan 2.528.320 TL olarak hesaplanmaktadir. 2023 yil sonunda
gecmis yillar kar: 86.271 TL ve donem kart 1.608.215 TL toplam olan 1.694.486 TL
olarak hesaplanmaktadir. 2022 ve 2021 yu sonlarinda gecmis yillar kari veya zarart
olmamast nedeniyle gelir tablosundaki dinem kar veya zarart ile aymdr.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:

Ozet Finansal Durum Tablosu
Bilancodaki Onemli Degisiklikler:
31 Aralik 2021 tarihinde 311.585 bin TL olan nakit ve nakit
benzerleri, 31 Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki doneme gore
%29 oraninda azalarak 220.418 bin TL ve 31 Arahk 2023
tarihinde ise bir 6nceki doneme gore %238 oraninda artarak
744.797 bin TL biyiikliige ulasmgtir. Bu dénemdeki vadeli
mevduatlar, nakit ve nakit benzerlerinin yaklagik %55’ini
teskil etmekte olup 412.325 bin TL’dir. Nakit ve nakit
benzerleri; kasa mevcudu ile vadeli ve vadesiz banka
mevduatlan yam sira TCMB zorunlu karsiliklan ile para
piyasalarindan alacaklardan olugmaktadir. 31 Arahk 2023
tarihindeki artisin esas nedeni vadesiz ve vadeli banka
mevduatlarindaki yiikseligtir. 30 Eyliil 2024 ara déneminde
bir 6nceki yilsonuna gore %431,8 oraninda artarak nakit ve
nakit benzerleri 3.960.994 bin TL olarak gergeklesmistir. 30
Eyliil 2024 ara donemindeki s6z konusu artisin esas nedeni
para piyasasindan alacaklar kalemindeki artis olup ilgili
kalem nakit ve nakit benzerlerinin yaklasik %48’ini teskil
etmektedir.

Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev Finansal Varliklar kalemi para swaplan ile future
alim-satim islemlerinden meydana gelmektedir. 31 Aralik
2021 tarihinde 3.523 bin TL olan tiirev finansal varliklar, 31
Aralik 2022 tarihinde ise bir dnceki doneme gore %76
oraminda azalarak 864 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde ise
onceki doneme gore %2333 artarak 21.023 bin TL olarak
gerceklesmistir. 30 Eyliil 2024 ara doneminde ise bir 6nceki
yilsonuna gore %54 oraninda azalarak 9.578 bin TL olarak
gerceklesmistir. Bu azalisin nedeni tiirev finansal araglar
kaleminin igerisinde yer alan future ahm- satim ve vadeli
alim- satim kalemlerindeki diislistidiir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan Finansal Varhklar

31 Aralik 2021 tarihlerinde bulunmayan ger¢ege uygun
deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
31 Arahk 2022 tarihinde 348.687 bin TL olarak
gergeklesmistir. 31 Aralik 2023 tarihinde ise bir 6nceki
doneme gore %131 oraminda artarak 805.347 bin TL
biiyiikliige ulagmistir. Bu tutar Sirket’in Borsa’da islem
goren nitelikteki bor¢lanma senetlerindgnz=
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2024 ara dénemind ¢
gercege uygun deger fark1 diger kapsamh gelire
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senetlerinin degerinin yiikselmesidir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar -
Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2021 tarihinde 1.802.933 bin TL olan faktoring
alacaklar1, 31 Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki doneme gére
%138 oraninda artarak 4.284.743 bin TL olarak, 31 Aralik
2023 tarihinde ise bir onceki déneme gore %55 oraninda
artarak 6.618.296 bin TL olarak ger¢eklesmistir. 30 Eyliil
2024 ara doneminde ise bir yilsonuna gére %54 oraninda
artarak 10.197.412 TL olarak gerceklesmistir.

Faktoring alacaklari, Izahname’de yer alan finansal tablo
dénemleri itibariyla, Sirket’in ana faaliyetlerine bagh olarak
islem  hacimlerindeki  artiy nedeniyle yikselisini
stirdiirmektedir. 30 Eylil 2024 ara doneminde faktoring
alacaklarina karsihk ahnmis olan ileri vadeli ¢ek ve
senetlerin toplami 13.773.990 bin TL dir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal
Varhklar

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen diger finansal varliklar 31
Aralik 2022 tarihinde 176.871 bin TL, 31 Aralik 2023
tarihinde ise 6nceki doneme gore %23 gerileyerek 136.151
bin TL olarak gergeklemistir. 30 Eyliil 2024 tarihinde ise
onceki yilsonuna gére %2101 artarak 2.996.728 bin TL
olarak gerceklesmistir. Sz konusu kalem temel olarak
ihtisas dig1 kredilerden olugmaktadir. Destek Yatirim
Bankasi’nin yurtdisindan tedarik ettigi doviz cinsinden
kaynaklarin  yamsira TL cinsinden kaynaklardaki
biiyiimenin yansimasi ve kredi verme istahinin da bir miktar
artmasi nedenleriyle, 30 Eyliil 2024 déneminde artis yiiksek
olmustur. Ayrica, déviz kredi stogunda sadece FXTL kur
artis1 nedeniyle biiylime de gdzoniinde bulundurulmalidir.
Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar
Karsihklar: / Ozel Karsihklar (-)

Takipteki alacaklar 31 Aralik 2021 tarihinde 21.240 bin TL,
31 Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki donemeyila gore %58
oraninda azalarak 8.916 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde
yilinda ise bir énceki doneme seneye gére %4 oraninda
azalarak 8.527 bin TL, 30 Eyliil2024 ara doneminde ise
dnceki yilsonuna gore %209 oraninda artarak 26.340 bin TL
olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in takipteki alacaklar oran1 31 Aralik 2021 tarihinde
%1,2 ile sektor ortalamasi olan %2,8’in altinda seyretmigtir.
31 Aralik 2022 tarihinde ise Sirket’in takipteki alacaklar

ara déneminde ise takipteki alacaklar orani %0,3 §
sektor ortalamasi olan %2,0’nin altinda seyretmistir (§op
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alacaklar bilancoda itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal
varliklar (net) kalemini ifade etmektedir.)

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023
yilsonlar1 ve 30 Eylil 2024 ara doénemi itibarryla Ozel
karsiliklar/takipteki alacaklar oran sirastyla %83,8, %97,6,
%100 ve %42,7 olarak gerceklesmistir.

Maddi Duran Varhklar (Net)

Maddi duran varliklar (net) 31 Aralik 2021 tarihinde 8.374
bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde bir onceki doneme gore
%46 oraninda artarak 12.208 bin TL, 31 Aralik 2023
tarihinde bir dnceki déneme gore %352 oraninda artarak
55.175 bin TL ve 30 Eyliil 2024 ara déneminde ise dnceki
yilsonuna gére %50 oraminda artarak 83.031 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Maddi duran varliklar kaleminde 31 Arahik 2021 ve 31
Aralik 2022 tarihlerinde yasanan artigin sebebi tasit alimlan
ile birlikte Destek Yatinm Bankasi’nin faaliyete ge¢me
hazirliklar1 ¢ergevesinde yapmis oldugu maddi duran varlik
alimlarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihinde
ve 2024 yilinin tigiincii ¢eyreginde ise artig esas olarak tasit
ve demirbag alimindan kaynaklanmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

Maddi olmayan duran varhiklar (net) kalemi yazilim
programlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihinde
1.186 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki doneme
gore %1788 oraninda artarak 22.391 bin TL ve 31 Arahk
2023 tarihinde ise bir dnceki doneme gore %156 oraninda
artarak 57.358 bin TL olarak gergeklesmistir. 30 Eyliil 2024
ara doneminde ise 6nceki yilsonuna gore %51 artarak 86.501
TL olarak gergeklesmistir. Grubun biiyiime igtahina paralel
olarak bilgi teknoloji yatinmlar1 da artmaktadir. 30 Eylil
2024 ara doneminde bilgisayar programlari ve yazilim
alimlar1 sebebiyle bakiye artig gdstermistir.

Ertelenmis Vergi Varhi@

Ertelenmis vergi varhigi 31 Aralik 2021 tarihinde 28.069 bin
TL, 31 Aralik 2022 tarihinde yilinda bir 6nceki doneme gore
%134 oraninda artarak 65.582 bin TL, 31 Arahik 2023
tarihinde yilinda yilinda bir 6nceki doneme gore %179
oraninda artarak 182.879 bin TL ve 30 Eyliil 2024 tarihinde
dnceki yilsonuna gore %65 oraminda artarak 302.652 bin TL
olarak gerceklesmistir.

Aym donemler itibaniyla ertelenmis vergi yiikimluligi ise
sirastyla 22 bin TL, 734 bin TL, 30.777 bin TL ve 65.368 bin
TL olarak gergeklesmistir. Bu kapsamda, Sirket’in ngf-
ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. 7
Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi mg
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave egli
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Aralik 2022 tarihi itibariyla banka ve finans kurumlar1 igin
%25 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Temmuz 2023
tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6 Subat
2023 Ancak, 7456 sayili Kanun’un 21. maddesi uyarinca,
KVK’nin kurumlar vergisi oramm diizenleyen 32.
maddesinde yapilan degisikliklerle; 1 Ekim 2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak tizere
kurumlar vergisi orani1 bankalar, Faktoring Kanunu
kapsamindaki sirketler, elektronik ©&deme ve para
kuruluglan, yetkili doéviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25’ten %30’a
¢ikarilmigtir. Dolayisiyla, 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla
dénem vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orani %30°dur.
(31 Aralik 2023: %30).
Diger Aktifler
Diger Aktifler kalemi; verilen depozito, faktoring
miisterilerinden BSMV tahakkuk alacaklari, gelecek aylara
ait giderler ve pesin 6denmis giderler ile takas iglemlerinden
olusan diger kaleminden olugmaktadir. Diger aktifler hesab1
31 Aralik 2021 tarihinde 18.396 bin TL, 31 Aralik 2022
tarihinde onceki doneme gore %503 oraninda artarak
110.851 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde dnceki doneme
seneye gore %154 oraninda artarak 281.363 bin TL ve 30
Eylil 2024 ara déneminde ise onceki yilsonuna gére %6
oraninda artarak 299.220 bin TL olarak gerceklesmisgtir.
Diger aktifler bakiyesi izahnamede incelenen donem
itibariyla Sirket’in is hacmine ve faktoring alacaklarinin
seyrine paralel sekilde seyretmigtir. 2021 yilinda Destek
Yatirnm  Bankasi’'min  faaliyete gecme  hazirliklan
cercevesinde vermis oldugu avanslann diger aktiflerin
artmasinda etkili olmustur. 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023
yil sonlar1 ve 30 Eyliil 2024 ara déneminde artisin temel
sebebi Takasbank’a verilen nakit teminatlardan olusan
verilen depozitolar kalemidir.
Yiikiimliiliikler
Ahnan Krediler
Alnan krediler baslica alinan yeni finansal borglar, anapara
ddemeleri ve faiz gider reeskontlar1 degisimi kalemlerinin
hareketlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihinde
1.399.202 bin TL, 31 Aralhik 2022 tarihinde bir 6nceki
déneme gore %99 oraninda artarak 2.780.496 bin TL, 31
Aralik 2023 tarihinde bir 6nceki déneme gore %26 oraninda
azalarak 2.061.229 bin TL ve 30 Eyliil 2024 ara doneminde
ise 6nceki yilsonuna gére %250 oraninda artarak 7.213.550.-
bin TL olarak gerceklesmistir. Yillar itibanyla vl
islem hacminde artis olmasina ragmen alinan kre
azalis olmas1 veya artan iglem hacmi kadar artis olm -
temel sebebi 2023 yilindan itibaren yapilmaya ba$l'nan?‘ W
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ihraglaridir.

Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
tarihleri itibaryla, Grup’un alinan kredilerin vadesi 1 yildan
kisa ve 1 yildan uzun kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in bankalardan kullandig: krediler i¢in 30 Eyliil 2024
tarihi itibartyla 2.055.100 bin TL tutarinda teminat mektubu
verilmistir (31 Aralik 2023: 1.431.050 bin TL, 31 Aralik
2022: 461.000 bin TL, 31 Aralik 2021: 293.000 bin TL).

Faktoring Borg¢lar

Faktoring borglan, faktoring miisterileri adina tahsil edilmig
olup heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina yatirilmamag
tutarlar ifade etmektedir.

Faktoring borglari, 31 Aralik 2021 tarihinde 1.284 bin TL,
31 Aralik 2022 tarihinde bir Onceki doneme gore %2
oraninda azalarak 1.255 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde bir
onceki doneme gére %137 oraninda artarak 2.975 bin TL ve
30 Eylil 2024 tarihinde ise onceki yilsonuna gore %0282
oraninda artarak 11.355 bin TL olarak gergeklesmigtir. 31
Aralik 2023 ve 30 Eyliil 2024 tarihleri itibariyla yasanan
artigin  sebebi faktoring alacaklarindan yapilan pesin
tahsilatlardir.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralama islemlerinden bor¢lar TFRS 16 (Kiralamalar)
kapsaminda stzlegme siiresi boyunca 6denecek gayrimenkul
kiralama bedeli yiikiimliiliigiinden olugmaktadar.

Kiralama Islemlerinden Borglar 31 Aralik 2021 tarihinde
3.980 bin TL olarak gergeklesmistir. 31 Arahk 2022
tarihinde gerg¢eklesmemis olup 31 Aralik 2023 tarihinde
7.970 bin TL ve 30 Eyliil 2024 tarihinde ise 6nceki yilsonuna
gore %230 oraminda artarak 26.323 bin TL olarak
gerceklesmistir. Bu 6nemli artigin temel nedeni, ilgili
dénemde bes yillik kira sozlesmesi yapilmasi sebebiyle uzun
vadeli kiralama sozlesmesinin siiresi boyunca &denecek
borglarin artisidar.

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Ihra¢ edilen menkul kiymetler, Sirket’in zaman zaman
finansman kaynaklarim c¢esitlendirmek amaciyla ihrag ettigi
borglanma araglarindan olugmaktadir. S6z konusu ihrag
edilen edilen ve tedaviilde bulunan menkul kiymetlerin
tamami Domino tarafindan finansal yatirim kapsaminda
portfoyiine dahil edilmistir. Domino 2013 yilinda Malta’da
kurulmustur. Thrager’nin %100 sahibi olan Destek Holding
A.S. aym zamanda Domino’nun da %100 sahibi
konumundadir. Meveut durumda Domino, sahip g&f

finansal kaynag ¢esitli finansal yatirimlarda degerlendgfer

yonetmektedir. 7 o

31 Aralik 2021 tarihinde ihrag edilen menkulika
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onceki déneme gore %348 oraninda artarak 3.016.776 bin
TL ve 30 Eyliil 2024 ara doneminde bir énceki y1lsonuna
gbre %54 oraninda artarak 4.649.027 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikkler 31 Aralik 2021 tarihinde
42.299 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde bir dnceki doneme
gore %98 oraninda azalarak 876 bin TL, 31 Arahk 2023
tarihinde bir dnceki doneme gore %278 oraninda artarak
3.315 bin TL, 30 Eyliil 2024 tarihinde ise onceki yilsonuna
gore %159 oraninda artarak 8.574 bin TL olarak gergeklemis
olup ilgili bakiye swap alim satim islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

Karsihklar

Karsiliklar 31 Aralik 2021 tarihinde 2.763 bin TL, 31 Aralik
2022 tarihinde bir Onceki doneme gore %854 oraninda
artarak 26.361 bin TL ve 31 Aralik 2023 tarihinde bir dnceki
déneme gore %123 oraninda artarak 58.644 bin TL, 30 Eyliil
2024 tarihinde ise 6nceki yilsonuna gore %107 oraninda
artarak 121.201 bin TL olarak gerceklesmistir. ilgili hesap,
kidem tazminati ve kullamlmamig izin karsilif
kalemlerinden olusan ¢alisan haklan yiikiimliiligii karsiligs,
genel karsiliklar ve diger karsiliklar kalemlerinden meydana
gelmektedir. Izahname’de incelenen donemler itibariyla
meydana gelen artigin temel sebebi, Destek Yatinm Bankas:
tarafindan kullandirilan nakdi ve gayr1 nakdi kredilere iligkin
ayrilan genel kredi karsiligidir.

Cari Vergi Borcu

Cari vergi borcu temel olarak édenecek kurumlar vergisi ve
BSMYV ile diger 6denecek vergi kalemlerinden olusmaktadir.
31 Aralik 2021 tarihinde 26.757 bin TL, 31 Aralik 2022
tarihinde 6nceki doneme goére %181 oraninda artarak 75.118
bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde bir 6nceki déoneme gore
%203 oraninda artarak 227.346 bin TL ve 30 Eyliil 2024
tarihinde ise Onceki yilsonuna gore %21 oraninda artarak
275.962 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Bu artig temel olarak
faaliyet hacmiyle paralel olarak artis gosteren net kurumlar
vergisi borcu ile §denecek BSMV hesaplaridir.

Diger Yiikiimliiliikler

Diger yiikiimliiliikler esas olarak repo iglemlerinden
saglanan fonlar, para piyasasma borglar, faktoring
miisterilerinden alinan teminatlar, toplanan fonlar,
kazamlmamis komisyon gelirleri ile saticilara ve ortaklara
borglar kalemlerinden olugmaktadir.

Kazamlmans komisyon gelirleri faktoring alacaklarinip
vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmig komisffor
gelirlerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibari f
veya zarar tablosunda muhasebelestirilmemis klsml‘g
etmektedir.
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TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 6nceki doneme gore %3102
oraninda artarak 705.390 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde
onceki déneme goére %29 oraminda artarak 906.671 bin TL
ve 30 Eyliil 2024 tarihinde ise 6nceki yilsonuna gére %188
oraninda artarak 2.614.968 bin TL olarak gergeklesmistir.
Hesap temel olarak diger altinda izlenen repo islemlerinden
saglanan fonlar, toplanan fonlar, faktoring misterilerinden
alinan faktoring alacag teminatlardan olugmakta olup ilgili
donemde diger hesabindaki %189 oramindaki artistan
kaynakli olarak artig gdstermistir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar 31 Aralik 2021 tarihinde 679.346 bin TL, 31
Aralik 2022 tarihinde bir 6nceki déneme gore %44 oraninda
artarak 979.574 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde bir 6nceki
doneme gore %164 oraninda artarak 2.586.858 bin TL ve 30
Eyliil 2024 ara doneminde ise onceki yilsonuna gbre %55
oraninda artarak 3.997.227 bin TL olarak ger¢eklesmisgtir.
31 Aralik 2023 ddneminde yasanan artigin sebebi 6denmis
sermayenin 250.000 bin TL yiikseltilmesi ve Destek Yatirim
Bankasi ile konsolidasyon sonucunda dénem karinin %501
oraninda artmasidir. Benzer sekilde 30 Eylil 2024
doneminde ise artisgin sebebi ilgili dénem kart ve kar
yedeklerindeki artistir.

Kir veya Zarar Tablosu

- " Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
GellrTablosu,(RinTH) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Esas Faalivet Gelirleri 346.852 |  858.955 | 2.109.365 | 1.314.577 | 3.371.511
Finansman Giderleri () 203.408 | -517.611 | -1.041.074 | -702.440 | -1,217.892
Briit Kar/(Zarar) 143.444 | 341344 | 1.068.291 | 612.137 | 2.153.619
Esas Faalivet Giderleri (-) -41.487 -105.751 -253.148 -166.864 -386.413
Briit Faalivet Kan / (Zarar1) | 101.957 | 235593 | 815.143 | 445273 | 1.767.206
Diger Faalivet Gelirleri 125.480 | 762.061 | 20.641.035 | 6.519.149 | 13.188.319
Karsiliklar 851 21435 | -12.035 6.565 | -76.818
Diger Faaliyet Giderleri (-) -64.272 -593.227 28.171.998 -5.208.006 12.719.028
Net Falivet Kar1/ (Zarari) 162.323 | 382.992 | 2.272.145 | 1.749.851 | 2.159.679
Vergi Karsilit 36384 | -100.800 | -663.930 | -514.293 | -644.844
Dénem Net Kart veya Zarar | 125.939 | 282.192 | L.608.215 | 1.235.559 | 1.514.834

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar!
Esas Faaliyet Gelirleri
Sirket’in ana faaliyet gelirleri; faktoring alacaklarindan
alinan faizler ile faktoring alacaklarindan alinan ticret ve
komisyonlardir.

Esas faaliyet gelirleri, Izahname’de incelenen finansal tablo
donemleri boyunca piyasa faizleri ve Sirket’in faaliyet
hacmi ile ilintili olarak yiikselis g6stermistir. Esas faaliyet
gelirleri 2021 yilinda 346.852 bin TL olup 2022 yilinda bir
Onceki yila gore %147,6 oraninda artarak 858.955 bin TL
olarak gergeklesmigtir. 2023 yilinda ise 2.109.365 bin TL
biiyiikliigiine ulasan gelirler 6nceki yilin ayni donemine
gore %145,6 oraninda artmistir. 2024 yilinmn ilk 9 aylk
déneminde ise Onceki yilin ayni dénemine gore ,, 6,

oraminda artarak 3.371.511 bin TL olarak gergeklczfmﬁi

yilmin ikinci yarisidan itibaren yiikseliste olan faiz qa
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dogrultusunda artan faktoring alacaklarindan alan
faizlerdir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri kullanilan kredilere verilen
faizler, kiralama islemlerine iligskin faiz giderleri, ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen iicret ve
komisyonlardan olugmaktadir.

S6z konusu kalem 2021 yilinda 203.408 bin TL, 2022
yilinda ise bir dnceki yila gore %154,5 oramnda artarak
517.611 bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in ana
faaliyetlerinde artis neticesinde kullanmis oldugu kredilerin
(banka ve ihra¢ edilen menkul kiymetler) artisina bagli
olarak 2023 yilinda o6nceki yila gére %101,1 artarak
1.041.074 bin TL’ye yiikselmistir. 2024 yilinn ilk 9 aylik
doéneminde ise gegen yilin aym donemine gore %73.4
oraninda artarak 1.217.892 bin TL olarak gerceklesmistir
(30 Eyliil 2023: 702.440 bin TL). Bu artigin temel sebebi
2023 yilimn ikinci yarisindan itibaren yiikseliste olan faiz
oranlar1  dogrultusunda kullamlan kredilere verilen
faizlerdeki artigtir.

Esas Faaliyet Giderleri

Sirket’in esas faaliyet giderleri agirlikhi olarak icretler,
temsil agirlama ve seyahat giderleri ve amortisman ve itfa
giderleri hesaplarindan olusmaktadir.

Esas faaliyet giderleri 2021 yilinda 41.487 bin TL ve 2022
yilinda ise onceki yila gore %154,9 oraninda artarak
105.751 bin TL olarak ger¢eklesmistir. 2023 yilinda bir
onceki yilin ayni dénemine gore %139,4 oraninda artan esas
faaliyet giderleri, 253.148 bin TL olarak gerceklesmistir.
2024 yilmin ilk 9 aylik doneminde ise gecen yilin ayni
donemine gore %131,6oraninda artarak 386.413 bin TL
olarak gergeklesmistir (30 Eylil 2023: 166.864 bin TL).
Iigili donemdeki artisin temel sebebi enflasyonla beraber
onemli oranda yiikselis gosteren personel iicretleridir. Ote
yandan, yeni miisteri edinimleri dogrultusunda onceki yilin
ayni donemine gore dnemli artig gdsteren temsil, agirlama
ve seyahat giderleri ve ofis giderleri kalemi toplam giderler
kalemindeki yiikselise neden olmaktadir.

Yillar itibariyla bakildiginda ise Sirket’in esas faaliyet
giderlerindeki artis temel olarak personel iicretlerine yapilan
artiglardan ve 2021 yili ozelinde Destek Yatirim
Bankasi’nin kurulmasina bagli olarak personel sayisinda
meydana gelen artis ile sektdrdeki iicretlerin enflasyon
dogrultusundaki artigindan kaynaklanmigtir. Kalem esas

seviyelerinde meydana gelen artiglardan da etkilenmi ]
Karsihklar /-
Karsilik giderleri 2021 yilinda 851 bin TL, 2022 yilipdady
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olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ise bir énceki yila gore
%43,9 oraninda azalan karsihk giderleri, 12.035 bin TL
olarak ger¢eklesmistir. 2024 yilimn ilk 9 ayhik déneminde
ise gegen yilin ayni1 dénemine gore %1070 oranmnda artarak
76.818 bin TL olarak ger¢eklesmistir (30 Eyliil 2023: 6.565
bin TL). Karsilik giderlerindeki artisin sebebi finansal
tablolarda konsolide olan Destek Yatirim Bankas: tarafinda
ayrilan genel karsiliklardir.

Dénem Kan

Mart 2020’den itibaren Tirkiye’de de etkisi gorilmeye
baslayan Covid-19 salgimi tiim reel sektdér ve finans
sektoriinii negatif yonde etkilemistir. Her ne kadar 2020 y1h
ve 2021 yilimin bir kismi séz konusu salginin olumsuz
etkilerini barindirsa da, 2021 yilindan piyasalarda meydana
gelen canlanma ve is hacmindeki artig ile birlikte Sirket’in
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla donem net kér1 125.939 bin
TL olarak gergeklesmistir. 2022 yili 12 aylik donemde ise
donem net kari bir 6nceki yila gore %124,1 artarak 282.192
bin TL olarak gergeklesmistir. Bu donemlerde goriilen
artisin temel nedeni, Sirket’in artan ana faaliyetleri ve i
hacmi dolayisiyla briit kar ve net faaliyet karmin
yilkselmesidir. 2023 yilinda da ozellikle finansal
piyasalardaki olumlu hava ile birlikte Sirket’in 1is
hacmindeki artis ile birlikte Sirket’in dénem net karn 6nceki
yila gore %470 oraninda artarak 1.608.215 bin TL olarak
gergeklesmistir. Donem kar1 2024 yilinin tigtincii ¢eyreginde
ise Sirket’in artan is hacmi ve esas faaliyet gelirleri
neticesinde gegen yilin aymi dénemine gore %22,6 oraninda
artarak 1.514.835 bin TL olarak gerceklesmistir.

B.8

Secilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve

beklentileri

[leriye yonelik olarak Sirket’in kér tahmini veya beklentisi
bulunmamaktadir.

B.10

Izahname’de yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

Denetim raporlarinda olumlu goriis disinda  goriis

bulunmamaktadir.

Ihraccinin isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Ihrageinin  isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliklerini
kargilamaya yeterlidir.
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek | Sirket’in sermayesini temsil eden paylar, gruplara
ve/veya borsada | ayrilmamis olup ihrag edilecektir. Sirket’in Borsa
islem gorecek | Istanbul’da islem gorecek paylari nama yazihidir ve bu
sermaye piyasasi | paylara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Isbu
aracomin menkul | Izahname tarihi itibariyla paylarin ISIN numaras1 heniiz
kiymet belirlenmemisgtir.
tanimlama
numaras:t (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar TL cinsinden ihra¢ edilecektir.
aracinin ihra¢
edilecegi para
birimi

C3 |lihra¢ edilmis ve | Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla meveut ¢ikarilmig
bedelleri sermayesi 250.000.000 adet nama yazili paya ayrilmis olup
tamamen 250.000.000 TL’dir ve beher payinin nominal degeri 1
odenmis pay | TL’dir. Cikarilmig sermayenin tamami 6denmisgtir.
sayis1 ile varsa
bedeli tam
odenmemis pay
sayis1
Her bir paym
nominal deZeri

C.4 | Sermaye piyasas:1 | Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
aracimn sagladig | sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:
haklar hakkinda | ¢ Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19. maddesi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24. maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nun 27.
maddesi, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (II-
27.1))

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. maddesi)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nun 19. maddesi, Pay
Tebligi (VII-128.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayitl
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn’nun 18.
maddesi, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1))

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nun 29, 30.
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e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’un 14. maddesi,
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi (II-14.1), TTK nin 437. maddesi

« Iptal Davas1 A¢gma Hakki (TTK’mn 445-451 maddeleri,
SPKn’nun 18/6, 20/2. maddeleri)

o Azinlik Haklar1 (TTK’nin 411, 412, 420, 439. maddeleri)
e Ozel Denetim listeme Hakki (TTK’nin 438, 439
maddeleri)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’mn 461. maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nun 18.
maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar’a herhangi ek bir hak
taninmamaktadir.

hakkinda bilgi

C.5 | Sermaye piyasas: | Halka Arz Edilecek Paylar lizerinde, paylarin devir ve
aracinin devir ve | tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
tedaviiliinii kullanmasina  engel olacak herhangi bir kayit
kisitlayica bulunmamaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar nama yazili
hususlar olmakla beraber beyaza ciro edilerek tedaviil kabiliyeti
hakkinda bilgi kazandirilmaigtir.

C.6 | Halka arz edilen | Paylarin Borsa Istanbul Pay Piyasasi Yildiz Pazar’da islem
sermaye piyasasi | gérmesi igin 25 Arahk 2023 tarihinde Borsa Istanbul’a
aracglarmin basvuru yapilmistir. Borsa Istanbul’un goriisii isbu
borsada islem | Izahname’nin “1-Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadur.
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapihip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Kér pay1 orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iliskin
politikas1 olarak sermaye piyasast mevzuati ile T.C. mevzuati ve Esas

Sozlesme’ye uyulur. Sirket’in kér dagitim esaslari, Esas

Sozlesme’nin “Kéarin Tespiti ve Dagitimi” baghkli 15.
maddesinde diizenlenmistir. Sirket’in “Kéar Dagitim
Politikas1” ise su sekildedir:

“Sirket dagitilabilir net kdrinin en az %20 sini nakit ve/veya
bedelsiz pay olarak dagitmay: hedeflemekle birlikte, Genel
Kurul tarafindan  kir dagitim déneminde ortakhgmn
ihtiyaglart ve dagitilabilir kdr tutar: dikkate alinarak daha
yiiksek oranda kdr dagitilmasing, dagztzmda dagzz‘llabilir

bu politika, Sirket’in finansal pozisyonu, f"’ ng I
sektoriiniin icinde bulundugu durum, Sirket’in uzun A kiga
vadeli hedeﬂert 0z kaynak gucu ve ekonomzk ort] mdz
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gelecekte nakit ve/veya pay olarak kdr payi alabileceklerine
dair bir giivence verilmemektedir. Kdr pay1, nakit veya kdrin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz pay olarak
dagitlabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda
bedelsiz pay olarak da dagilabilir.

Kar payr dagiimi yapilwken dagitim tarihinde Sirket
tarafindan ihra¢ edilen biitiin paylara bunlarin ihrag ve
iktisap tarihlerinden bagimsiz olarak esit oranda dagitim
yapulr. Sirketimiz tarafindan ihrag edilen hi¢bir paya kdr
paywnda imtiyaz tamnmamigtir.

Kdr payi ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap
donemi icin ayri karar alimr, bu kdr dagitim Onerisi
mevzuata uygun sekilde kamuya actklanir ve Sirket internet
sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya
reddedebilir.

Sirket yiiriirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar
payt avanst dagitmayi veya kdr payin egit veya farkl: tutarl
taksitlerle odemeyi degerlendirebilir.”

D—RISKLER
D.1 | ihracerya, Bu boliimdeki riskler herhangi bir 6ncelik sirasina gore
faaliyetlerine ve | belirtilmemistir.
icinde bulundugu | Thracciya ve faalivetlerine iliskin riskler:
| sektore iligkin | e Tiirk ekonomisinin genel durumu, kiiresel ekonominin
onemli risk genel durumu ve konjonktiirel egilimler, iiriin
faktorleri maliyetlerinde meydana gelecek artiglar ve baska dis
hakkinda bilgi Jfaktorler, Sirket'in miisterilerinin ya da édeme aract

olarak miisterilerden alinan ¢eklerin kesidecilerinin
finansal durumunu negatif yonde etkileyebilir ve
dolayisi ile geri ddemelerinde temerriide diismeleri
ihtimalini artirabilir.

o Sirket’in yakin gecmiste kdrlihginda goriilen artis,
gelecek i¢in bir gosterge olmayabilir.

o Sirket’in karsiliksiz ¢ikan ¢eklerle ilgili tahsilat
yapamamast veya hukuki yollar araciligr ile
yapmasinin uzun sirmesi Sirket’in, finansal durumu,
Jfaaliyet sonuglart ya da goriniimii tizerinde énemli
olciide olumsuz etki yaratabilir.

. Sirket'in, aktifinin biiyiik kismum olusturan faktoring
alacaklarim zamarinda tahsil edememesi likidite riski
olusturabilir.

. Piyasa faiz oranlarinda meydana gelecek bir

dalgalanma Sirket’in kdrliigint olumlu veya olumssizes

yonde etkileyebilir. 7 *

. Sirket, yabanci para bazli borglarmdan dolaylf doe:
i u

kurlarinda  meydana  gelebilecek deg“ig i
nedeniyle zarara ugrayabilir. '
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) Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetlerinin
temel fonksiyonlarindan biri miigterilerine finansman
saglamak oldugu igin Sirket’in olugabilecek finansal
kayiplara karsi yeterli sermayeye sahip olmamasi
Jfaaliyetlerini sekteye ugratabilir.

. Sirket’in iist yonetim ekibinden tiye kaybetmesi, yeni
kilit personelin istihdam edilememesi ya da
mevcutlarin korunmasi konusunda yetersiz kalmasi
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar: ya da
gortiniimii  tizerinde Onemli 6lciide olumsuz  etki
yaratabilir.

o Sirket bilgi sistemlerin giivenliginin herhangi bir
sekilde islememesi, sekteye ugramasi ya da suistimal
edilmesi Sirket’in risk yonetimi, sistemleri ya da
faaliyetlerini bozabilir ya da sekteye ugratabilir.

. Sirket’in faaliyet izninin devamu icin gerekli herhangi
bir kosulun saglanamamasi veya séz konusu izin i¢in
yeterlilik  sartlarimn  kaybedilmesi  durumunda
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri onemli olgiide
olumsuz etkilenebilir Sirket kurumsallasma hedefi
dogrultunda yerine getirmesi gereken yiikimliiliikleri
gerceklestiremeyebilir.

. Sirket markasimin  degerini  korumakta basarisiz
olabilir.

. Sirket muisterilerinin ve sair iictincii kigilerin Sirket
aleyhine veya Sirket’i taraf gostererek dava acmasi
veya icra takibi baglatmasi ve bu dava veya takiplerin
Sirket aleyhine sonuclanmasi ihtimali vardir.

. Uciincii  kisilerin  miisteri  bilgilerine erisimiyle
sonu¢lanan bir giivenlik ihlali, Sirket’in faaliyetlerini
onemli élgiide aksatabiliv, gizli bilgilerin ifsa
edilmesine yol agabilir, Sirket’in itibarina onemli
olciide zarar verebilir ve/veya Sirket’e para cezasi
veya diger yaptirimlarin uygulanmasyla
sonuclanabilir.

[hraccmm icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

. Sirket, mevzuattaki olasi degisiklikler veya mevzuata
aykirilik sonucunda ek karsiltk ayirmak ya da cesitli
maliyetlere katlanmak mecburiyetinde kalwrsa bu
durum Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

. Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek
kredi riski, sektordeki mevcut faktoring sirketlerinj
isleri, finansal durumlari, faaliyet sonuglari
gortintimleri iizerinde énemli élgiide olumsyé e&ki -
yaratabilir.

. Ticari olarak makul kosullarda fonlamanin \

NONIM SIRK
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Diger riskler:

olmadig durumda daha pahal kaynaklarin kullanimi,
gerek is hacminin diigmesi Sirket’in isleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglart ya da goriniimiini onemli
olciide olumsuz ydnde etkileyebilir.

Ulusal ve kiiresel boyutta gerceklesen ekonomik
gelismeler faktoring sektoriinii olumsuz etkileyebilir.
Sirket faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger
sirketler ile rekabet halindedir ve bu rekabet Sirket'in
gelirlerinin, karliliginin ve pazar payimin gerilemesine
yol agabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde kullandig
bilisim teknolojisi ve sistemlerindeki aksakliklar
Sirket 'in faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

Tiirkive ekonomisi gegcmiste onemli  enflasyon
baskilarima maruz kalmistir ve ileride de dénemli
enflasyon baskisina maruz kalabilir.

Depremler, diger dogal afetler ve olaganiistii riskler
Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ¢alisan degisim orammn ve istihdam
maliyetinin artmas: Sirket'in faaliyetlerini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Sirket 2024 ve 2025 yllarinda enflasyon muhasebesi
standardi kapsaminda finansal tablo hazirlamayacak
olmakla  birlikte, sonraki yillarda enflasyon
muhasebesinin uygulanmasi Sirket’in kdr ve zarar
hesaplarini, 6zkaynaklarim ve finansal pozisyonunu
etkileyebilecektir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, Covid-19 gibi
salgin hastaliklar, deprem de ddhil olmak tizere bir¢ok
dogal afetten etkilenebilir.

Sirket vergi mevzuatindaki ve vergi
uygulamalarindaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artislar, vergi denetimleri ya da vergi cezalarindan
olumsuz etkilenebilir.

D.2 | Sermaye piyasasi
aracima iliskin

onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket tarafindan ileride yapiacak pay satiglar1 Halka
Arz Edilecek Paylar’in fiyat iizerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir.

Sirket, pay sahiplerine kdr payi 0dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kdr payr dagitamayabilir.
Ana pay sahibinin  ¢ikarlarimin  azinlk
sahiplerinin ¢ikarlart ile celismesi dur?n
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini
sekilde etkileyebilir.
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. . TL degerinde dalgalanmalar Halka Arz Edilen ||
Paylar’in degerini, Sirket’in net gelirini ve Halka Arz
| Edilen Paylar’a iliskin Sirket’in édeyecegi herhangi
‘ | bir kdr payini ciddi anlamda etkileyebilir. _
[ E—HALKA ARZ '
l ' E.1 | Halka arza iligkin | Sirket, halka arzdan 3.914.999.984 TL briit gelir elde
| ihragcimn/halka edecektir. Halka arza iligkin tahmini toplam maliyetin .'
arz  edenin elde | 103.000.131 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay basma ||
edecegi net gelir ile | maliyetin 1,24 TL olmas: 6ngoriilmektedir. Sirket’in halka
katlanacag arzdan saglayacag! net nakit giriginin 3.811.999.853 TL
tahmini  toplam | olmasi beklenmektedir.
maliyet ve talepte
bulunan Tahmini Maliyet (TL) Toplam
yatirnmcilardan Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) 4.112.640
talep edilecek | | VKX Oyelik Ueret (B.SMV Dahil) 350.000
tahmini maliyetler | | Sempmin et iogeri ierinden 666.667
hakkmnda bilgi ﬁﬁ’%‘ﬁ?ﬁ‘iﬁﬁﬁ& deger fark lizerinden) 3.831.667 |
Reklam, Pazarlama ve Halkla lligkiler (KDV Dahil) 8.000.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) i 82.215.000 ‘ I
Hukuki Damigmanlik (KDV Dahif) 3.700.000
[ Rckabetl(_umlu Uereti “ - 33.333 |
Borsa Istanbul iglem Goérme Basvuru Uereti (KDV Dahil) 90.825 :
Toplam Maliyet (TL) 103.000.131 =
Pay Bagima Maliyet (TL) ‘ 124
Talepte bulunan yatinmcilardan talepte bulunmak i¢in 5zel
bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylar baska yetkili kurulusun hesabma
virmanlamak veya para jadesine iligkin EFT yapmak
J ( istemeleri durumunda, gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.
E.2 | Halka arzin | Halka arz ile sermaye artisi yoluyla fon elde edilmesi, |
gerekgesi,  halka | kurumsallagma, seffaflik, hesap verilebilirlik ve Kurumsal
| | arz gelirlerinin | Yonetim Ilkeleri’nin daha etkin uygulanmasi, Sirket’in
' kullanim yerleri ve | kurumsal kimliginin giiclenmesi hedeflenmektedir. Sirket,
elde edilecek | Halka Arz Edilecek Paylar’in ihraci kapsaminda gelir elde
tahmini net gelir | edecektir. Sirket halka arzdan elde edecegi gelirin tamamin
hakkimnda bilgi faktoring  iglemlerinin  finansmaminda  kullanacaktir.

Sirket’in halka arzdan saglayacag: net nakit girisinin
3.844.599.853 TL olmas: beklenmektedir.

E3 | Halka arza iligkin
| bilgiler ve kosullan

Sermaye artirrmi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal ||
degeri 83333333 TL olup artnm sonrast Sirket'in |
¢ikarilmis sermayesine oram %25°tir.

Halka arzin baglamas1 dncesinde, Kurul onay1 haricinde, ‘
halka arz edilen Sirket paylarmn borsada islem gorebilmesi
igin Borsa Istanbul’'un uygun goriigliniin ~ alinmasy_-
gerekmektedir. v
Sirket paylarmin halka arzi Tera Yatiim liderlig
olugturulacak konsorsiyum tarafindan Sermaye Plasag"
Araglarmin Sat1§1 Tebligi’nde tammlanan “Sabit Fiyat 1&

A
{
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gergeklestirilecektir. |
Paylar i¢in 3 is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf |
sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. ‘
Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunabilecek
yatinmeilar; Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Yiksek Talepte |
Bulunacak Yatirime: Grubu, Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar |
ve Yurt Dis: Kurumsal Yatirimeilar’dir.

Yurt I¢gi Kurumsal Yatinmeilar veya Yurt Dist Kurumsal |
Yatinmeilar taniminda bulunmayan yatinmeilarn Yurt i
Bireysel Yatinmeilar veya Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatinme: Grubu tahsisat gruplarindan birine dahil olacak
sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tahsisat gruplan icin esit
dagitim yontemi kullamlacaktir. Yiksek Talepte
Bulunacak Yatirime1 Grubu tahsisat grubu igin ise oransal
dagitim y6ntemi kullamlacaktir. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt
Dist Kurumsal Yatimeilar tanmminda  bulunmayan
yatinmeilarin Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar ve Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu tahsisat gruplarindan
sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

| Yurt i¢i Bireysel Yatmmcilar tahsisat grubunda tek bir
bireysel yatirimctya asgari 1 adet pay dagrtum yapilirken, ||
miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilara, her bir yatirimciya 1 adet pay
verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Yiiksek Bagvurulu
Yatinmcilar’a 1’er adet pay dagmildiktan sonra,
yatinmeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabul
edilmis tim talepleri i¢in oransal dafitim yontemi
kullamlacagindan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: |
Grubu i¢in yukanda belirtilenin haricinde bir miikerrer
talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir.

Kendi gruplart iginde “Esit Dafitim Yontemi”ne gore .
dagitim yapilacak “Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’m
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir.

Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi’nin 18’inci
| maddesi hiikmil uyarinca simirlamalar dikkate almarak, her
bir Yurt I¢i Kurumsal Yatiimer’yr ve her bir Yurt Digi ||
' Kurumsal Yatinmer’ya verilecek pay miktarina Tera |
| Yatirim’in énerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan
! karar verilecektir. |

Halka arz edilecek toplam 83.333.333 TL nominal degerli Lo=—==y,

paylarn; vl
- 33.333.333 TL nominal degerdeki %40 oranmndaki ktdmi
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, o
- 8.333.333 TL nominal degerdeki %10 oranindaki |
Yitksek Talepte Bulunacak Yatirime1 Grubu,
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- 20.833.333 TL nominal degerdeki %25 oramindaki kismi
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar,

- 20.833.333 TL nominal degerdeki %25 oramindaki kismi
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar,

kategorilerine  gergeklestirilecek satiglar igin  tahsis
edilmigtir.
Halka Arz Edilecek Paylar, kaydilestirme esaslan

cergevesinde MKK tarafindan hak bazinda izlenecek olup
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylarin
dagitimmin  kesinlestiginin ~ Konsorsiyum  Uyelerine
bildirimini takip eden 3 ig giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin
MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim
edilecektir. Sirket paylarmmn Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar
icin %10, Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar i¢in %10 altina
diismemesi sartiyla;SPK’nin 19 Eylil 2024 tarih ve 1508
sayil Ilke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi sonunda bir
yatirimelr grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan
diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. SPK’nin 19
Eyliil 2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca, yeterli
talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi durumunda ise kalan
kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda yapilacak dagitimda;
yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az
%50’sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina
dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimei1 bazinda dagitilacak
pay tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin
%1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar
acisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy
yonetim sirketleri ve portfdy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli
olarak iligskide bulunduklan tiizel kisilerin kendi nam ve
hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay
tutari, yeterli talep olmast halinde, halka arz tutarinin
%?2’sini gecemez. Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye
piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden 2 is giini igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

\

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar ilizerinden halka arz geliri
elde edecektir.
Ihragcr’nin paylarmn halka arzi kapsaminda, halka 73
aracilik eden yetkili kurulusun halka arza
komisyonu, hukuki danigsmanlik biirosunun daniggna
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| izahname’nin 28 numarali béliimiinde ayrintili bir gekilde
aciklanmaktadir. Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren
| Tera Yatinm arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasi bulunmamaktadir. Tera Yatirim ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Halka arza aracilik eden
Tera Yatinm’in halka arza aracilik komisyonu disinda
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmis ekonomik ¢ikarlari bulunmamaktadir. Halka arza
aracilik eden Tera Yatinm’1n, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza aracibk ve
konsorsiyum s6zlesmesi diginda bir anlasma yoktur.
Sirket paylarinin halka arzinda hukuki danigmanlik hizmeti
veren Taboglu Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda herhangi
| bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Taboglu
| Hukuk Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
' iliskisi yoktur. Taboglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Taboglu Hukuk
Biirosu'nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma yoktur.
Taboglu Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlik hizmetleri igin damgmanlik {dicreti elde
etmektedir.
Sirket paylarinin halka arzinda bagimsiz denetim hizmeti
veren KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik ile Sirket arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlikin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma yoktur. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
halka arza iliskin sunulan bagimsiz denetim hizmeti i¢in
damismanlik ficreti elde etmektedir.
Sirket paylarinin halka arzinda bagimsiz denetim hizmeti
veren Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ile Sirket arasinda
herhangi  bir ¢kar veya  menfaat  catigmasi
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ile
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Glireli
Yeminli Mali Miisavirlik’in dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik g:lk
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Musav1r
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahi
arasmda herhangl bir anlasma yoktur. Gureh Yemirfli M&
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Sermaye piyasasi
aracimmi halka arz
eden
kisinin/ihrac¢imin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirillmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Thrager olarak Destek Faktoring Sirket paylarim halka arz
etmektedir.

Ihracci tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket 15 Kasim 2024 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren
1 y1l boyunca; Sirket paylarimin dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapilmayacagim ve ayrica Sirket
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagsladipi
tarihten itibaren 1 yil boyunca Sirket paylarim, paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul disinda satilmayacagmi, bagka yatirimci
hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da
Ozer emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu
edilmeyecegini kabul beyan ve taahhiit etmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahbhiitler:

Mevcut pay sahibi Destek Holding 15 Kasim 2024 tarihli
taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladig: tarihten itibaren 1 yil boyunca; Sirket
paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini ve/veya
Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmayacagim ve ayrica Sirket paylarimin  Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladidi tarihten itibaren 1 yil
boyunca Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan
bapimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda  satilmayacagini, bagka yatirimc1 hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zer emir ile
ve/veya toptan satig iglemlerine konu edilmeyecegini kabul
beyan ve taahhiit etmistir.
Sermaye piyasasi mevzuati
taahhiitler:

Sirket 15 Kasim 2024 tarihli taahhiidii ile, mevcut ve ihrag
edecegi paylar tizerinde (i) paylarin devrini, tedaviiliini ve
sahibinin diger haklarim kullanmasim kisitlayic1 bir hak
bulunmadigini; (i) intifa hakka tesis edilmedigini; (iii) jgb

kapsaminda verilen

iliskin bir kayit bulunmadigini; ve
zilyetliklerinin herhangi bir rehin veya teminat ig}
konu olmadigini beyan ve taahhiit etmistir. \
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' | E.6 | Halka arzdan | Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar §irket’in 30 Eylul ||
‘ kaynaklanan 2024 tarihli 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
| sulanma etkisinin | finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak
miktan ve yiizdesi | yapilmistir.
Sulanma Etkisi TL I'
Halka Arz Oncesi Defier Degeri 3.997.227.000 |
. ¢ 1 i 25 - 0
Yeni pay alma Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 0.000.000
haklka kullaniminin | | Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 15,99
soz konusu olmasi | | Haika Arz Fiyat 46,98
| durumunda, Sermaye Artirmi (nominal TL) 83.333.333
jjraevent irkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 3.914.999.984
hissedarlarin halka Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri .914.999.
arzdan pay Halka Arz Masraflar 103.000.131
almamalan Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 3.811.999.853
durumunda | T Deger 7.809.226.853
sulanms etkisinin Halka Arz Sonrast Pay S 333333333
miktan ve yiizdesi —— "
| | Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 2343
’ Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 7,44
Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 46,52%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -23,55
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -50,13%
Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortagin riichan
haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir. |
| Buna gore sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin
hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir,
Halka arzdan pay alacaklar i¢in -%50,13 oraninda sulanma }
etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 igin sulanma

etkisinin miktar1 -23,55 TL dir.
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 7,44 TL ve %46,52
olacaktir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak icin 5zel
yatirnmcilardan bir {icret alinmayacaktir. Ancak bu amagla hesap agmak, hak
talep edilecek | ettikleri paylart bagka yetkili kurulusun hesabina
tahmini maliyetler | virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
hakkmnda bilgi istemeleri durumunda, konsorsiyum {yesi olan yetkili
kuruluglar arasmda farkhilik gosteren gesitli maliyetlere
| katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla ihra¢¢inin bagimsiz dene v
kuruluglarinm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklari profesyonel mgS
kuruluslan ile birlikte):

Miiy ‘n yatrim bankacilifi kurulum damsmanlik hizmeti aldigi igin bag X
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kurallar1 geregince daha once Sirket’in bagimsiz denetgisi olarak gérev alan PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik yerine, 30 Mart 2021 tarihli Genel Kurul’da,
2021 yili igin bagimsiz denetgi olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik se¢ilmistir. 24 Mart 2022 tarihli Genel Kurul’da, 2022 yili i¢in bagimsiz denet¢i
olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik se¢ilmistir. 30 Mart
2023 tarihli Genel Kurul'da, 2023 yili i¢in bagimsiz denetg¢i olarak KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik segilmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren finansal tablo
dénemlerinin denetimini yapan bagimsiz denetim kurulugunun bilgileri asagida verilmektedir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve  Serbest

Upzal Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Ortak Bas Denetcisi Ali Tugrul Uzun

il esilolauzn meslekokurnlasian 1stanbu1 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odas1 (ISMMMO)

Adresi Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9 Levent, Istanbul

30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren finansal tablo donemlerinin denetimini yapan bagimsiz
denetim kurulusunun bilgileri asagida verilmektedir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz

Unyam Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi

Sorumlu Ortak Bas Denetcisi Metin Etkin

ivesilildnea e Sl R Rl s o Istanbu! Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odas1 (ISMMMO)

Spine Towe Maslak Mah. Saat Sok. No:5 Kat:

Adresi 25-26-28, Maslak, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 30 Eyliil 2024 dénemlerine ait
ozel bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal durum tablolarindan segilen &nemli
finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Ozet Finansal Durum Tablosu

Pogrulama Res 2ok Gov tridok
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. Ozel Bagimsiz Denctimden Geemis
VARLIKLARIBIpEL) 31122021 | 31.12.2022 | 31122023 | 30.09.2024
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 311.585 220.418 744.797 3.960.994
Tiirev Finansal Varliklar 3.523 864 21.023 9.578
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Net) 348.687 805.347 1.032.441
itfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 1.806.381 4.461.827 6.754.447 13.209.238
Faktoring Alacaklari I.. 1.802.933 4.284.743 6.618.296 10.197.4
itfa Edilmis Maliveti ile Olctilen Finansal Varliklar 176.871 136.151 2.996578 a
Takipteki Alacaklar “ 21.240 8.916 8.527 20340% % * *
Beklenen Zarar Karsiliklar / Ozel Kargihiklar (-) (17.792) (8.703) (8.527) 1.2424 D\, 2,
Maddi Duran Varliklar (Net) 8.374 12.208 55.175 183.0 & ‘5
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.186 22.391 57.358 186.5 -
Ertelenmis Vergi Varlifa 28.069 65.582 182.879 2.6 23/ -
| Diger Aktifler 18.396 110.851 281.363 20 PHiash® A
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Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere

liskin Varliklar (Net) h/e 172 172 -
Toplam Varliklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655
KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Alinan Krediler 1.399.202 2.780.496 2.061.229 7.213.550
Faktoring Borglar 1.284 1.255 2.975 11.355
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.980 7.970 26.323
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 673.196 3.016.776 4.649.027
Tiirev Finansal Yikiimliilikler 42.299 876 3.315 8.574
Karsiliklar 2.763 26.361 58.644 121.301
Cari Vergi Borcu 26.757 75.118 227.346 275.962
Ertelenmis Vergi Borcu 22 734 30.777 65.368
Diger Yikiimliilikler 22.033 705.390 906.671 2.614.968
Toplam Yiikiimliiliikler 1.498.340 4.263.426 6.315.703 14.986.428
Ozkaynaklar 679.346 979.574 2.586.858 3.997.227
Odenmis Sermaye 50.000 190.000 250.000 250.000
Sermaye Yedekleri 16.658 -

Kér veya Zararla Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler 102 (730) (2.461) (2.275)
Kaér veya Zararla Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veva Giderler 18.867 19688 (9.983)
Kar Yedekleri 486.647 489.245 625.165 1.231.165
Kar veva Zarar 125.939 282.192 1.694.486 2.528.320
Toplam Kaynaklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporiart

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 yillart ile 30 Eylal 2023 ve 30 Eyliil
2024 ara donemlerinde sona eren 6zel bagimsiz denetimden gegmis kér veya zarar tablolan

asagida yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu

] 1 Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Gelir TablosudBiniT) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2023 | 30.09.2024
Esas Faaliyet Gelirleri 346.852 858.955 2.109.365 1.314.577| 3.371.511
Finansman Giderleri (-) -203.408 -517.611| -1.041.074 -702.440 | -1.217.892
Briit Kar/(Zarar) 143.444 341.344 1.068.291 612.137 | 2.153.619
Esas Faalivet Giderleri (-) -41.487 -105.751 -253.148 -166.864 -386.413
Briit Faaliyet Kar1/ (Zarar1) 101.957 235.593 815.143 445.273 1.767.206
Diger Faalivet Gelirleri 125.489 762.061 | 29.641.035| 6.519.149| 13.188.319
Karsiliklar -851 -21435 -12.035 -6.565 -76.818
Diger Faalivet Giderleri (-) -64.272 -593.227 | -28.171.998 | -5.208.006 | -12.719.028
Net Falivet Kar1 / (Zarari) 162.323 382992 | 2.272.145 1.749.851 2.159.679
Vergi Karsilizi -36.384 -100.800 -663.930 -514.293 -644.844
Dionem Net Kari veya Zarari 125.939 282.192 1.608.215 1.235.559 | 1.514.834
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:
Ozet Rasyolar
ORANLAR ‘ 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Likidite Oranlari
(Faktoring Alacaklar1 + Nakit, Nakit
Cari Oran Benzerleri ve Merkez Bankasi) / (Alinan 1,5 1,6 3,6 2,0
Krediler + Faktoring Borglar)
Mali Oranlar
B °’°1ar‘r‘o?§§fynaklar a (KVYK + UVYK) / Ozkaynaklar 22
Finansal Kaldirag Orani (KVYK + UVYK) / Aktif Toplami 0,7
Odenmis Sermayenin - . -
Ozkaynaklara Orant Odenmis Sermaye / Ozkaynaklar 01
. . Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam
Takipteki Alacaklar Orany Alacaklar*® 0,0
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Yatirimel, yatirim kararim vermeden &once ihraggmmm finansal durum ve faaliyet
sonug¢larina iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldigi isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cesitli riskleri ihtiva etmektedir. Yatrim karart
alinmadan once asagida ele alinan risk faktovlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname nin
tiimiintin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir.

Asagida ele alinan riskler, Destek Faktoring yonetiminin isbu Izahname tarihi itibariyla Destek
Faktoring’in Halka Arz Edilecek Paylar ma yapilacak herhangi bir yatirim esash bigimde
etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi
halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’'in degeri diisebilir ve yatirimin tamamimn veya bir
kismirun kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagda belirtilen riskler karsiasimas: beklenilen yegdne riskler degildir. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Destek Faktoring yonetiminin esashi olarak addetmedigi, ancak
gerceklesmeleri halinde Destek Faktoring'in faaliyetlerine, faalivet sonuglarina, likiditeye,
mali durumuna ve gelecege iligkin beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut
olabilir.

Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamasi, Destek Faktoring yénetiminin soz konusu
risklerin goreceli gerceklesme olasiligi veya onemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
degerlendirilmemelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Tiirk ekonomisinin genel durumu, kiiresel ekonominin genel durumu ve konjektiirel
egilimler, iiriin maliyetlerinde meydana gelecek artislar ve baska dis faktorler, Sirket’in
miisterilerinin ya da édeme araci olarak miisterilerden alinan ceklerin kesidecilerinin
finansal durumunu negatif yonde etkileyebilir ve dolayisi ile geri 6demelerinde temerriide
diismeleri ihtimalini artirabilir.

Sirket esas olarak yurt iginde sanayi ve hizmet girketleri ile faktoring islemleri yapmaktadir.
Dolayist ile Sirket’in faaliyeti Tiirk sanayi ve hizmet sektorlerinin genel durumuna olduk¢a
bagimhidir. Tiirk ekonomisinin genel durumu, kiiresel ekonominin genel durumu ve
konjektiirel egilimler, iiriin maliyetlerinde meydana gelecek artislar ve baska dig faktorler, tek
tek ya da hep birlikte, Tirk sanayisi ve hizmet sektorii lizerinde 6nemli dlglide etkide
bulunabilir. Bu faktérlerden herhangi birisine bagli olarak Tirk sanayi ve hizmet
sektorlerindeki bir gerileme, Sirket’in miisterilerinin ya da 6deme araci olarak miisterilerden
alman ¢eklerin kesidecilerinin finansal durumunu negatif yénde etkileyebilir; dolaysi ile geri
ddemelerinde temerriide diismeleri ihtimalini artirabilir. Bu durum Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglar ya da goriiniimii iizerinde 6nemli 6lgiide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in yakin gecmiste kdarliiginda goriilen artis, gelecek icin bir gosterge olmayabilir.

e
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donemlerde de Sirket’in gelirlerinde artig yasanacaginin gdstergesi olmayabilir. Sirket’in gelir
artisimn bagli oldugu hususlar dogrudan Sirket’in kontrolinde olmayabilir. Sirket’in
gelirlerindeki artis bakimindan onemli yere sahip olan sdz konusu dis etkenler, Sirket’in
performansi agisindan biiyiik Slgiide 6nem arz edebilir. Ornegin genel ekonomik aktivite artisi
ve bunu takip eden i¢ talep artis1 gibi etkenler Sirket’in kontroliinde olmayan etkenler
arasindadir ve Sirket’in biiyiimesine olumlu etki saglayan s6z konusu etkenler 6niimiizdeki
donemlerde mevcut olmayabilir veya mevcut olsalar bile Sirket’in performansma gegmiste
oldugu gibi etki etmeyebilir.

Sirket’in karsiliksiz cikan ceklerle ilgili tahsilati yapamamast veya hukuki yollar aractligy ile
yapmasimin uzun siirmesi Sirket’in, finansal durumu, faaliyet sonuclart ya da goriiniimii
iizerinde onemli dlciide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket faktoring islemini yaparken faktoringe konu iglemden dogan ve Sirket’e ciro edilen
vadeli ¢ekleri vadesinde tahsil edecegini ongdrmektedir. Faktoring islemlerinin ¢ok biiyiik
kisminda ¢ek alinmaktadir ve dolayist ile faktoring sirketinin alacak tahsilatlarinin ¢ok biiyiik
bir kismu da ¢eklerin tahsil edilmesi ile olmaktadir. Miisterilerin veya kesidecilerin kendilerine
ait sebeplerden, sektorel veya genel ekonomik durgunluktan dolayr finansal durumlarimn
bozulmasi ve akabinde 6deme kabiliyetlerini yitirmeleri Sirket i¢in bir risk faktoriidiir. Ayrica,
karsiliksiz ¢ikmusg bir ¢ekin hukuki takibi pahali ya da vakit alic1 olabilir.

Sirket’in karsiliksiz ¢ikan geklerle ilgili tahsilati yapamamasi veya hukuki yollar aracilig ile
yapmasinin uzun siirmesi Sirket’in, finansal durumu, faaliyet sonuglari ya da goériiniimii
tizerinde 6nemli 6l¢lide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in, aktifinin biiyiik kisnunt olusturan faktoring alacaklarm zamaninda tahsil
edememesi likidite riski olusturabilir.

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarim kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektérdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol agan
kredi notundaki diisiislerden kaynaklanir. S6z konusu risk, hem finansman maliyetlerindeki
beklenmeyen artislara iligkin riski, hem Destek Faktoring’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilar1 nedeniyle
ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden kargilayamaz durumda olma
riskini igermektedir.

Sirket’in, aktifinin biiyiik kismim olusturan faktoring alacaklarim1 zamaninda tahsil edememesi
likidite riski olusturabilir. Ayrica, Sirket’in elindeki varliklar kisa siirede elden ¢gitkaramamasi
da likidite riski olusturabilir.

Piyasa faiz oranlarinda meydana gelecek bir dalgalanma Sirket’in kirlligini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
a¢masidir. Sirket faaliyetlerinin devamlilig1 igin temin ettigi finansal araglar nedeniyle fa'
orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina uyguladig: faiz orant ve faktoring islemlerinin fonl
kullamilan banka kredileri agirlikli olarak kisa vadeli faiz orammna gore belirlens
Dolayisiyla, Sirket kisa vadeli faiz oramindaki artis ve azaliglara duyarlidir.
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Sirket faktoring alacaklarim dis kaynaklar ve 6zkaynaklan ile fonlamaktadir. Kisa vadeli faiz
oranlarinin artmasi durumunda 6zkaynak ile fonlanan islemlerinin faiz marjlar pozitif yonde
etkilenmekte, tam tersine faiz oranlan azaldiginda da Sirket’in faiz marjlar1 negatif yonde
etkilenmektedir.

Piyasadaki faiz oranlarinin artmasi risk primlerinin yiikselmesine sebep olarak Sirket’in faiz
marjlarma olumlu etki yapmaktadir. Diger taraftan, faiz oranlarindaki bir diigiis Sirket’in faiz
gelirlerinde diisiis ile sonuglanabilir ya da faiz marjindaki diistisii telafi etmek i¢in iglem
hacminin artirilmasi egilimi Sirket’in kredi riskinin yiikselmesine sebep olabilir. Her iki
durumda da faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmast Sirket’in gelirlerinin istikrarm
etkileyebilir. '

Faiz oranina iliskin bir diger risk ise faiz kazanan aktifler ile faiz barindiran pasiflerin yeniden
fiyatlamaya kalan vadeleri arasinda olabilecek farklardir. S6z konusu aktif ve pasiflerin
yeniden fiyatlamaya kalan vadeleri arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda piyasa faiz
oranlarinda meydana gelecek bir dalgalanma Sirket’in karliligini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket, yabanct para bazli bor¢larindan dolay déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle zarara ugrayabilir.

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiliimi ifade etmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklife bagh
olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para
riski tagimaktadir. Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandifindan, séz konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetlerinin temel fonksiyonlarindan biri
miisterilerine finansman saglamak oldugu icin Sirket’in olusabilecek finansal kaywplara
karsi yeterli sermayeye sahip olmamast faaliyetlerini sekteye ugratabilir.

Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasin ifade eder.

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetlerinin temel fonksiyonlarindan biri miisterilerine
finansman saglamak oldugu igin Sirket’in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli
sermayeye sahip olmasi faaliyetlerini devam ettirmesi igin sarttir. Bu sebeple, Sitket’in yeterli
sermayeye sahip olmamasi faaliyetlerini durma noktasina getirebilir.

Sirket’in iist yonetim ekibinden iiye kaybetmesi, yeni kilit personelin istihdam edilememesi
ya da mevcutlarin korunmast konusunda yetersiz kalmast Sirket’in isi, finansal durumu,
Sfaaliyet sonuglari ya da goriiniimii lizerinde onemli élciide olumsuz etki yaratabilir.

Slrket tek merkezli bir yapida faaliyetlerini stirdiirmektedir, dolayist ile Sirket’in pag
yerini korumasi, ilave pazar payr kazanmasi, vizyonu paralelinde strateji gehstl
uygulamasi bityiik 6lgiide iist yonetimi ile kilit personeline baghdir. Diger taraftat
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bir sekilde iyi profesyonellerle galigabilmek adina iicret politikasim isglicii piyasasinm
kosullarim goze alarak rekabet¢i bir diizeyde belirleme gayreti igerisindedir. Sirket’in st
yonetim ekibinden iilye kaybetmesi, yeni kilit personelin istihdam edilememesi ya da
mevcutlarin korunmasi konusunda yetersiz kalmasi Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ya da goriiniimii iizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket bilgi sistemlerin giivenliginin herhangi bir sekilde islememesi, sekteye ugramas: ya
da suistimal edilmesi Sirket’in risk yonetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini bozabilir ya da
sekteye ugratabilir.

Operasyonel risk i¢ siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklarmin yetersizlifinden veya
bunlarin basarisiz yiiriitilmesinden kaynaklanan zarar etme olasihidir. Is siireglerinden
kaynaklanan riskler, hata ve usulsiizliiklerin i¢ kontrollerde gézden kagmasi, bilgi teknoloji
sistemlerindeki aksakhk ve arzalar, personelin siireclerle ilgili sorunlar1 dngéremeyip bu
aksakliklar ortaya ¢iktifinda gerekli 6nlemlerin zamaninda ve tam olarak alinamamasindan
otiirii ortaya ¢ikabilecek zararlari ifade eder.

Sirket isini devam ettirmek i¢in agirlikli olarak kendi bilgi teknolojilerine glivenmektedir. Bu
sistemlerin giivenliginin herhangi bir sekilde islememesi, sekteye ugramasi ya da suistimal
edilmesi Sirket’in risk yonetimi, sistemleri ya da faaliyetlerini bozabilir ya da sekteye
ugratabilir. S6z konusu sistem tizerinde tiim miisteri veri tabani tutulmakta ve is akig1 Sirket
kurallan dogrultusunda bu sistem iizerinden yliriitiilmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in orta ve
uzun vadedeki basarisi, bilgi teknolojileri sistemlerinde belirli bir standardi koruma ile yeni
yaklasimlar ve uygulamalar gelistirmesine bagli olup bilisim teknolojisi ve iletigim
sistemlerindeki aksakliklar Sirket’in faaliyetlerinin devamlilii bakimindan biiylik dnem arz
etmektedir. Sirket bunun igin acil durum planlarimi gelistirmis olsa bile ve bazi faaliyetlerini
acil durumda bu sekilde siirdiirebilse de Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinin sadece kisa
zamanlifina da olsa ¢okmesi, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli Slglide bozabilir. Benzer sekilde,
Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinde gegici bir kapanma Sirket’in bilgi temini ya da tahkiki
ile ilgili olarak, devam eden maliyetlerin yiiklenmesi ile sonuglanabilir. Eger Sirket bilgi
teknolojileri sistemlerinde bir bozukluk ya da sekteye ugramasi séz konusu olursa, bu durum
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goériiniimii tizerinde onemli dlglide
olumsuz etki yaratabilir.

Bilgi teknolojilerinin isleyisini bozan zararli yazilimlar, elektrik kesintileri ve yine biligim
sistemlerinin programlandig: sekilde ¢aligmasini engelleyen miidahalelerden kaynaklananlar
da dahil olmak iizere, Sirket’in bilgi teknolojisi sitemlerine dair herhangi bir teknik aksaklik,
Sirket’in miisterilerine sundugu hizmetlerde aksamalara ve miisterilerden elde edilecek
gelirlerin tahsilatinda gecikmelere neden olabilir. Ayrica bilgi teknolojisi sistemlerinin
zamaninda giincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket faaliyetlerini planladig:
sekilde gergeklestiremeyebilir.

Sirket’in faaliyet izninin devam icin gerekli herhangi bir kosulun saglanamamasi veya siz
konusu izin icin yeterlilik sartlarimin kaybedilmesi durumunda Sirket’in mali durumu ve
faaliyetleri 6nemli élciide olumsuz etkilenebilir.

Turklye de faktorlng sektorti BDDK taraflndan duzenlemnektedlr ve bu sektorde 4 a11 et
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Sirket’in faaliyet izninin devami igin gerekli herhangi bir kosulun saglanamamasi veya soz
konusu izin i¢in yeterlilik sartlarimin kaybedilmesi durumunda, Sirket’in ceza 6demesi, faaliyet
izninin askiya alinmasi ve/veya iptal edilmesi ya da BDDK tarafindan Sirket’in faaliyetlerine
yonelik kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamasi ya da mevcut
iznin askiya alinmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri 6nemli
Olclide olumsuz etkilenebilir.

Sirket kurumsallagsma hedefi dogrultunda yerine getirmesi gereken yiikiimliiliikleri
gerceklestiremeyebilir.

Izahname tarihi itibariyla halka acik olmayan Sirket; mevzuata uyum, raporlama ve iligkili taraf
islemlerinin takibi konularinda temel olarak BDDK’nin denetimine tabidir. Halka arz sonras:
Sirket, kurumsallasma hedefi dogrultusunda yerine getirmesi gereken yiikiimliiliikleri
gerceklestiremeyebilir veya planlanan biiylimeyi etkin sekilde yonetemeyebilir. Bu ¢ercevede,
Sirket’in SPK’n ilgili diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyum saglayamamasi,
faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket markasinin degerini korumakta basarisiz olabilir.

Sirket’in basarisinin bir sebebi de marka degeri ve miigterilerin markaya bagliliginin gelistirilmesi,
korunmasi ve siirdiiriilmesine baglidir. Sirket miisterileri ile iyi bir iliski kurmayi siirdiiremez ise
itibar1 zarar gorebilir ve geliri diigebilir. Sirket’in marka degerini koruyamamasi ve
gelistirmemesi ihtimalinde miisteri kaybina ugrayabilir ve bu durum S$irket’in mali durumunu
onemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin ve sair liciincii kisilerin Sirket aleyhine veya Sirket’i taraf gostererek
dava acmast veya icra takibi baslatmast ve bu dava veya takiplerin Sirket aleyhine
sonuc¢lanmast ihtimali vardr.

Sirket’in halihazirda taraf oldugu birtakim hukuk davalar1 ve icra takipleri mevcuttur. Jirket’in
taraf oldugu davalar arasinda 6zellikle is¢i alacag: ve ige iade davalar1 bulunmaktadir. Ayrica,
ileride Sirket’in aleyhine menfi tespit davasi agilma riski de bulunmaktadir. Isbu Izahname
tarihi itibariyla Sirket, taraf oldugu dava ve icra takipleri kapsaminda herhangi bir &nemli
zarara maruz kalmamis ve yine sz konusu dava ve takipler nedeniyle 6nemli miktarda bir
hukuki danismanlik harcamasi yapmamugtir. Ancak, Sirket gelecekte bu tiir zararlara ya da
masraflara maruz kalmayacagim garanti edememektedir. Bu kapsamda, Sirket’in siirdlirmiis
oldugu faaliyetleri ¢er¢evesinde maruz kalabilecegi dava ve takiplere 6nemli 6l¢tide finansal
ve idari kaynak ayirmasi gerekebilecek olup bu durum Sirket’in mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Uciincii kisilerin miisteri bilgilerine erigsimiyle sonuglanan bir giivenlik ihlali, Sirket’in
faaliyetlerini énemli dlgiide aksatabilir, gizli bilgilerin ifsa edilmesine yol acabilir, Sirket’in
itibarina onemli élgiide zarar verebilir ve/veya Sirket’e para cezasi veya diger yaptirumlarin
uygulanmasiyla sonuclanabilir.

sitesi ve faaliyetlerinde kullanilan uygulamalar ile ¢esitli hizmetlerin sunulmasi ve gel ‘
i¢in hizmet alinan figiincii taraf firmalarda olusabilecek glivenlik agiklari ve/veya Sirket§
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bir siber saldirt durumunda olusabilecek giivenlik agiklarinda miisteri verileri ¢alinabilir/ifsa
olabilir; Sirket ilgili mevzuat kapsaminda idari yaptinmlara maruz kalabilir. Siber saldiridan
etkilenen kisi gruplar1 ve miisteriler, Sirket aleyhine maddi ve manevi tazminat davasi agabilir,
sayica fazla kisiye iligkin veri ihlali olmasi halinde Sirket, agtlacak davalar sebebiyle kar kaybi
yasayabilir ve faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

5.2. Thra¢¢min icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket, mevzuattaki olast degisiklikler veya mevzuata aykirihk sonucunda ek karsilik
ayirmak ya da cesitli maliyetlere katlanmak mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in isi Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de déhil olmak tizere, mevzuat riskine
tabidir. Sirket faaliyet gosterdigi sektorde, basta faktoring faaliyetlerine iligkin diizenlenmeler
olmak iizere, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmaninin engellenmesi, kisisel
verilerin korunmasi ve vergi mevzuatit dahil olmak tizere kapsamli bir mevzuata uymakla
yiikitmHidiir. S6z konusu mevzuat ya da mevzuatin daha kat1 gekilde uygulanmasi ya da s6z
konusu mevzuatin ihlaline yonelik iddia veya sorugturmalara kargi savunma yapilmasi, Sirket’i
ilave masraflara, idari yaptirimlara veya bagka yiikiimliiliikklere maruz birakabilir. Ttim bu
durumlar, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket BDDK'nin denetim ve gézetimi ile Tiirk mevzuatina tabidir. Sirket, ayrica tahvil ihrag
etmesi ve sermayesini temsil eden paylan halka arz edecek olmasi nedenleriyle SPK denetim
ve gbzetimine tabi olacaktir. Sirket, gelecekte Tiirk mevzuatinda ya da bankacilik ve sermaye
piyasas1 mevzuatinda ne gibi degisiklikler olacagim tahmin edemeyebilir. Sirket, mevzuattaki
olas:i degisiklikler sonucunda ek karsilik ayirmak ya da gesitli maliyetlere katlanmak
mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ek olarak, Sirket’in mevzuata uymamasi durumunda, bu durum ciddi cezalara sebep olabilir
ve bu durum Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriiniimii tizerinde 6nemli
Ol¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek kredi riski, sektordeki mevcut
faktoring sirketlerinin isleri, finansal durumlari, faaliyet sonuglar: ya da goriiniimleri
tizerinde onemli olgiide olumsuz etki yaratabilir.

Sirket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karg1 karsiyadir. Gelecekte mevceut
rakiplerin biiyiimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Sirket pazar payini
korumak ya da biiyiitmek i¢in kir marjlarimi azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek
durumunda kalabilir. Azalan marjlar ya da artan rekabetten kaynaklanan ek kredi riski,
sektordeki mevcut faktoring sirketlerinin isleri, finansal durumlari, faaliyet sonuglar1 ya da
goriinimleri {izerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etki yaratabilir.

Halihazirda, Tiirkiye’de bulunan KOBI’lerin ana isletme sermayesinin finansman kaynagi
faktoringtir. Eger, gelecekte, faktoringe alternatif baska fonlama kaynaklar: igeren yeni Uirjis#
gelistirilirse ya da bankalar faktoring sirketleri tarafindan fonlanan miisterilere kredi v ';-"'/
baglarlarsa faktoring sektrii bundan olumsuz etkilenecektir.
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