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Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un 1 Ocak -31 Aralik
2024 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslanim Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarima iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamugtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelere uygun
hazirlanmadi@1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam veya siirl kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.

GURELi YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Indepgl_ld.engMember of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Sorulu-Qi}ga ¢ Bagdenetci

istanbul, 31.01.2025

www.gureli.com.tr

Merkez Ofisi Ankara Ofisi Antalya Ofisi Bursa Ofisi {zmir Ofisi Trakya Ofisi

Spine Tower Maslak Mah. Saat Sok. ASO Kule Atatiirk Bulvan Fener Mah.1964 Sok. No: 36 Odunluk Mah. Akademi Cad. Atatiirk Cad. Ekim Apt. Yavuz Mah. Ferman Sok.

No: & Kat: 25-26-28 No: 193 Kat: 9 Kemal Erdogan Apt. Kat: 1 D: 4 Zeno I Merkezi D Blok Kat: 7 D: 31 No: 174/1 Kat: 5 D: 9 No: 3/7 Kat: 2

Sariyer 34485 - Istanbul Kavaklidere 06680 - Ankara Muratpaga 07230 - Antalya Nilifer 16265 - Bursa Alsancak 35220 - izmir Sileymanpaga 59100 - Tekirdag
T:4449475(212) 28501 50 T:+90(312) 466 84 20 T:+90(242) 324 30 14 T:+90(224) 45127 10 T:+490(232) 42121 34 T:+90(282) 261 25 30
F:+90(212) 285 03 40-43 F: +90(312) 466 84 21 F:+90(242) 324 30 15 F:+90(224)451 2779 F:+90(232) 4212187 F: +90 (282) 282 83 22
gym@gureli.com.tr gymankara@gureli.com.tr gymantalya@gureli.com.tr gymbursa@gureli.com.tr gymizmir@gureli.com.tr gymtrakya@gureli.com.tr

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., “Baker Tilly” isim kullanim hakkina sahiptir.



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Kasim 2021

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

409.282.891,55 TL

Fonun yatirmm amaci orta ve uzun vadede | go.» PARTAL
BIST-100 Getiri Endeksinin iizerinde getiri

Birim Pay Degeri 8,14453g | saglamaktrr. Goktiirk AYDEMIR
Yatirimel Sayisi 4.701
Tedaviil Orani (%) 10,05

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Hisse Senedi % 91,68 Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak yerli ihraggilarm
-VIOP Nakit Teminafi % 2,30 ortaklik paylar1 ile ihragg1 paylarindan olugan endeksleri takip etmek
-Yatirim Fonu Tiirk % 1,81 iizere kurulan borsa yatirmm fonlar1 katilma paylarma yatirilir.
-Borsa Yatirim Fonu Tiirk % 4,21

Yatirim Riskleri

Yatirimeilar Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
Fon’un maruz Kkalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh
olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini
yatinmecilar goz oniinde bulundurmahdir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden
finansal araglarin, ortakhk paylarmm, diger menkul
kiymetlerin, doviz, faiz oranlari, ortaklik payt fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhiklarin
dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢) Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil
edilmesi halinde, Fon portf6yiinde bulunan ortaklik paylarmin
fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.




2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade

etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde
pozisyon alimmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade

eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligmni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin
hatal ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi

kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimig yatirm araglarinin dayanak varligmn piyasa fiyatindaki
degisime bagh olarak, yapilandirilmis yatirim aracmnin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu
araglar kars taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini icerebilmektedir.

10) Kiymetli Maden Riski: Fon portfSyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

Portfoy Sektér Dagilimi

Bankalar 46,57%

Toptan ve Perakende Ticaret 3,06%

Holdingler ve Yatirim Sirketleri 11,72%

Sigorta Sirketleri 4,87%

Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 5,71%

Imalat / Tas ve Topraga Dayal 6,06% | En Az Alinabilir Pay Adeti:
Bilgi ve Iletisim 4,64% 1 Adet
Ulastirma Depolama 4,29%

Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar Ve Ulasim Araglari 4,76%

Yatinm Fonu Tiirk 1,81%

Borsa Yatirnm Fonu Tiirk 4,21%

VIOP Teminat 2,30%

Toplam 100,00%




B. PERFORMANS BIiLGISI

Toplam Kargilagtirma Fon PortfGyiintin Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiiniin Enflasyon Getirisinin Bilgi Doénem Sonu
YILLAR (%) Getirisi/Esik Orani (**) Zaman Iginde Rasyosu Portf6éy veya
Deger Standart Sapmasi Portfoy Grubunun
(%) (%) Fon Toplam
Degeri
1. yil(*) 65,76 36,52 44,38 1,83 0,13 409.282.891,55TL
™ 1 Ocak — 31 Aralik 2024 d6énemine aittir.
(**) Enflasyon orani 1 Ocak-31 Aralik donemine aittir.
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GECMiS$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIiPNOTLAR

1) Portfoyiin nispi getiri oran1; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfyiin vergi 6ncesi getiri
oranmdan karsilagtirma ol¢litiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya

da negatif yiizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz almarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak — 31 Aralik 2024 déneminde
agagidaki getiri oranlar1 olugmugtur:

Fon’un Getirisi: 65,76 %
Esik Deger Getirisi: 36,52 %
Nispi Getiri: 29,24 %

2) “Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 7 adet yatirim fonu’nu ydnetmekte olup,
toplam yonetilen fon biiyiikliigii 5.903.194.748,94 TL’dir.

3) Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bolimiinde belirtilmigtir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Faiz Oramt Riski, Kur Riski, Ortaklik Pay1 Fiyat Riski, Karst
Taraf Riski, Likitide Riski, Kaldirag Yaratan iglem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski, Kiymetli Maden Riskidir.

4) Fon , 1 Ocak - 31 Aralik 2024 doéneminde net 65,76 % getiri kaydetmistir. Aym donemde Fon’un briit
getirisi agagidaki gibidir:

PPB 1 Ocak 2024-31 Aralik 2024 Diéneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

. T - - 65,76%
(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag: Birim Fiyat/Donem Bag1 Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram 3,28%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Oram 0,00%
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani1 — Donem i¢inde Kurucu Tarafindan 3,28%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplamimnin Orani)
Briit Getiri 69,04%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oran1.
(**) Azami Fon Toplam Gider Orann asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii
i¢inde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranim ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ortalama fon portfSy degerine oran1 asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) 9.287.682
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 283.508.491
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 3,28%

*%



6)

7

D.

Yonetim iicretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine orani

Fon’un kargilagtirma olgiitii 1 Ocak — 31 Aralik 2024 déneminde asagidaki gibi hesaplanmustir:

Esik deger %95 BIST 100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi Endeksine gore

hesaplanmaistir.

Dipnot 5°te agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise agagidaki gibidir:

D

2)

3)

4)

’ . . . . 01 Ocak 2024 -
Dénem Faaliyet Giderlerinin Dagilim 31 Arahk 2024
Tescil ve Ilan Giderleti 12.035
Bagimsiz Denetim Ucreti 128.280
Saklama Ucretleri 379.613
Fon Yonetim Ucreti 8.249.255
Hisse Senedi Komisyonu 153.755
Gecelik Ters Repo Komisyonu 1.789

‘Borsa Para Piyasasi Komisyonu 12.556
| Vergi ve Diger Giderler 7.452
Tiirev Araglar1 Komisyonu 146.579
Diger Giderler 196.369
Toplam Giderler 9.287.682

ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak 2024-31 Aralik 2024 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,13% olarak gergeklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢timiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
tizerindeki portfSy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) oran1 olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans dlgiitii iizerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak 2024-31 Aralik 2024 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirmn Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Mliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistur.

24/11/2021 tarihinde fiyatlanmaya baslamis olup, 30/11/2021 tarihi itibariyle TEFAS platformunda

islem gérmeye baglamistir.

Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar1:

01.01.2024 - 31.12.2024 Dinemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSi 30,65%
BIST 30 ENDEKSI 33,93%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSi 63,54%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,49%
BIST-K YD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,11%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 40,13%
BIST-K YD DIBS 547 GUN ENDEKSI 34,46%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 21,47%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 15,96%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,35%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEK Si 66,38%
BIST-K YD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEK Si 27,72%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 49,58%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 52,36%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYT TL ENDEKSI 39,69%
KATILIM 50 ENDEKSI 20,75%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,55%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 27.23%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 19,97%
DOLAR KURU 19,84%
EURO KURU 12,78%




