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KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Phillip Portfoy Serbest (Déviz) Fon’un 01 Ocak-31 Aralik 2024 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 01 Ocak-31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun
hazirlanmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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01 Ocak-31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans
bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS™) uygun olarak tam veya simurh kapsamli bagimsiz denetime tabi
tutulmamuasgtir.
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A. TANITICI BILGILER

B PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Halka arz tarihi: 20 Ekim 2023
31 Arahik 2024 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 580.907.597,25 TL | Fonun yatirim amaci orta ve uzun vadede | g a73n Ercan GOCMEN

BIST KYD Kamu Eurobond 0-5 Y11 USD

Birim Pay Degeri 41,071908 Endeksi iizerinde getiri saglamaktir. Bora PARTAL

Yatirimar Sayist 98

Tedaviil Oram (%) 1,41

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

% 99,35 Fon’un ana yatirim stratejisi; T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan

-Borg¢lanma Senetleri o anid ; . 4
: déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar1 olmak

iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak

-Yatirim Fonu Tiirk % 0,65 ¢
sdzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatrim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktr.

En Az Satilabilir Pay Adedi: A Grubu Yatirim Riskleri

katiima pay! alim talimati icin 5.000 adet, B
Grubu katilma pay1 alim talimatlar igin

1.000 adet

Yatrimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirm
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olas1 diigiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altna diigebilecegini yatirimcilar goz éniinde bulundurmahdir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay1 temsil eden finansal
araglarm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarmda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm
degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarm degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilma hesaby, kira sertifikalar1 vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikas1 ve altin alm islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig
yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasihgmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhign ve
vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine aliman varhiklarm ihraggismin yikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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10) Yapilandinlmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araglannm degeri ve donem
sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim /
Borglanma Araglar’nin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha diisik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim / Borg¢lanma
Araglar’nmn giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirmm
/ Borglanma Araglarr’nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr.
Yapilandirlmis Yatim / Borglanma Araglar1 yatirmmi yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Karg: taraf riski,
ihrage1 kurumun Yatirim / Borglanma Araglarr’ndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarm (6rnegin, kara para aklanmas1)
islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme konu olan spot finansal
tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varligmm fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma,;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varligmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk ©lgimlerinde bilyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin ol¢iistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢tisiidiir.

13) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarm piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle 6diing kargilig1 ve/veya dogrudan agi3a satis imkanlarmin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminat1
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@inin ortaya ¢ikmasi
durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatmm altinda
deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih
ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISi

Fon
Portfyiiniin
Getirisinin
Toplam | Kargilastirma Zaman [¢inde Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiiniin Enflasyon Standart Donem Sonu Portf6y
YILLAR (%) Getirisi/Esik | Oranmi (**) | Sapmast (%) Bilgi veya Portfoy
Deger Rasyosu Grubunun Fon
(%) Toplam Degeri
1. yil(*) 28,85 7,99 4438 0,32 0,26 580.907.597,25 TL
@) 01 Ocak—31 Aralik 2024 dénemine aittir.
(**) Enflasyon oran1 01 Ocak — 31 Aralik 2024 d6énemine aittir.
Chart Title
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Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1y

2)

DIiPNOTLAR

Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi oncesi getiri
oranindan karsilastirma dlgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya
da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 01 Ocak- 31 Aralik 2024 déneminde
agagidaki getiri oranlar olusmustur:

Fon’un Getirisi: 28,85 %
Esik Deger Getirisi: 7,99 %
Nispi Getiri: 20,86 %

“Fon portfoy yonetim sirketi Phillip Portfoy Yonetimi A.S 7 adet yatirim fonu’nu yonetmekte olup,

toplam yénetilen fon biiyiikliigii 5.903.194.748,94 TL dir.

3)

Fon portfdyiiniin yatirrm amacl, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Kars1 Taraf Riski, Likitide Riski, Kaldirag¢ Yaratan

Islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon riski, Yasal Risk, Thragc1 Riski, Yapilandirilmis
Yatirim Araglar Riski, Etik Risk, Opsiyon Duyarhlik Riski, A¢1ga Satis Riski, Teminat Riski ve Baz Riski’dir.

4

5)

Fon 01 Ocak - 31 Aralik 2024 déneminde net % 28,85 getiri kaydetmistir. Ayn1 dénemde Fon’un briit
getirisi asagidaki gibidir:

PPE 01 Ocak 2024-31 Arahk 2024 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag1 Birim Fiyat/Donem Bagi Birim 28,85%
Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,88% | *
Azami Toplam Gider Orani 0,00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oram 0,00% | #*
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orami — Donem Iginde Kurucu 1,88%
Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 30,73% |

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varhik degerine

orant.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden

5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranin ifade etmektedir.

01 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet

giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orami agagidaki gibidir:

6)

Toplam Giderler (TL) 7.193.665
 Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 382.181.861 |
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,88% |-

Fon’un karsilagtirma olgiitii 01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 déneminde asagidaki gibi hesaplanmistir:

Esik deger BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Y11 USD Endeksine gore hesaplanmstir.
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7 Yénetim iicretleri, vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine orani
Dipnot 5’te agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

. . . .. 01 Ocak 2024 -
Dinem Faaliyet Giderlerinin Dagilim 31 Arahk 2024
Tescil ve ilan Giderleri 22.630
Bagimsiz Denetim Ucreti 128.280
Saklama Ucretleri 634.572
Fon Yonetim Ucreti 5.749.015
Tahvil Bono Komisyonu 3.066
Gecelik Ters Repo Komisyonu 284
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 8.620

| Vergi ve Diger Giderler 7.488
Diger Giderler 639.711
| Toplam Giderler 7.193.665
' Dénem ici Ortalama Fon Toplam Degeri 382.181.861

D. ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

|} 01 Ocak 2024-31 Aralik 2024 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu %0,26 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢timiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
tizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yoneticisinin performans 6lgiitii iizerinde sagladi1 getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

2) Fon, 01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirmm Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirm Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkmnda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

3)  20/10/2023 itibariyle TEFAS platformunda islem gérmeye baslamistir.

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar1:

01.01.2024 - 31.12.2024 Disnemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI 30,65%
BIST 30 ENDEKSI 33,93%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,54%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 45,49%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 41,11%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 40,13%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 34,46%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 21,47%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 15,96%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,35%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,38%
BIST-KYD KAMU KIiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 27,72%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 49,58%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 52,36%
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 39,69%
KATILIM 50 ENDEKSI 20,75%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,55%
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 27,23%
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 19,97%
DOLAR KURU 19,84%
EURO KURU 12,78%




