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TURKIYE GARANTI BANKASI A S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 19.02.2025 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigmizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarimin halka arz edilecek 6.800.000 TL’lik kisminin satigina iliskin 6zettir.

Ozetin onaylanmasi, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulugsu varantlarina iliskin
ihra¢einin yatinmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina almmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage1 bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihracg bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci motunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarina iliskin yatirim kararlari ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam 16.04.2024 tarihinde,
ihrage1r bilgi dokiimam tadil metni 11.10.2024 tarihinde ve sermaye piyasasi aracli notu
..... sseesseesentarihinde , ortakh§imizin www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihig
gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yaynmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanman zararlardan ihracq
sorumludur. Zararn ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin
yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine

yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece

Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs,

yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Banka/ihracq : Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklari ile

Istirakleri
Borsa/BIAS/BIST : Borsa Istanbul A.S.

Dayanak varhk/gosterge

Dogus Grubu
Garanti Yatirnm

Hesaplama Kurulusu

ISIN

isleme koyma (kullanim-
varant doniisiimii)

Isleme koyma fiyat:

Isleme koyma tarihi

:BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun gérilmesi
durumunda Hazine Mistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada
islem gdren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda kabul genel
gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler. Ornegin;
EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD,
USD/JPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl déviz kurlari. Altin,
glimiiy, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli madenler. Petrol,
bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX,
SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi uluslararasi alanda genel
kabul gérmiis endeksler.

: Dogus Holding A.S. ve istirakleri
: Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas1 var ise) veya nakit tutarini
vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet’'te bahsi gegen hesaplama
kurulusu Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. dir.

: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numaras.

: Varantin sagladigi hakkin kullanim,

: Varantin dayanak varliginin/gotergenin isleme koyma tarihindeki

daha 6nceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

itibari deger : Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc tarafindan
belirlenmis olan degeri.
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katsayy/Doniisiim orani

: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye de

geldigini gosteren oran.

Kurul/SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu
MKS : Merkezi Kayit Sistemi
MKK Mefjkezi Kayit Kurulusu A.S
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Piyasa yapier

Piyasa yapiciik

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarm tipi

viop
Yatirim kurulusu varanty/

Varant

Dogrulima Kt eZobasty

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
calismasint saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon
vermekle yukiimli olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa tiyesi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. dir.

Yetkilendirilmis Uyeler tarafindan sorumlu olduklart varantin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin g¢aligmasini saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim
faaliyeti.

: Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir
siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarari 6lgmeye
yarayan finansal metod

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi
yollarindan hangisiyle kullanilacag1 gésteren yontem.

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen
varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi

: Sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas1 ile
kullanildig1 sermaye piyasasi araci.

NEL MU K
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
10/02/2025
Baris KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direktor
OZETIN TAMAMI
JRANH SANKASI A,
’A;L GENEL MUDURLUK;
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
) Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
10/02/2025 '
Giiclii Hakan GURSOY ) ANMAZ ) )
¢ OZETIN TAMAMI
Genel Miidiir Birim Miidiirii
Yardimcisi
4
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2. THRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1, ihrac(;mm ticaret unvani

TURKIYE GARANTI BANKASI A S.

2.2. Thragomn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Tiurkiye Cumhuriyeti Kanunlart
Mevzuat
Kuruldugu Ulke : | Tuirkiye
ot el s . Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas /
Fiili Yonetim Yeri iSTANBUL
Internet Adresi . | www.garantibbva.com.tr
Telefon ve Faks 021231818 18-021231818 88
Numaralari

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3. ihracciyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Kisa vadede, enflasyon ve bilylime gergeklesmeleri, para ve maliye politikalan ile kiiresel
sermaye akimlari, para ve sermaye piyasalarinda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarinin faiz kararlari, ana ihracat pazarlarinda zayif bilylime gdriiniimii ve jeopolitik gelismeler
piyasalar tizerinde risk olusturabilecek faktorler arasinda degerlendirilmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadr.
2.4, Thragginin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkida bilgi

BBVA’nin Banka’nin hisselerindeki pay1 giincel olarak %85,97’ye ulagsmustir. Banka’nin halka
aciklik oran1 %14,03 olmustur.

Faaliyetlerine 160 y1l1 askin siiredir devam etmekte olan BBVA, yaklasik 80 milyon bireysel ve
ticari miisteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan iiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Genel merkezi Ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliystlerini
surdiirmektedir. BBVA, bankacihgin yani sira, Avrupa’da sigortacilik, kiiresel piyasalarda da portfoy
yOnetimi, 6zel bankacilik ve yatirim bankaciligi gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.

Garanti Bankasi

Kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatinm bankacilign dahil olmak {izere
bankacihik sektoriiniin tiim is kollarinda faaliyet gdsteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira hayat sigortas: ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfy yonetimi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi (B
ve finansal kuruluslari olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (
Finansal Kiralama), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatirim), Garanti Portfsy Y
AS (Garanti Portf6y), Garanti Emeklilik ve Hayat AS (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hi
AS (Garanti Faktoring) ve Garghti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamn
kuruluglardir. R
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracer bilgi dokiimanimin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6. ihrager bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

Banka'min 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolar1 ise Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup ydnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas1 etkileri nedeniyle gegmis yillarda ayrilan ve 7,500,000
Bin TL tutari gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutari cari donemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”in muhasebelestirme
kriterlerini karsilamayan serbest kargilig1 icermektedir.

Sinirli denetime gore, sartli sonucun dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide finansal tablolar
lizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren déneme iliskin konsolide finansal
performansinin ve konsolide nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tiim o6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varilmasina
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S; 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup y&netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle tamami geg¢mis yillarda ayrilan ve cari
dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar'in  muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan serbest kargih@m iptalinin etkilerini
icermektedir.

Bagimsiz denetime goére, sarthh sonucun dayanadi yukarida belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar lizerindeki etkileri haricinde, ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla konsolide finansal durumunun ve aymi tarihte sona eren déneme iliskin konsolide
finansal performansinin ve konsolide nakit akislarmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’na uygun olarak tiim Snemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadii kanaatine
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Dogrulima Kt eZobasty
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2.7,

Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Gecmis Konsolide Gecmis Konsolide
31.12.2023 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzeri 524,306,450 271.499.741
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger
Finansal Varhklar (Net) 1,423,563,992 859.045.990
Ozkaynaklar 245,621,518 153.124.120
Mevduat 1,604,930,709 908.739.459
Aktif / Pasif Toplam 2,201,713,095 1.303.578.483
Bagimsiz
. Bagimsiz Denetimden
Denetimd
(Bin TL) enetimden Geemis Konsolide
Gecmis Konsolide 31.12.2022
31.12.2023
Net Faiz Gelir/Gideri 86,366,451 88.092.627
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 43,500,624 18.146.320
Faaliyet Briit Kari 199,324,012 133.311.376
Net Dénem Kan 86,907,216 58.510.306

Bankamizin 31.12.2023 tarihli finansal tablolar1 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu
finansal tablolar1 31.01.2023 tarihinde, KAP’ta yayinlanarak kamuya duyurulmustur. Ilgili KAP
agiklamalarina asagidaki linklerden ulagilabilir. ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra
Bankamizin finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamustir.

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1243379
https://www .kap.org.tr/tr/Bildirim/1107790

2.8. Ihracemmin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢cin onemli olan, ihragcgiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

T. Garanti Bankast A.$.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden
yurt i¢inde ihrag ettigi ve vadesi dolmamis katki sermaye hesabina dahil edilecek tahviller ve diger
bor¢lanma araglari asagida listelenmisgtir.

TL YURTICI SERMAYE BENZERI TAHVIL IHRACLARI
ISIN ihrac Tarihi itfa Tarihi Tutar Vade Tiirii Basit Faiz
TRSGRAN23013 14.02.2020 14.02.2030 750.000.000 3653 Degisken TLREF +2,50%
Yurtdisi ihraglar

MTN Program Kapsaminda Gergceklestirilen Islemler

MTN programi yurt diginda bir veya daha fazla ihrag suretiyle gerceklestirilmek iizere ve s6z ko SU#T'C, *
ihraglarin tiimiiniin halka arz edilmeksizin, farkli tertip ve vadelerde ve ihrag tarihlerindeki Z.yasa

kosullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlarina sahip, 6 milyar ABD Dolar1 /vefz
muadili Ttrk Liras1 ve/veya yabangf/paraya kadar tutarda ihrag edilebilen bir programdir.
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Ihra¢ Tutan . Fai_z A .
Tiirii Tutar Para "ll‘l:::?lfi itfa Tarihi /g:;:? Isheli?lf
Birimi (%)

Tahvil/Finansman

Ronea 20.000.000 EUR | 07.04.2014 | 07.04.2027 | 5,10% | Yurtdis:
Tahvgg;gzzsma“ 50.000.000 USD | 20.12.2019 | 20.122024 | 5,25% | Yurtdig:
Tah"ggg‘;‘;ﬁsman 29.300.000 GBP | 19.04.2024 | 17.01.2025 | 5.85% | Yurtdisi
Tah"gff;gzﬁsman 12.407.000 USD | 29.04.2024 | 06.05.2026 | 6,75% | Yurtdis:
Tah"g/f;‘:s‘gsma“ 16.000.000 USD | 30.04.2024 | 08.05.2025 | 6,55% | Yurtdisi
Tah"gfg rilgzﬁsma“ 615.712.000 USD | 24.052017 | 24.05.2027 | 7,18% | Yurtdist
Tahvgf::s‘zsman 29.300.000 GBP | 19.04.2024 | 17.01.2025 | 5,85% | Yurtdisi
Tahvgf;g:ﬁsman 20.100.000 GBP | 05.09.2024 | 13.032025 | 5,65% | Yurtdis
Tahvg/g rilgas‘zsma“ 10.000.000 EUR | 11.09.2024 | 11.03.2025 | 4,05% | Yurtdis:
Tahvggg‘;"s‘ﬂsma" 30.000.000 USD | 11.09.2024 | 11.03.2025 | 5,50% | Yurtdis:
Tah"gg;‘;?‘:sma“ 30.000.000 USD | 17.09.2024 | 17.03.2025 | 5,40% | Yurtdisi
Tah"ggg’;ﬁﬁsma“ 15.000.000 EUR | 17.09.2024 | 17.03.2025 | 4,00% | Yurtdist
Tah"g’fgﬁiﬁsma” 60.000.000 USD | 18.09.2024 | 18.03.2025 | 5,40% | Yurtdisi
Tah"ggf‘gﬁﬁsma” 11.680.000 GBP | 20.09.2024 | 26.03.2025 | 5,55% | Yurtdis:
Tahvgg;gzzsma“ 15.000.000 EUR | 24.09.2024 | 24.032025 | 3,95% | Yurtdis:
Tahvgf Iilggﬁsma“ 43.000.000 EUR | 24.09.2024 | 24.032025 | 4,00% | Yurtdist
Tah"gﬂg‘;‘ﬁsman 30.000.000 USD | 24.09.2024 | 24.032025 | 5,20% | Yurtdisi
Tahvgﬂggﬁsman 30.000.000 USD | 09.10.2024 | 09.07.2025 | 4,70% | Yurtdisi
Tah"gfg r‘;gzzsma“ 10.000.000 USD | 15.102024 | 16.10.2025 | 5,00% | Yurtdigi
Tah"g f:;:ﬁsman 13.750.000 USD | 21.10.2024 | 23.10.2025 | 5,10% | Yurtdisi
Tah"g/ggzﬂsman 100.000.000 USD | 28.10.2024 | 31.10.2025 | 3,00% | Yurtdis:
Tah"igg ;gzgsma“ 150.000.000 USD | 28.10.2024 | 31.10.2025 | 3,00% | Yurtdis:
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Sermaye Benzeri Kredi ihraclarl( Yurtdisi)

ihrag Tutari
- : ol | ... | Faiz/Getiri | . .
Tard Para lhrag Tarihi | Itfa Tarihi Orani (%) lhra¢ Sekli
Tutar .
Birimi
Tahvil 750.000.000 uUsD 03.12.2024 |03.01.2035 8,13% Yurtdisi
Tahvil 500.000.000 usD 28.02.2024 |28.02.2034| 8,375% Yurtdisi

fhra¢ Tavani Alnan Heniiz Satis: Gergceklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araglar:

Ihra¢ Tavam ve Tavanmn Verildigi

Heniiz Satis1

Gergeklestirilmemis Kisim

Tiirii
uru Kurul Kararn
Para
Tutar Birimi
2.000.000.000 USD
Yesil ve/veya Siirdiiriilebilir
Tahvil/Finansman Bonosu SPK Karar Tarihi 24.08.2023 say1 2.000.000.000  USD
49/1023
6.000.000.000 USD ve/veya muadili TL
. ve/veya yabanci para tutari
Yurtdis1 Tahvil/Bono SPK Karar Tarihi: 04.04.2024 sayr 5.351.982.732 USD
19/525
6.000.000.000 USD
Yurt Dist Sermaye Benzeri SPK Karar Tarihi 24.05.2024 say1 5.150.000.000| USD
Bor¢lanma Araci 27/729

13 Haziran 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s tarafindan ve
30 Eylul 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlart

asagidaki gibidir.
Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal AA(tur)

“AA” Ulusal Derecelendirme notlari, ayni iilkedeki veya para
birligindeki diger ihrag¢ilara veya yikiimliiliiklere gore ¢ok diisiik bir

iilkenin

€n

yiiksek  derecelendirilmis
y(ﬁmlﬁlﬁklerinden sadece biraz farkhdir.

ihraggilarmdan
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Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal Aaatr Taahbhiitleri kargilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve diisiik
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiiktimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

2.9, Ihragginin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tirkiye Garanti Bankas1 A.$.’nin hakim ortak, bagli ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
Onemli ol¢tide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanmmm 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. 1hragcimin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Garanti Bankas1 kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, dzel, bireysel ve yatirim bankacilig
dahil olmak uzere bankacilik sektoriiniin tiim is kollarinda faaliyet gostermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararast istirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirm ve portfdy ydnetimi alanlarinda 6nde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

Konuya iliskin ayrntili bilgi ihracci bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. ihragemn yonetim hakimiyetine sahip olanlarim adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi

Ortaigl:::,;[;faret Tutar (TL) Pay(%) Kontroliin Kaynag Tedbirler
BBVA(BANCO Kontroliin kaynag SPKn ve TTK
BILBAO BBVA’nin sahip oldugu Hokamleri
VIZCAYA 3.610.895.890.19 85,97 disinda alinmis
ARGENTARIA | 2:011:672-670; paylardur. bir tedbir
S.A) yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninm 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Banka’nin derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen nihai derecelendirme notlar: asagid
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlart aynen ahinmis
herhangi bir eksiklik olmadiginy'beyan ederiz.
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Derecelendirme notlarina iligkin giincellemeler Banka’nin web sayfasinin ‘Yatirimer Iligkileri’
kisminda (www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/) ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

13 Haziran 2024 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s
tarafindan ve 30 Eyliil 2024 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme
notlar1 agagidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlart, aym iilkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya yiikiimliiliklere gére gok
dustk bir temerrlit riski seviyesi beklentilerini belirtir.
Temerriide digme riski, tlkenin en yiiksek derecelendirilmis
ihraggilarindan veya yiiktimliiliikklerinden sadece biraz farklidir.

Moddy’s
Uzun Vadeli Ulusal Aaa.tr Taahhtitleri karsilamada tist orta derece oldugu kabul edilir ve
diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Yikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

. Gorev Siiresi / Sermaye
Ads Sovads Girevi Son 5 Yilda Ihra¢gida Son § Yilda Ortakhk Kalan Gérey Pay1
4 ﬁstlendigi Gorevler Disinda ﬁstlendigi Gorevler S'flr:s'
iiresi

Santa Farma Ilag Sanayi A.S.
Siileyman Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Bagkan | Yonetim Kurulu Uyesi,
SOZEN Bagkani Vekili Ogretmen Akademisi Vakfi
5 Mitevelli Heyeti Uyesi

3Y1/2 Yil 6 Ay
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Yoénetim Kurulu

Garanti Bank S.A. Yonetim
Kurulu Uyesi, Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler AS.

;Azf;ngl;; U}:esj— Genel Genel Miidiir Yardimcist Z:?:;gnFﬁfnuizl Tisrt?:m:el:lg 3Y1/2 Yil 6 Ay
Miudiir Yénetim Kurulu Uyesi, Garanti
Kiltir A.$. Yénetim Kurulu
Uyesi
BBVA Ulke Ag1 Gozlemleme
Jorge Saenz - Yonetim Kurulu Bagkanhig1 ve Global Liderlik
AZCUNAGA Bagkan Vekili — | Yénetim Kurulu Uyesi Takimu Uyeligi, BBVA |3 Y1l/2 Y1l 6 Ay
CARRANZA Bagimsiz Uye Bancomer (Meksika) Yonetim
Kurulu Uyesi
Pablo Alfonso o
PASTOR Yone.tlm Kurulu B.EVA__ Pe@ ve BBYA Eomm 3Yil/2 Yil 6 Ay
MUNOZ Uyesi Sili Yonetim Kurulu Uyesi

Jaime Saenz De

Yénetim Kurulu

BBVA Grubu Kiiresel Risk

gﬁiﬁgg Uyesi Yonetimi Baskani 3YW2Yil6 Ay
Beymen Perakende ve Tekstil
Yatinmlari  A.S.  Yénetim

Sait Ergun Yénetim Kurulu ..

) .. dneti i Kurulu Bagkanmi, WeSoda ve |3 Y

OZEN Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi agl 3Yi/2Yil6 Ay

Atom Bank Yoénetim Kurulu
Uyesi

Belkis Sema
YURDUM

Yonetim Kurulu
Bagimsiz Uyesi

Garanti Bank S.A. (Romanya)
Yonetim Kurulu Uyesi

3Y1/2 Y1l 6 Ay

Rafael Salinas
MARTINEZ
DE LECEA

Yonetim Kurulu
Uyesi

BBVA  Meksika  Yonetim
Kurulu Uyesi

3Y/2 Y6 Ay

Avni Aydin
DUREN

Yénetim Kurulu
Uyesi

Garantibank International N.V.
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili,
Garanti BBVA Finansal
Teknolojiler A.S.  Yonetim
Kurslu Baykan  Vekili, T,
Garanti Bankas1 A.S. Emekli ve
Yardim Sandig1 Vakfi Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili, Garanti
Odeme Sistemleri A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi, Garanti Konut
Finansmani Danigmanlik
Hizmetleri AS. Yonetim
Kurulu Uyesi, Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler AS.
Yénetim Kurulu Uyesi, Garanti
Emeklilik Ve Hayat AS.
Yonetim Kurulu Uyesi, Garanti
Kultir A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi, Opretmen Akademisi
Vakfi Miitevelli Heyeti Uyesi

3YW2Yil6 Ay
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ABFT (Amerikan Sirketler
Dernegi) Baskan Vekili, SEV
Vakfi Mitevelli Heyeti Uyesi,

Mevhibe Canan | Yénetim Kurulu | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili, |3 Yt/ 2 Y6 Ay | - | -

0ZS0Y Bagimsiz Uyesi Tekfen Yenilenebilir Enerji
Coztimleri A.S.  Yonetim
Kurulu Uyesi

Ebru OGAN Yonetim Kurulu )

KNOTTNERUS | Bagimsiz Uyesi | D2nkac! SYW2Y6Ay | - | -

2.16. Bagmmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2023:
Unvani : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Damla Harman
Adresi : | Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sartyer, 34398 Istanbul
31.12.2022:
Unvam : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Damla Harman
Adresi : | Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 Istanbul

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKIN BILGIiLER
3.1.  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar ile ilgili bilgiler

Ortaklhigimiz tarafindan 6.800.000 TL nominal degerli ve 28.03.2025 ve 30.04.2025 vadeli
yatirim kurulusu varantlari ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde atif yapilan
EK-2 ‘de yer almaktadir.

3.2 Yatirnm kurulusu varantlari hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatirnm kurulusu varantlan iizerinde, yatirim Kkurulusu varantlarmmm devir ve
tedaviiliinii kisitlayict veya bunlar alanlarin haklarma kullanmasina engel ola
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
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3.4.  Ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarim yatirimciya sagladign haklar, bu haklarin
kullanim ile isleme koyma esaslar1, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iliskin
kisitlamalar

Ihrac1 yapilacak olan varantlar yatiimcilarina vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlagi esasina gore alma ( alim varanti ) veya satma ( satim varanti) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlagi degeri isleme koyma fiyatindan
biiyitkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlag1 gergekleserek yatirimeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigilkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gergekleserek yatirimcilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

Nakit uzlagi demeleri vade sonunu takip eden tigiincii is giinii yatirimcilarin varantlar: tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir.
Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandig: ,
6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numaralt maddede detayli olarak sunulmustur.

Bu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipidir.
Vade sonundan 6nce herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatirnmeilar
ellerinde bulundurdulari vrant paylarini Borsada satarak nakde déntistiirebilirler.

Isbu Sermaye piyasast Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavi(
etkinsizlik esigi) ongdriilmemektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7. no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5.  Dayanak varhgin/géstergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantinin degerini
nasi etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm kurulusu varantlarina yapilan yatirim ayni zamanda dayanak varliga yatinm yapmaya iliskin
riskleri de tastyabilir. Dayanak varlik/gésterge degerinin, ilgili varantin iglem gérdiigii siire boyunca,
gostermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tiirlii alim satim islemleri, yurti¢i ve yurtdisi makro
gOstergeler, yasal dilizenlemeler ve spekiilasyonlar: da igerecek sekilde birgok degiskenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gdsterge degerinin yiikselmesi ya da diismesi yoniinde
olabilir. Dayanak varlik/gosterge degerindeki fiyat artisi alim varantlarinin degerini arturirken satun
varantlarinin degerini diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diisiisii ise alim varantlarinin degerini
diistirtiken satim varantlarinin degerini arttirir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlti degisiklik, varantin Borsa’da islem gordiigii
slire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklar1 tizerinde etki yaratabilir, uzlasi aninda 6denecek
nakit tutar tizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatinin yani sira déniisiim orami , vadeye kalan
giin saysi, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, 6rtiik oynaklik, temettii beklentileri, déviz kurlari
gibi degiskenlere de baghdir. Yatirimeilarin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizeri T c
onceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlagi ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak vay it *
uzlagi degeri varant dontisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin oln’{

durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatiimeilar varant alii icth
yaptiklar1 yatirimin tamamlm veya bir kismini kaybedebilir. 1
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Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez bankalari
ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlar: etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlari ayni sekilde uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldif1 kararlardan etkilenebilir. Dayanak varlik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varligi Ons Altin olan Varantlarda
nakit uzlagt i¢in dayanak varligin/gostergenin fiyati/seviyesi ile kullanim fiyat: arasindaki farkinin
doniistim oran ile ¢arpilmasi kullanilirken, Dayanak Varligi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Doviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlasi igin ek olarak ilgili doviz kurunun ¢arpilmast ile bulunan
sonug kullaniimaktadir.

Ek olarak da yatirimcilar ellerindeki varantlart degerlerken piyasadaki fiyatlarin yaninda
piyasadaki emir miktarlarini da dikkate almalidirlar. Eger piyasa sig ve varant ihraccisinin riskten
korunma amagli yaptigi islemlerin yapilmasinin mimkiin olmamasi nedeniyle boylesi dayanak
varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6.  Yatinm kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlar1 28.03.2025 ve 30.04.2025 vadeli olarak 25.02.2025
tarihinde BIST te islem gorecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.7. Takas esaslari

Yatirim kurulusu varantlarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri diizenlemeleri
ve isleyis esaslari ¢ergevesinde gerceklestirilir.

Yatirim kurulugu varantlarinda son islem giinti vade sonu giintidiir. MKK da hak sahibi kayitlarinin
olugmas! i¢in son islem tarihinde gerceklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 ig giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak sahipleri (V+2)’de belirlenir ve
hak kullanim islemleri (V+3)’te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayt Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinur.

Varant doniisiimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gstergenin uzlas1 degeri karsilastirilir ve kat
saylya gore her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktari hesaplanir,

Thraggilar tarafindan varantin 6demesi ihragginin MKK’daki hesabina yapilir. S6z konusu
ddeme giinii vade sonunu takip eden iiglincti is glinii olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatirimer hesaplarina otomatik olarak gececektir.

Uzlag1 ve takas islemleri MKK min kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacaktir.
Yatirimcilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj kesilmesi s6z konusu
olabilecektir Yatirimcilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yukumluluklerl 15 b

Esaslar” baghig altinda detayland1r11m1§t1r

4
Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4.1.12 no’lu maddesm%
almaktadir. }
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3.8.  Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore déniigiime konu olur. Vade sonunda varant
karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladigi haklar1 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Géstergenin Durumu Déniisiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecedi

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiiktiir. Varant kardadir. Déniigiim gergeklesir.

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatina esittir. Varant basa bastir. Doniisiim gerceklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlag degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiiktiir. Varant zarardadir. Doniisiim gerceklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Géstergenin Durumu Déniisiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gdsterge uzlag: degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiiktiir. Varant kardadir. Déniigiim gergeklesir.

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri igleme koyma
fiyatina esittir. Varant basa bastir. Déniigiim gergeklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Doniigiim gerceklesmez.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhiga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati ve isleme koyma fiyat:

Konuya iliskin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4. Boliimiinde yer almaktadir.
b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirim Kurulusu sertifikalarinda dayanak varligin/gostergenin azami degeri

Yoktur.
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3.10. Dayanak varhgn/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilece@i ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin yatirom kurulusu
varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya ac¢iklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin gergeklestigi
saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanli olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalar1 aractligiyla agiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarindan
endeksin gecmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com
adresinden daha detayli bilgilere ulagtlabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarina dayah varantlar: D6viz kurlarina dayali varantlarda
dayanak varliga iliskin anlik ve ge¢mis donem bilgilerine yerli ve uluslarast finansal veri
dagiticilarindan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gésterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayl1 bilgi i¢in www.tcmb.gov.tr adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayah varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayli bilgiye Deutsche Boerse
AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

S&PS500 Endeksine dayah varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. S&P500 Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdag-100 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdaq-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara basvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayal varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verileri
ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dayanag Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarinin gstergesi 1 ons altin’in Dolar
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi hakkinda
verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru igin
kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir.

Dayanag1 Ons Giimiis olan varantlar: Ons Giimiis varantlarimin gostergesi 1 ons gilimiis’iin
Deolar (USD) vinsinden degeridir, Dayanak varhgin geemis vorilori , performanst ve degigkenligi
hakkinda verilere ulusal /uluslararast bilgi saglayacilardan ulasailabilinir. Vade sonunda XAGUSD kuru
i¢in kullamlan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulagilabilinir.

Dayanagi Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak gostergesi ICE Futures
Europe-Commodities borsasinda islem goren ilgili Brent Petrol vadeli islem s6zlesmesinin Dolar (USD)
doviz kurundan fiyatidir. Detayl bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir.
Dayanak gostergenin gegmis verileri ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir.
Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara
bagvurulabilir.
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3.11. Dayanak varhg: pay olan yatirnm kurulugu varantlarina iliskin 6zel hiikiimler
YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadir.,

RISK FAKTORLERI

4.1.  Thraggmn yatirim kurulusu varantlarmna iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalar1 Giriintin niteligi kaynakli farkh diizeylerde de olsa ilgili
dayanak varliga yatiim yapmann risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik kaynakli risklerin
disinda yatirim kurulusu varant ve sertifikalari, yurti¢i ve yurtdis1 finansal piyasalardaki oynaklik,
doézviz kurlarindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili mevzuat diizenlemelerinden de
etkilenebilecektir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatinmcilar tarafindan mutlaka dikkate
alinmali, vade sonunda yapilan yatirimin tamaminin kaybedilebilecegi bilinci ile yatirimeilar hareket
etmelidir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarina yatirim yapmadan once is bu ihraci ilgilendiren
thragg: Bilgi Dokiimani ile Sermaye Piyasasi Aract Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu’nda yer alan
konularla birlikte, asagida detaylandirilan risk faktérlerine iligskin bilgiler de yatinmeilar tarafindan
degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman goriisii alinmalidir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

a) Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatirimlarina iliskin Riskler

Konuya iliskin ayrintili bilgi Ihrager Bilgi Dokiimani 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig1 gibi,
Thragg1, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlas: yoluyla ortaya ¢ikabilecek Sdemenin
yapilmast ile sorumludur. Yatirmmecilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem yaptiklarinda, vade sonunda
nakdi uzlasidan kaynaklanan bu ytikiimliltiklerin zamaninda yerine getirilememe riski bulundugunu
anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iliskin her tiirli olumsuz beklenti varant fiyatlarini
olumsuz etkileyebilir. Thragginin 6deme giigliigiine diismesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant ddemeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayistyla yatimcilarin Varantlara dedikleri bedelin bir
kismim veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihraggiya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetler olup, ihragginin varantlara iliskin
yiikiimliliiklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. Thragginin vade sonunda yerine
getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
durumunda yatirimeilarin karsilagabilecegi maddi kayip ve her tiirlit magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli
ve 28513 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak yiiriirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun yatirimcilarin tazminine iligskin 82, 83 ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir.
Yatirimcilarin kargilagabilecegi bu tiir riskler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83’iincii maddesi uyarinca
Yatirimel Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

Ihraggiin  yukiimliliiklerini  yerine  getirip  getirememesine  iliskin  riskler
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen notlar gésterge niteligindedir;
ihragginin derecelendirme notunun diigik olmast demek, derecelendirme kurulusunun ihr?fc;lma
yikiimliiliklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelefdirni
kuruluslarimin ihrageiya iliskin derecelgndirme notunu diizenli olarak gdzden gegirmeleri gereljme

olup, derecelendirme notunun de esi tedaviilde olan Varantlarin fiyatim etkileyebilir. Ihr. gzmlt
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yikiimlilliiklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme notunun disiiriilmesi
ylirtirlikte olan varant fiyatlarim olumsuz yonde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir
yiikselis olmast varant fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.

b) Yatirim Kurulugu VarantlarySertifikalari ile flgili Nakit Akisi ve Takas Esaslari

Konuya iligkin ayrintili bilgi Ihrager Bilgi Dokiimani 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig: gibi, Vade
boyunca olugabilecek nakit akiginin en Gnemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikamin tipidir.
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayriimaktadir.

Amerikan Tipi varantlar, yatirimeisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim hakkini verir,
bu hakkin kullanimi igin yatirimeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalari gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatirimceisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya satim hakkini
verir, yatinnmcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniigiim islemini gergeklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslar1 icermiyorsa, varantlarin nakde gevrilmesi i¢in ikincil
piyasada satis islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimeilar bu durumda degisen piyasa ve diger
faktorlerin varantlarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine dolayisiyla yatimcilarin satis fiyatint
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzlagi durumunda sahip olacaklart
nakdi veya fiziki uzlas1 yikiimliliiklerinin detayin, yikiimlilikleri yerine getirmeleri igin taninan
stireyi ve yilikimlaliiklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklar temerriit esaslarini
bilmeli ve buna gore yatinm karar1 almalidir.

¢) Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iliskin ayrintihi bilgi Ihrager Bilgi Dékiimam 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldigi gibi,
Ihragg1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulusu Varantlari gergevesindeki
edimlerinin ifastmin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatirim kurulusu varantlarima iliskin
riskten korunma pozisyonlarini stirdiirmesinin kedisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin
katilmadigini tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, araci yatirim kurulusu
yatirimeilarina bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa
veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda ydiriirliikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
olgiide, ihrage1 varant sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir varant payi igin, hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarinin
kapatilmas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymmn gergeklostiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer almaktadur.

d) Vergi Uygulamalan

Konuya iligkin ayrintili bilgi Ihrager Bilgi Dékiimani 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldigi gibi,
Yatinmeilarin  Yatirim Kurulusu Varantlarinda / Sertifikalarinda iglem yapmadan once vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanunlari
ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 Varantlarin / Sertifikalarin alm , satim ve uzlas: islemleri ek v,
veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer ode
yapimasindan sorumlu olabilir. Yatiim Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayilff Gelif
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegicj 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihdf vex:Ei
durumundadir. : 1 =
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Yatirim Kurulusu varantlarindan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 say1li Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK)’ nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine gére ; tam
ve dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul ‘da islem goren Yatiim Kurulusu
varantlarindan / Sertifikalarindan dayanak varliklar pay senedi endekslerine dayali olarak ihrag edilen
varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin disinda kalan (emtialar ve doviz kurlart vb. olan )
varantlardan elde edilen gelirler tam ve dar miikellef sermaye sirketleri hari¢ %10 oraninda stopaja
tabidir.

Tam miikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil edilecektir.
e) ihracclya Verilen Derecelendirme Notlar:

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Ihrager Bilgi Dékiimant 4.2.5 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
Banka i¢in derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen derecelendirme notlar1 ve séz konusu notlarin
anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen derecelendirme notlart
aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme  notlarina  iliskin  giincellemeler ~ T.Garanti  Bankasi  A.S.’nin
www.garantibbva.com.tr internet adresinde yer alan Yatirimen Iliskileri boliimiinde yayinlanmaktadir.

lhraggtya verilen derecelendirme notlari ihragginin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece kendi basina,
Varantlar1 satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye niteliginde
degildir.

Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen ve asagida detaylar: bulunan kredi notlari, s6z
konusu derecelendirme kuruluglar tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya dusiiriilebilir.
Ihraggtya iligkin derecelendirme notunun Kurul’un Seri:VII,-128.3 say1l Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar1 Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina diigmesi durumunda Varant ihraglari
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula
birlikte ihra¢ edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Fitch Ratings:

13 Haziran 2024: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 13 Haziran 2024 tarihinde
Garanti BBVA’nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarim sirasiyla “B* de ve “B+"da,
Goriiniimlerini ise “Pozitif’te sabit birakmistir. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA'nin Finansal
Kapasite Notu’nu ise “b”den “b+"ya revize ederek Mart 2024°de a¢ikladig1 Pozitif izleme’den (Rating
Watch Positive) ¢ikarmastir.

Uzun  Vadeli | AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlari, ayni iilkedeki veya para birligindeki diger
Ulusal ihragcilara veya yiikiimliiliiklere gore ¢ok diigiik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide diigme riski, {ilkenin en yiiksek

derecelendirilmis ihraggilarindan  veya yiikiimliiliiklerinden sadece biraz
farklidir.
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Moody’s:

23 Temmuz 2024: Moody's, 19 Temmuz 2024 tarihinde Tiirkiye’nin notunu B3’den B1’¢, iilke yabanci
para tavan notunu B2’den Ba3’e, iilke yerli para tavan notunu da Ba3’den Bal’e yiikseltmis, goriiniim
ise pozitif olarak korunmustu. Bunu takiben, 23 Temmuz 2024 tarihinde Moody’s, Garanti BBVA'nin
Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlarimi ii¢ kademe birden artirarak, B3'ten Ba3'e
yikseltti., Garanti BBVA’nin bagimsiz kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlar1 da
b3'ten sirasiyla b1 ve ba3'e yiikseltildi.

Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve
duisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlari ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmaistir:

30 Eyliil 2024: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2024 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.”nin
(“Banka”) konsolide yapisini degerlendirerek, Banka’mn Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirim yapilabilir
seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)’ olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise *J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun goriintimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct ve Yerel Para Notlarini sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, gorliniimlerini ise tilke tavaninin iizerinde 'Stabil' olarak teyit etti. JCR Eurasia Ratings
tarafindan yapilan duyuruya asagidaki linkten ulasabilirsiniz:
https://www.jcrer.com.tr/documents/Reports/icrer turkiye-garanti-bankasi-
a_s_summarypade 2024 pdf

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiikiimliinlin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

4.3 fhrageinin risk yonetim politikas1 hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi * uyarinca ihraci yapilan varantlara iligkin risk &l¢iim, analiz ve raporlama

faakliyetleri Banka’nin muhasebe sistemine entegre edilerek giinlilk bazda ¢alistiriimakta olan risk
yonetimi sisteminden ger¢eklestirilmektedir. Varant ozclinde uygulanan risk yonetimi uygulama

esaslari Banka’nin genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslari ve risk yonetimi stratejisi ile
biitiinlesik bir yapidadir.

Risk yo6netimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandirilmistir.
Kurumsal risk y&netimi politika ve uygulamalarinin gézetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
yeterliligi de dahil olmak {izere Banka’nin maruz kalabilecegi cesitli risklerin y&netimi, tiyeleri
Ydnetim Kurulu iyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey yonetim kendi
blinyesindeki risklerin izlenmesinden ve ySnetilmesinden Yénetim Kurulu’na karst sorumiudur. Buna
uygun olarak, risk yonetim faaliyetlerini yiiriiten Risk Yonetimi Bagkanligi Risk Komitesi araciligtyla
i¢ denetim faaliyetlerini yiiriiten Teftis Kurulu Bagkanligi ile i¢ kontrol faaliyetlerini yiiriiten, ’_T C&
Kontrol Merkezi ve sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin finansmaninin énlenmesine yo hk;,
faahyetlerm yam sira uyum kongrolleri faaliyetlerini yiiriiten Uyum Miidiirliigii dogrudan Yor tur:
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Banka olugturmus oldugu risk istahi cergevesi ile Yonetim Kurulu’nun hedef ve stratejilerini
gergeklestirmek {izere riskleri glivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini belirlemistir. Bu
¢ercevede Banka’nin varant ihraci nedeniyle maruz kaldig: piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortaminin tesisi ve limitler suretiyle yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihract nedeniyle maruz kaldig: riskleri uluslararasi standartlar ile uyumlu
yOntemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde 6lgmekte ve izlemektedir. Risk él¢iimleri ve
raporlamalar1 gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlar vasitasiyla yapilmaktadir.Risklerin
yOnetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin alinmasinda kullanilmak tizere risk bazinda
detayli raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Yénetim Kurulu, ilgili komitelere ve iist yonetime
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri
Thra¢ edilmesi distiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri
asagidaki gibidir:

L Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gore de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli basabas
kullamm(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagli alim veya satim islemleri
yaptimaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.
J Mevcut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kars

kurumlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Mevceut pozisyonu genel kurum opsiyon portfSyii igerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma iglemleri yapilabilir.

. Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
lizerinden farkli yontemlerle takip edilebilmektedir.

Thrage1, tasidigt pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilarin ilgili varliklari ters
yonde pozisyonlan kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla gériinmektedir. Tasinan
pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon iglemlerinde karst taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski soz konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde karst

kurum ile imzalanmis bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlasmasi
(master agreement) ve eki kredi destegi (credit support) Annex bulunacagindan ilgili iglemlere dair

dogan kars: taraf riskine iligkin olarak karsi kurumdan alinacak/karsi kuruma verilecek teminatlarin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ihract yapilan yatinm kurulusu varantinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Zira yatirim yapilan varant ile dogrudan dayanak varhga degil, ihrag sirasinda belirlenen
ozellikler dogrultusunda s6z konusu varhigi dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirim
yapilmaktadir. Thrag sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantinin sartlarina gore
belirlenecektir.
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Borsa diginda gergeklesen opsiyon sézlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatini baz alarak iyi niyet esash olarak ihrag¢i kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktr.

Risk Yonetimi Baskanlig1 alum satim amagh portfoy igin tiirev iirtinleri de igerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu
lrtinler, satilan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD’ye
konu tiim Girtinler RMD limiti ¢ergevesinde yonetilmektedir.

Ayrica ihraget kurulusun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarin ihrag¢ edilmesiyle birlikte bu driinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev tirtinler i¢in belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil olacaktir. Tiirev
islemler icin Pozisyon Limiti “Delta” , “"Vega™ ve ’Ro’” degerleri bazinda belirlenmistir. Opsiyon
fiyatinin, dayanak varligin fiyatina olan duyarliligina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fiyatinda yaratacagi degisim miktarini ifade etmektedir. Opsiyon fiyatinin,
dayanak varligin oynakligina olan duyarhligia Vega denir. Vega dayanak valigin beklenen oynaklik
deiizeyindeki degisimin opsiyon fiyatinda yaratacagi degisim miktarini ifade etmektedir. Opsiyon
fiyatinin faiz oranlarina olan duyarliligina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fiyatinda yaratacagi degisim miktarini gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yiiksek
riski ifade edeceginden dolay1 bu degerler ihragg1 kurulus tarafindan risk yonetimi sistemi araciligtyla
diizenli olarak ve giinliik takip edilecektir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama
Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar1 alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamanz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizt dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul'un Seri:VII, 128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari
Tebligi”nin (Teblig)9(3). maddesinde 6ngdriildiigii lizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nda
yer alan asagidaki hususlart anlamantz gerekmektedir.

Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasast Araglari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimanimn 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S6z konusu form
Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay1 diiglindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilif
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlarint www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

4.5, Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarna iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir. Konuya iliskin ayrintili bilgi
Thrag¢ Bilgi Dokiimani’nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2. bslimiinde yer almaktadir.

Ihrag edilecek yatiim kurulusu varantlarina iliskin baslica riskler; dayanak varhiklara/gostergele
iligkin riskler, ihraggimin ylikiimliiliigiinii yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler, iftaya k argT
yatiim kurulusu varantlarinin erken fesih halleri, varant sirasimin gegici olarak isleme kapatyZn
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Konuya iligkin detayh bilgiye ihragc1 bilgi dokiimaninin 4., Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh aciklanmistir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmeilar, yatirim kurulugu varant yatirnmlarinin tamamini veya
duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gergeklestirilen islemler yaninda,
organize piyasalarda da yer alinmasi ve Uriin gesitlili§inin arttirilmast amaglanmaktadir. Varant
ihracindan elde edilecek gelirin énemli béliimii, ihrag edilen s6z konusu varantlarin riskten korunma
iglemlerinde kullanilacak ve riskler dengelenmeye galisilacaktir, Kalan fon olmasi durumunda,
Banka’nin faaliyet konularinda, aktif/pasif yonetimi icerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaya Piyasasi Arac1 Notunun 3.2 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Isbu Ozet kapsaminda toplam 6.800.000 TL itibari degerli 680.000.000 adet varant
24.02.2025 tarihinde ihrag edilecek ve 25.02.2025 tarihinde BIST’ de islem gorecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaya Piyasas1 Araci Notunun 5.1 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satim1 gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti alacaklan
yetkili kurulusa alim-satim komisyonu &demek durumunda kalabilirler. Ayrica, yatirm kurulusu
varantlarinin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda saklama iicreti MKK’ya
6denir. Varantlarin doniigiime konu olmasi durumunda nakit uzlasi sonucunda &denen tutarin
onbindebiri (0,0001) tizerinden MKK’ya yatirimei tarafindan nakit deme hizmetleri bedeli 6denecektir.

Yatirim kurulusu varantlarinin alim/satimlarina iliskin vergisel yiikiimliliiklere iliskin ayrintil:
bilgiler Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.
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