ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA
BAGLI ZIRAAT PORTFQOY HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 24/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 09 / 11 /2015
tarihinde onaylanmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S. olan Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01/02/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E.1273 sayih yazisi ile Kurucusu
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olan Ziraat Portfoy Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg: Sektorii Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun, Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. ve Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlestirilmesini miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/02/2019 tarih ve 12233903-
305.01.01-E.3213 sayih yazisi ile kurucusu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olan Halk Portfoy Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun, Ziraat Portféoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun 04/11/2019 tarih ve 12233903-305.01.01-E.13938 sayih yazsi ile
kurucusu Ziraat Portféy Yonetimi A.S. olan Ziraat Portfoy BIST-30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) ve Ziraat Portfoy Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’nun, Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) biinyesinde
birlestirilmelerine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.ziraatportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmei
bilgi formunda yer almaktadir.
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Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimci bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y Onetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri ! Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 23/02/2015

No:PYS/PY9-YD.6/1296

Portfoy Saklayicisi’nin

1 «py§s Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 savili Portfoy Y oneticiligi
Faaliyetine Iliskin ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayih Yatirnm Danmismanh Faalivetine iliskin yetki
belgeleri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 23/02/2015 tarih
ve PYS/PY9-YD.6/1296 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg vetki belgeleri verilmistir.”
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Unvant: T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 02/10/2014,
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | N0:29/991

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak mah. Maslak Meydam sok No:3 Veko Giz
Plaza Kat: 6
Pk: 34398 Sariyer / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarast: (0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicist T.C. Ziraat Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar
No:8 06107
Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarast: (0212) 285 22 50

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy sinirlamalart itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi ¢ergevesinde “Hisse Senedi Yogun Fon”
niteligindedir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1
hari¢ olmak iizere BIAS ta islem goren ortaklik paylari arasindan, fon portfoy yoneticileri tarafindan
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenlere yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla % 20’
si ise piyasa kosullar1 ve fon karsilastirma 6lgiitii dikkate alinarak 2.4 maddesinde belirtilen diger
varlik ve/veya islemlerden olusur.

Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %801
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIAS ta islem goren
ithracg1 paylarmma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrag¢i paylarma ve pay endekslerine dayali opsiyon so6zlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarma yatirilir.

Fon portfoyline fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglar1 dahil edilebilir.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
mailto:saklama@ziraatbank.com.tr

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon, sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin islemleri, yapilandirilmis yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri iglemlere yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

. P Asgari | Azami
VARLIK ve ISLEM TURU % %
Ortaklik Paylar1 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor¢lanma Araclar1 * 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu ile Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Paylari
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Paylar1 ve Gayrimenkul 0 20
Yatirim Ortakliklar1 Paylar
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar1 ** 0 20
Ters repo islemleri 0 20
Borsa Dis1 Ters repo islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri 0 20
Ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler 0 20
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10
Araci1 kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Kira sertifikalari 0 20
Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplar1 (TL/Do6viz)/Altina Dayali 0 10
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari
Altm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali fhra¢ Edilen 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglari***
Gayrimenkul Sertifikalar1 ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araglar1 (TL/Déviz)
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Ddviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL/D6viz) 0 20

*Borsada islem goren kamu/ 6zel sektor dis borglanma araglarinin, borsa digsinda yapilacak
islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi miimkiindiir.

*#2.9 maddesinde fon portfoyline dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel
bilgiler belirtilmistir.

***Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme cercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°’1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayn1 oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas1 alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasast araci O0diing verme sozlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh
edilebilecegine iligkin bir hiikmiin konulmasi zorunludur.



****Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir
anda portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki
sermaye piyasast araglarii ddiing verebilir.

Fon portfoylinden ddiing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100.1 karsihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adma Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

*a#E*Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerlerinin
%10’una kadar Borsada ve/veya Borsa Dis1 Repo yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitli; VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans
Tebligi) cergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin agirliklandirilmasi
yoluyla belirlenmistir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii asagida ki gibidir.

KARSILASTIRMA OLCUTU (%)

%90 BIST Ulusal 100 Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde tiirev araclar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono
ve altin islemleri, yapilandirilmis yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sOzlesmesi ve repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarmin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektifkosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap s6zlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas1 ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabimna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitic genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6’mc1
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.



Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma

araglarmm ve kira sertifikalar1 alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve dzel sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, Ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin, Brunei, Cayman Islands,
Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman, Saudi1 Arabia, Uae, Yemen,
Pakistan, Qatar iilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagl kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.10. Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan “ Fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, ihraggismin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gerekir.” esaslarinin saglamasi kosuluyla
yabanci1 yapilandirilmis yatirim araglar1 yurt dis1 piyasalardan fon portfoytline alinabilir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarma iliskin olarak, “borsada islem
gorme” sart1 hari¢ olmak iizere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten,
Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢er¢evesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1” ayrica Kurul’un borglanma
araclarina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde “Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilebilecegi” sartlarinin
saglanmas1 kaydiyla Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrim araclart fon portfoyiline
alinabilir.

Yapilandirilmig yatirim araclarinin dayanak varliklari, 6zel sektdor ve kamu borgclanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borg¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatwrim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis
yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.



III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatwrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Iitibar riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
tzerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklene n tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Ol¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢climlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidiir.

15) Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riskleri: Yapilandirilmig Yatirim Araglarinin degeri
ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandirilmis Yatirim Araglarimin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas1 halinde yatirimc1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerinden daha diistik
de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim
Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.



Yatirim amacli yapilandirilmis iirlinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak iki
sekilde gruplandirilabilir. Yurt i¢inde ihrag¢ edilen ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen araclar, vade sonunda, piyasa yatirimeinin aleyhine hareket etse
bile yatirimciya o iirline ayirmig oldugu anaparasini geri alma imkani sunan triinlerdir. Bununla
beraber piyasa, yatirimcinin lehine hareket ederse yatirimeci normalde alabilecegi risksiz faiz
getirisinin iizerinde bir getiri elde eder.

Yurt dis1 ihraglarda anapara korumasiz bir yapilandirilmis tiirev iirlin igerisinde ise yatirimce1
bir opsiyon satig1 gerceklestirmektedir. Bu opsiyon satisindan elde edilen prim yatirimciya gelir
olarak verilebilecegi gibi bir baska opsiyonu satin almak i¢inde kullanilabilir. Bu iirlinlerde opsiyon
satiginin getirdigi risk, yatirimcinin anaparasini vade sonundaki spot kura gore dezavantajli bir
seviyeden bir bagka para birimine donme riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglart yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kargi Taraf Riski, ihraggr kurumun Yapilandmilmis Yatirim Araglarin dan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tuta
bilmek adma Yapilandirilmis Yatiwrim Araglar1 yatirimlarinda ihraggmnin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi’nin 32’inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

16) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Ol¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve
yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar c¢ercevesinde kaldirag
yaratan islemlerde bulunabilir.

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; faize, dovize, kura ve finansal endekslere
dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandirilmis yatirim araglari ve diger herhangi
bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islem’ ler dahil edilecektir.

Kaldirac Yaratan islemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Maksimum olas1 kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gerceklestirmek i¢in gerekli olan
yatirim orani, kaldira¢ nedeniyle daha fazladir. Kaldiragl islem yapabilmek i¢in kullanilan teminat,
islem biiyiikliigiiniin belli bir oranindadir. Diislik teminat miktariyla biiyilik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiracl islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portfoyiinde kaldira¢ yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldirag etkisinden
dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukar1 yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag oranmi arttikca hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina
alinabilmesi i¢in kaldira¢ oraninin belirlenen kaldirag limitini agmamasi gerekir.
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3.4. Kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Ol¢ciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde; Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan karsilastirma 6l¢iitiiniin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma 6lgiitii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakl tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine yapilandirilmig araglarin dahil edilmek
istenmesi halinde, “Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tastylp tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.8. Risk odlciimiine iliskin diger esaslar

Fonun risk degeri, risk yonetim sisteminde belirlenen prosediirler dikkate almarak hesaplanir
ve takibi yapilir. Risk Degeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kullanilarak hesaplanir. Fon
volatilite araliklarma gore 1 ile 7 arasinda bir Risk Degeri alir. Fon tarafindan son dort ay icerisinde
haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan Risk Degeri’ nin fonun mevcut Risk
Degeri’ nden farklilik arz etmesi halinde bu degerin giincellenmesi gereklidir.

Fonun volatilitesi fonun faaliyette oldugu son bes yillik donemdeki fon getirileri dikkate
almarak hesaplanmaktadir. Eger fon hesaplama i¢in yeterli gegmise sahip degilse gegmis 5 yillik
donemin basindan fonun getirisinin hesaplanabildigi tarihe kadar olan dénem i¢in karsilastirma
Olciitiinlin getirileri baz almmaktadir. Bu getiriler ile fonun mevcut hesaplanabilen getirileri
birlestirilir. Bu sekilde olusturulan 5 yillik doneme iligkin veri setinin volatilitesi Risk Degeri
hesaplamasinda kullanilmaktadir. Fonun yatirim stratejisinin degismesi durumunda da ayni yontem
kullanilmaktadir. Belirlenen karsilastrma oOlgiitiiniin gegmis verilerinin de 5 yili kapsamamasi
halinde, ilgili karsilastirma olg¢iitiiniin volatilitesi dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle risk degeri belirlenmektedir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
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devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliziigli hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon Iictliziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimim yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarmma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ylikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun t¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytlikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklari Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergcevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarimn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun izahnamede
ilan edecegi katilma paymin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis
olan esaslara gore saptanan fiyat ilizerinden 100 pay ve katlar1 seklinde alim ve satimda
bulunabilirler.

Ziraat Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma pay1 alim satim emirleri,
emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak fiyati iizerinden yerine getirilen fon ( ihbarli
fon) olmasi dolayisiyla, katilma payr alim talimati karsiliginda tahsil edilen bedelin
nemalandirilmast esastir. Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar, fon alim talimatinin
gerceklesecegi giinden Onceki ig gliniinde saat 13:30°dan sonra Para Piyasasi Fonu satis1 yapilarak
veya gecelik T. Repo ya baglanarak degerlendirilir. Nemalandirmada kullanilacak yatirim araci, fon
katilma pay1 dagitim kurulusu uygulamalarina gore farklilik gosterebilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimciya mevduatin yani sira fonun da satildigi hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler icin asgari
alim/satim tutar1 ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nim ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgilinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
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TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimc1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslarn

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1
iizerinden yerine getirilir.

BIST’ Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Kinci islem giiniinde, iade
talimatmin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ii¢lincii islem giliniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.6. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamis Olan Kurumlarin
Unvam ve Iletisim bilgileri:

Unvan Adres Tletisim Bilgileri
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.| Finanskent Mah. Finans Cad. [0 (216) 590 20 00
Tim Subeleri 44/A Umraniye/ISTANBUL 444 00 00

Miisteri iletisim Merkezi
vf@ziraatbank.com.tr

Levent Mh. Gonca Sokak
No:22 Kat:1
34330 Besiktas/ISTANBUL

Ziraat Yatrim Menkul
Degerler A.S.
Tiim Subeleri

0 (212) 339 80 80

444 49 79

Miisteri iletisim Merkezi
yatirimfonlari@ziraatyatirim.com.tr

T. Halk Bankas1 A.S. Barbaros Mah. Sebboy Sok. [0 (216) 503 70 70

Tiim Subeleri No:4/1 34746 (0850 222 0 400
Atasehir/iISTANBUL Miisteri iletisim Merkezi
yf@halkbank.com.tr
Halk Yatrim Menkul| Barbaros Mh. Siimbiil Sok. |0 (216) 285 09 00
Degerler A.S. WBC Is Merkezi Blok No:9 i¢ 444 42 55

Tim Subeleri Kap1 _ No:21 Miisteri iletisim Merkezi
Atasehir/ISTANBUL halkyatirim@halkyatirim.com.tr
ODEA BANK A.S. Esentepe Mah. Biiyiikdere Miisteri Iletisim Merkezi

Tim Subeleri

Cad. Levent 199 Apt. No:
199/119 Sisli/ISTANBUL

444 8 444

iletisim@odeabank.com.tr
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Turkish Yatmrim Menkul

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok.

Miisteri iletisim Merkezi

Tiim Subeleri

Nisantas/ISTANBUL

Degerler A.S. No:1A/52 Polat Plaza A Blok |0 (212) 315 10 00
Tiim Subeleri K:4 Sisli / ISTANBUL tky@turkishyatirim.com
Turkishbank A.S Valikonag1 Cad. No:1 34371 Miisteri Iletisim Merkezi

0 (212) 3736373
bim@turkishbank.com

Nurol Yatrim Bankasi
A.S. Tiim Subeleri

Maslak Mah.Biiyiikdere Cad.
Nurol Plaza No: 255 I¢ Kap1
No:1502 Sartyer / Istanbul

Miisteri Iletisim Merkezi
0 (212) 286 81 00
nurolbank@nurolbank.com.tr

Tim Subeleri

Cad. 2D Blok No:3M 34485
Sartyer/ISTANBUL

Neo Portfoy Yonetimi| Esentepe Mah. Biiyiikdere Miisteri Iletisim Merkezi
AS. Cad. Metrocity Is Merkezi A (0 (212) 344 07 30
Blok No:171 Sisli/Istanbul info@neoportfoy.com.tr
Gri Portfoy Yonetimi A.S.| Arnavutkdy Mah. Beyazgiil Miisteri Iletisim Merkezi
Cad. No:24 Besiktas/Istanbul |0 (212) 706 84 74
gri@griportfoy.com.tr
Ak Portfoy Yonetimi A.S. | Sabanci Center Kule:2 Kat:12 [Miisteri Iletisim Merkezi
4. Levent Besiktas /|0 (212) 38527 00
ISTANBUL info @akportfoy.com.tr
Alternatifbank A.S Ayazaga Mah. Azerbaycan Miisteri Iletisim Merkezi

0 (212) 31567 00
info@alternatifbank.com.tr

Alternatif Yatirim Menkul
Degerler A.S.
Tiim Subeleri

Ayazaga Mah. Azerbaycan
Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5
34485 Sartyer / ISTANBUL

Miisteri iletisim Merkezi
0 (212) 315 58 00
haberlesme@alternatifyatirim.com.tr

Tacirler Yatrim Menkul

Nispetiye Cad. B3 Blok Kat:9

Miisteri Iletisim Merkezi

Tiim Subeleri

Besiktas/Istanbul

Degerler A.S Akmerkez 34337 0 (212) 355 46 46

Tiim Subeleri Etiler/Besiktas/ISTANBUL  (destek@tacirler.com.tr

TEB Portfoy Yonetimi| Gayrettepe Mah. Yener Sok. Miisteri iletisim Merkezi

AS. No:1  Kat:9 Besiktas /|0 (212) 376 63 00
ISTANBUL pys@teb.com.tr

Seker Yatwrmm Menkul| Biiyiikdere Cad.  No:171 Miisteri iletisim Merkezi

Degerler A.S Metrocity A Blok, Kat:4-5 1|0 (212) 334 33 33

Tiim Subeleri Esentepe/Sisli/ISTANBUL pazarlama@sekeryatirim.com

Ata Portfoy Yonetimi A.S.| Emirhan Cad. No0:109 K:12 [Miisteri Iletisim Merkezi
Atakule, 34349 0 (212) 310 63 60
Besiktas/Istanbul ataportfoy@ataportfoy.com.tr

Ata  Yatrim  Menkul| Emirhan Cad. No0:109 K:12 Miisteri iletisim Merkezi

Kiymetler A.S. Atakule, 34349 0 (212) 310 62 00

iletisim@atayatirim.com.tr

VIIL

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
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5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslaria 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mali miigavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alim ticreti,

13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist smir1 yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Ayrica yatirimcimim glinliik olarak ortaya ¢ikacak gider asimlarindan olumsuz yonde
etkilenmemesi ve ii¢ aylik donemler sonunda kurucu tarafindan fona yapilacak muhtemel iade
tutarmin fon fiyatinda yaratacagi asimr1 artist onlemek igin fon muhasebesinde gilinliik gider
asimlarmin donem sonunda kurucudan tahsil edilmek iizere alacak ve gelir hesaplarina kaydedilir.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00616 (yiizbindealtivirgiilonaltr)’dan [ yillik yaklasik %  2,2484
(yiizdeikivirgiilikibindortyiizseksendort)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 ve saklayici arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya, dagiticiya ve saklayictya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas almarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlari toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler ile diger giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.500
KAP Giderleri 1,500
Diger Giderler 1,000
TOPLAM 6,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikat1 uygulanir. Tebligin 24 iincli maddesinin besinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli
olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimecilarin ve/veya yatirim
fonu katilma payr alim satimin1 yapan kurulusglarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur®. KVK’nin ikinci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulanir.[*!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
3 Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar.

[ Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FnyANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasm tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.6. maddesi harig),
VII.7.1.1., VII.7.1.2 nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazisinmm Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve
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Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig gilinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan

borsada islem gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat1 beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarmmda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylar1 izahnamenin ve yatirimct bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.

28/02/2025
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
Mehmet OZDEMIR Kenan TURAN
Muidir Genel Miudir Yrd.
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