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     “Kaleseramik Çanakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 
 

• Uzun süreli deneyime sahip olunan seramik karo sektöründe çeşitlendirilmiş ürün portföyü ile yurt içi pazarda önemli pazar 
payına sahip olunması 

• İhracat gelirleri ve gerekli durumlarda türev araçların kullanımı ile etkin kur riski yönetimi 
• Teminatlandırılmış ticari alacak politikasıyla desteklenen varlık kalitesi 
• Finansal esneklik sağlayan çeşitlendirilmiş finansman yapısı 
• Sektörel dinamiklerin yanı sıra kalite standartlarına uyum için Ar-Ge faaliyetlerine verilen kayda değer önem 
• Kale Grubu şirketleri içerisinde yaratılan operasyonel sinerji 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum düzeyi 
• 2024 yılında hem satış hacmindeki hem de ihracat gelirlerindeki daralmadan kaynaklı satış gelirlerindeki düşüş 
• 2024 yılında negatif FAVÖK üretiminin yanı sıra yüksek borçluluk düzeyi ile birlikte yetersiz kaldıraç ve karşılama 

göstergeleri 
• Operasyonlardan nakit akışı elde edilememesinin dış kaynak ihtiyacını artırması 
• Avrupa Birliği'nin Türk ve Hintli üreticilere yönelik anti-damping önlemlerinin ihracat satışları üzerinde baskı oluşturması 
• Hammadde maliyetlerindeki, enerji fiyatlarındaki ve inşaat sektöründeki dalgalanmalara karşı maruziyet 
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli 

bir belirsizlik yaratması 
 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Kaleseramik Çanakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.Ş.” nin Uzun Vadeli 
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A+ (tr)’ seviyesinden ‘BBB+ (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur.  
 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  
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