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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELIi DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2025 — 30.06.2025 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik

Yatirrm Fonu

Fon'un Tiri

OKS Degisken Fon

Fon'un Adi

AXA OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilanmi | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 107-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

Ibrahim Olgun
Kintay

Tekinel
Ozdemir

Ozgii Aytis

Furkan Benisan
Ozgiirsoy

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

HASAN BASRI
TARMAN

IDIL SAZER

Gorev

Fon Kurulu
Basgkani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

GOreve Atanma
Tarihi

02/01/2018

02/01/2018

31/03/2023

13/06/2023

13/06/2023

Sermaye Piyasasi X
.. . |Sahip Olunan
Alaninda Tecriibesi

Lisanslar
(vil)

25

33

24

16

Sermaye Piyasasi

Son 5 Yilda Yaptigi

Goreve Atanma Tarihi

11/07/2025

02/01/2018

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Adi Soyadi

Alaninda Tecriibesi

isler (Yil-Sirket-Mevki)

(Yil)

Portfoy Yoneticisi 10

Portfoy Yoneticisi 17

Goreve Atanma Tarihi

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi

i)
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Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dizey 3

Sahip Olunan
Lisanslar
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Ozlem Zaman 02/01/2018 24

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

2025’in ilk yarisi kuresel ekonomi agisindan enflasyonun yavagladigi ancak belirsizliklerin ve
temkinli bir toparlamanin oldugu bir dénem olmustur. Kiresel buyime hizi yillik olarak %2,8
olarak tahmin edilmis, ilk 6 ay icin ise %1,4 oldugu hesaplanmigtir. IMF ve Diinya
Bankasi’nin tahminleri dogrultusunda blyime tahminleri 2025 icin zayif kalmistir. ABD
Merkez Bankasi (FED) faiz oranlarini bu yil da hala %5 seviyelerinde tutarken, Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ise faizi %2 seviyelerine indirmistir. Ozellikle diisiis trendinde olan
AB enflasyonu ve ekonomik durgunluk en dnemli sebepleri arasindadir. Cin ekonomisi ilk
yarida %5,3 blylime kaydederek kisa vadede olumlu bir performans géstermis, 6zellikle
kiresel talepteki toparlanma ve ABD ile ticaret iligkilerindeki kismi yumusama bu orani
desteklemistir. Global dlcekte 6zellikle AB ve Cin’de uygulanan eneriji politikalari ve ekonomik
yavaglamalardan dolayi disen petrol talebi ve Uretici Glkelerin rekor arzlari nedeniyle de
petrol fiyatlari ilk altt ayda 62-78 dolar bandinda seyretmistir. Kiiresel enflasyon ilk alti ay icin
ortalama %4,3 seviyesinde 6ngorilirken, gelismis ekonomilerdeki enflasyon oranlarinin
hedeflenen degerlere yaklasmasiyla gegen seneye oranla dislis beklenmektedir.

2025 yili ilk altr ayda Turkiye ekonomisi, enflasyonla mucadele, siki para politikasi ve
biylime dengesi ekseninde sekillenmistir. ilk alti ay boyunca enflasyon %35 seviyesinde
gerceklesirken, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini %46’da sabit
tutarak parasal sikilastirma politikalarini sirdtirmastir. Biyidme tarafinda, 2025 ilk yari igin
%71’lik bir GSYH artisi kaydedilmis, ylksek faizler ve i¢ talepteki yavaglama ekonomik
baylimeyi sinirlamistir. Alti aylik periyotta ihracat %4 artarak 131 milyar dolara ulasirken,
ithalat %7 artarak 180 milyar dolar seviyesine ylkselmistir. Boylece, dis ticaret agigi 49
milyar dolar olarak gergeklesmistir. Turizm sektoru ilk geyrekte glglu bir performans
sergileyerek 9,45 milyar dolarlik gelir saglamis ve ddviz rezervlerini desteklemistir. Cari agik
ilk yari igin 18 milyar dolar olarak kaydedilirken, toplam dis bor¢ yuku ilk ceyrek sonunda 525
milyar dolara ulagmistir. Borsa istanbul, 2025 yilinin ilk yarisinda yatirimci hareketleri
acisindan net satis baskisiyla karsilagsmis ve makroekonomik belirsizliklerin etkisiyle yariyili
%4’luk kazangla kapatmistir. Maliye politikalarindaki sikilagtirma ve likidite kosullarindaki
daralma, reel getirilerin negatif seviyelerde seyretmesine yol agarak piyasa performansini
olumsuz etkilemigtir. Bankacilik ve sigortacilik sektorleri ise 2025'in ilk yarisinda sermaye
piyasalarindaki dalgalanmaya ragmen likidite yonetimindeki yaklasimlari ve risk igtahinin
kontrolli dagihimi sayesinde goérece istikrarini korumustur. Kamu maliyesinde bitge agidi alti
ay sonunda 980,5 milyar TL olarak gergeklesmis, butge aciginin GSYH’ye orani %1,35
olmustur.

Ozetle, 2025'in ilk alti ayinda Tirkiye ekonomisi ve kiresel ekonomiler genelinde merkez
bankalari enflasyonla micadele ve ekonomik istikrari koruma ekseninde politikalara
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odaklanmistir. Gelismis ekonomilerde siki para politikalari baskinh@ini  strdirmus,
enflasyonun hedef seviyelere ¢ekilmesi amaciyla faiz arttirnm siregleri kademeli olarak sona
erdirilmigtir. Turkiye 06zelinde de disuk enflasyonu hedefleyen bir strateji uygulamaya
konulmus, dis finansmani giclendirmeye ¢alisan ve mali disiplini stirdirtlebilir kilmaya yonelik
politikalar dénemine girilmigtir. Enflasyon kontrol altina alinmaya calisilirken, bluyime sinirli
seviyede kalmistir. Oniimiizdeki ddnemde ise kiiresel ekonomik belirsizlikler, ticaret savaslari,
faiz politikalari, jeopolitik gelismeler ve i¢ politikadaki durum Turkiye ekonomisinin yonini
sekillendirecek dnemli faktorler arasinda olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Portféy varlik dagihminda agresif bir degisiklik dngoérilmemektedir.
e Fonda yillik pozitif getiri s6z konusudur.
o Fon portfdyleri belirlenen risk seviyesine uygun yonetilmeye devam edecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

o Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

o Fon performans tebligine gore nétr alanda (alt ve Ust esik deger araliginda) yer
almaktadir.

Fonun esik degeri:

Esik Deger Kiriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL 1.5

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Iigili Yatinm
Yatirnm Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Stratejisinin Bant
Araligi (%)
ORTAKLIK PAYLARI-Yurtici Ortaklik Paylari 0-100

BORGCLANMA ARACLARI-Yurtigi Kamu Borglanma Araglar (TL veya Déviz); BORGCLANMA
ARACLARI-Yurtigi Ozel Sektdr Borglanma Araclar (TL);BORGLANMA ARACLARI - Yurtici [0-100
Ozel Sektér Borclanma Araglari (Déviz)

BORGCLANMA ARACLARI-Yabanci Borglanma Araglan 0-40

ORTAKLIK PAYLARI-Yabanci Ortaklik Paylari;;BORCLANMA ARACLARI-Yabanci

-4
Borglanma Araglari 0-40
Ters Repo Islemleri 0-10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0-10

Yapilandinimis Yatirnm Araglar 0-10
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Ilgili Yatinm
Yatirim Yapilan Sermaye Piyasasi Araglari Stratejisinin Bant
Arahdi (%)
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0-15

KIRA SERTIFIKALARI-Yurtici Kamu Kira Sertifikalari (TL veya Déviz);KIRA
SERTIFIKALARI-Yurtdisi Kamu Kira Sertifikalar (Déviz);KIRA SERTIFIKALARI-Yurtigi
Ozel Sektor Kira Sertifikalar (TL);KIRA SERTIFIKALARI-Yurtici Ozel Sektér Kira 0-100
Sertifikasi (D6viz);KIRA SERTIFIKALARI-Yurtdisi Ozel Sektér Kira Sertifikalari
(Déviz);KIRA SERTIFIKALARI-Yabanci Kira Sertifikalari

Mevduat/Katilma Hesaplar (TL, Altin veya Ddviz) 0-25

DIGER 0-100

FON-Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari;FON-Yabanci Yatirim Fonu Katilma
Paylari;FON-Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari;FON-Gayrimenkul Yatirim Fonu 0-20
Katilma Paylari; FON-Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari;DIGER

ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0-100
ipotede ve Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0-100
DIGER 0-50

Gelire Endeksli Senetler (TL veya Doéviz) 0-100
Gelir Ortakhidi Senetleri 0-100

BORCLANMA ARACLARI-Yurtdisi Kamu Borglanma Araglari (D6viz);BORCLANMA

ARACLARI-Yurtdisi Ozel Sektér Borclanma Araglan (Déviz) 0-100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdytnin % 6’sini agsamaz.

** Fon portfoyunin en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.

Fon portfdy deg@erinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir.
Fon portféytne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araclari fon portfdy degerinin devaml olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféyunin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi

araglarini 6diing verebilir veya fon portfdylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasas! araglarini 6ding alabilir ve dding alma orani ile sinirli olmak Gzere agiga satis iglemi
yapabilir. Odlin¢ alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdylinden édiing
verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasi aracglarinin en az %100'G karsihginda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve sermaye piyasasi
aracglarinin piyasa deg@erinin %80'inin altina dismesi halinde portféy yoneticisi teminatin
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tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafl olarak s6zlesmenin feshedilebilecegine iligkin bir hUkmun konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cgergevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portféyundeki kiymetli madenlerin piyasa deg@erlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen édung islemleri karsiliginda
odung alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portfoye alabilir ve
portféyinde bulunan sertifikalarn piyasada satarak portféyden cikarabilir. Kiymetli maden
odung islemleri ile kiymetli maden 6dling sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢cergevesinde yapilir.

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit intiyacini kargilamak amaciyla, fon portféylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin
%10’'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

I\V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2025-30.06.2025 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar tarafiniza sunulmustur.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 31.01.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/api/file/download/4028328d949955a90194bc4e125970fb



https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328d949955a90194bc4e125970fb

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU /AJV

Toplanti Tarihi : 21.01.2025
Toplanti Sayisi : 2

Karar No: 12025/ 2

FON KURULU KARARI
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Sirketimizin Fon Yénetim departmani galisani 12488878422 T.C kimlik nolu Canan Orhan fon kurulu

ayeliginden is dedisikligi nedeniyle gikartiimasina karar verilmistir.

Fon Kurulu Baskani

Cengiz Kilig

Fon Kurulu Uyesi

Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy

Fon Kurulu Uyesi

ibrahim Olgun Kiintay

Fon Kurulu Uyesi

Ozgii Aytis
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /AlV

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 12.03.2025
Toplanti Sayisi : 5

Karar No: : 2025/ 5

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S OKS DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK

YATIRIM FONUNA ait 12 aylik (Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eylul,
Ekim, Kasim, Aralik 2024) dénemlerine iliskin 12.03.2025 tarih, 2024-AJV sayil i¢ kontrol sistemine
iliskin denetim raporu goérulmus ve onaylanmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Benisan Furkan Ozgiirsoy Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Ozgi Aytis
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /AlV

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 12.03.2025
Toplanti Sayisi : 4

Karar No: 12025/ 4

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S OKS DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONUNA ait 12 aylik (Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis, Haziran, Temmuz, Agustos, Eylil,
Ekim, Kasim, Aralik 2024) dénemlerine iliskin 12.03.2025 tarih, 2024-RISK-APY sayili risk yénetimi
sistemi denetim raporu gérilmus ve onaylanmistir.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Benisan Furkan Ozgiirsoy Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Ozgi Aytis
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /AlV

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 27.05.2025
Toplanti Sayisi : 10

Karar No: : 2025/ 10

2025 D6nemi bagimsiz, yasal, dis denetiminin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. Sirketi'ne 910,00 Euro (KDV harig) yillik Ucretler karsihdinda yaptiriimasina, isin
planlanmasi ve lcret 6deme kosullarinin belirlenecedi sd6zlesmenin imzalanmasi icin Fon kurulunun
yetkili kilnmasina oy coklugu ile karar verildi.

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Benisan Furkan Ozgirsoy Cem Tekinel Ozdemir

Fon Kurulu Uyesi

Ozgi Aytis
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /AlV

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 30.05.2025
Toplanti Sayisi : 11

Karar No: 12025/ 11

Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyesi 13468619592 T.C kimlik numarali ibrahim Olgun Kiintay Fon
Kurulu

tiyeliinden emeklilik karari aldig icin cikarlmistir. Yerine, Baskan ve Icra Kurulu Uyemiz
39517008834

T.C kimlik numarali Selguk Adiglizel’ in atanmasina karar verilmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Selguk Adiglzel
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Cem Tekinel Ozdemir Ozgl Aytis

Fon Kurulu Uyesi

Benisan Furkan Ozgiirsoy
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Cengiz Kilig Benisan Furkan Ozgiirsoy

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi



