BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01/01/2025 - 30/06/2025

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirnrm Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Kararn 14/03/2013 9/310
Kurulusa Iliskin Kurul izni 28/03/2013 | 279
Fon Ictiiziigi Tescili 03/04/2013 40137
14/06/2017 176841
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicill 11/04/2013 8298
Gazetesi’'nde Ilani 19/06/2018 | 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 24/04/2013 EYF-197/310
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/05/2013
Halka Arz Tarihi 02/05/2013

3.FON KURULU UYELERI

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi ~ TEB Portfdy Yénetimi A.S

Kibra Eskigirak

Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Banu Blylkoguz

Fon Kurulu Uyesi ~ BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Bekir Cagn Ozel

TEB Portfdy Yénetimi A.S
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5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Kiiresel Gelismeler

2025 yilinin ilk yarisinda kiresel ekonomik goériinim, gelismis llkelerde enflasyonda kademeli
iyilesmeye ragmen blylme (zerindeki asadi yonli risklerin belirginlestigi, finansal ve
jeopolitik dalgalanmalarin ise belirsizlik seviyesini artirdigi bir gercevede sekillenmistir.

IMF, vyiin basinda %3,2 olan 2025 kiresel blylime tahminini nisan ayinda %2,8’e
dlstrmustir. Bu glincellemede ticaret hacmindeki yavaslama, korumacilik egilimindeki artis
ve finansal kosullarda siiregelen sikilik etkili olmustur. Ozellikle ABD’nin basta Cin ve AB
olmak Uzere ticaret ortaklarina ydnelik tarifeleri, karsihkli misillemelerle tirmanan glimrik
gerilimleri ve ikinci ceyrekte goézlenen jeopolitik krizler yatirnmci gliveninde dalgalanmalara
yol agmistir.

ABD ekonomisinde ilk geyrekte yavaslama sinyalleri gorilirken, ikinci geyrekte aciklanan
nihai veriler, kamu harcamalarindaki ve ithalattaki disis nedeniyle yilliklandiriimis %0,5
daralmaya isaret etmistir. PCE enflasyonu %2,3, cekirdek PCE %2,7 seviyesine ylkselmis;
Fed ise haziran ayinda politika faizini sabit tutarken, yilin geri kalaninda yalnizca bir faiz
indirimi 6ngdrisiine isaret etmistir.

Euro Boélgesi‘'nde ise iktisadi faaliyette zayiflik devam etmekle birlikte sinirli toparlanma
isaretleri gorilmeye baslanmistir. Avrupa Komisyonu’'nun biyime tahminini %0,9'a ¢cekmesi,
bolgedeki toparlanmanin beklenenden uzun slrebilecedine isaret etmektedir. ECB, yilin ilk
yarisinda toplam 100 baz puan faiz indirerek mevduat faizini %2,00 seviyesine ¢cekmis ancak
ikinci yarida temkinli bir patika izlenecegi sinyalini vermistir.

Cin ekonomisi yilin ilk iki ceyreginde beklentileri asan bir buyume performansi sergilerken,
ABD’ye ihracat tarafinda yasanan sert disls dis dengenin kirilganligini artirmistir. Cin Merkez
Bankas! destekleyici politikalara devam etmistir. Japonya ise hem blyime hem de enflasyon
acisindan zayif bir gérinim sunmustur.

Kuresel hisse senedi piyasalari, 6zellikle ikinci geyrekte teknoloji hisselerinin 6nderliginde
gicla bir performans sergilemistir. Hem S&P 500 hem de Nasdaq ilk alti ayda %5,5 oraninda
ylkselmistir. ABD 10 vyilhik tahvil faizi %4,21 seviyesine inerken, dolar endeksi (DXY) ilk
yarida toplam %10’dan fazla dismdistir. Bu zayiflama, gelismekte olan Ulkelere yoénelik

sermaye akimlarini ve risk istahini desteklemistir.

Yurtigi Gelismeler

Tuarkiye ekonomisi 2025 vyilinin ilk yarisinda ic ve dis kaynakh risklerin etkisiyle bir
dengelenme slirecine girmis; para politikasindaki siki durus, dezenflasyon siireci ve jeopolitik
gelismelerin sekillendirdigi bir ortamda yavaslayan ancak gorece dayanikl bir iktisadi faaliyet

profili sergilemistir.
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2024 yilinin son geyredinde %3,0 yillik buytime kaydeden ekonomi, 2025 yili ilk geyreginde
dretim tarafinda ivme kaybederken, i¢c talep goérece canh kalmistir. Ancak ikinci ceyrekte
perakende satislar, PMI ve gliven endeksleri ic tliiketimdeki zayiflamanin da basladigini ortaya
koymustur. Boylece blyume kompozisyonunda i¢ talep kaynakli genisleme egilimi yerini
dengelenmeye birakmistir.

Mart ayinda yasanan finansal galkanti sonrasi TCMB, sikilastirici adimlar atarak politika faizini
%46'ya ylikseltmis, likiditeyi Ust banttan saglayarak gecelik piyasa faizlerini %49 seviyesine
tasimistir. Haziran toplantisinda faiz sabit tutulurken, fonlama tekrar haftalik repoya
kaydinlmistir. Jeopolitik risklerin azalmasiyla birlikte temmuzdan itibaren kademeli faiz
indirim beklentisi 6ne gikmistir.

Enflasyon goériniminde ilk yarn boyunca kademeli bir iyilesme go6zlenmistir. 2024 yilini
%44,4 seviyesinden noktalayan yillik TUFE haziran itibariyla %35,0 seviyesine gerilemistir.
Aylk bazda fiyat artislari 6nemli 6lglide yavaslamis, gekirdek enflasyon géstergeleri ve egilim
gostergelerinde de iyilesme gozlenmistir. TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %24 vyil
sonu tahminini koruyarak temkinli durusunu yinelemistir.

Cari islemler dengesi, yilin ilk yarisinda dalgali bir gériinim sergilemistir. Yilin ilk bes ayinda
toplam 21,0 milyar dolar acik verilmistir. Boylece 2024 yilinin ilk bes ayina kiyasla cari acikta
5.8 milyar dolarlik genisleme meydana gelmistir. Haziran gegici verileri, petrol fiyatlarinda
jeopolitik gelismeler kaynakl ylkselisin etkisiyle acigin gecici olarak artabilecegini
gOstermektedir. Enerji ve altin hari¢ bakildiginda, ilk bes ayda 7.9 milyar dolar cari islemler
fazlasi verildigi dikkat cekmektedir.

Isglici piyasasinda 2024 yilin %8,5 seviyesinden noktalayan manset issizlik orani mart
ayinda %8,0'a kadar distikten sonra mayis ayi itibariyla %8,4 seviyesine c¢ikmistir. Atil
isglicii orani ise yiiksek seviyelerde seyretmistir. Oncii anket gdstergeleri, firmalarin ginci
ceyrede iliskin istihdam beklentilerinde zayiflamaya isaret etmektedir. Ote yandan, muhtemel
faiz indirim slrecinin ve finansal kosullarda olasi toparlanmanin yilin ikinci yarisinda istihdam
goérinimiuine destek vermesi beklenmektedir.

2025'in ilk geyredinde finansal oynakliklar artmis, 10 yillik tahvil faizi %27,5ten %?31,2'ye
ylkselmis, CDS primi 56 baz puan artisla 319a gikmistir. Ancak ikinci geyrekte kiresel risk
istahindaki toparlanmanin etkisiyle tahvil faizi %29,1’e, CDS ise 290 seviyesine gerilemistir.
Turk lirasi ise yurtigi ve klresel oynakliklarin etkisiyle ilk yarida ABD dolari karsisinda %12,6
deder kaybederken sepet kura karsi deger kaybi yaklasik %20,5 seviyesinde gergeklesmistir.
Borsa Istanbul'da yilin ilk ceyredi %1,7’lik sinirli disisle tamamlanirken, ikinci ceyrekte
%3,0'hk artis kaydedilmistir. Yilin ilk yarisinda yatirimcilar, siki para politikasinin etkisiyle
daha secici ve temkinli davranmis; faiz seviyesinin ylksek kalmasi ve TL'deki deder kaybi
hisse senedi piyasalarinda yukari yonll potansiyeli sinirlamistir.

2025 yilinin ilk yanisi, Tlrkiye ekonomisinin kur istikrarn ve enflasyonla micadeleye 6ncelik

verdigi, para politikasinda sikilik diizeyinin ylksek tutuldugu ve iktisadi faaliyetin yavasladigi
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bir dénem olmustur. Ayni zamanda kliresel gelismelerin ve ticaret savaslarinin etkisiyle dis
kosullarda belirsizligin arttigi bir donem yasanmistir.

ikinci yariya girerken kiiresel diizeyde Fed ve ECB’nin temkinli ancak gevsemeye acik
duruslar, gelismekte olan llke piyasalari acisindan destekleyici olma potansiyeli tasimaktadir.
Tiurkiye 6zelinde ise faiz indirim slirecinin zamanlamasi, kur oynakhdinin seyri, ic talepteki
dengelenmenin hizi ve enflasyon patikasindaki gelismeler hem iktisadi blyime hem de

finansal piyasa dinamikleri agisindan belirleyici olacaktir.

6. FONUN PERFORMANS BiLGILERi

18.00 1
16.00 -
14.00 -
12.00 -
10.00 A
8.00 -
6.00 -
4.00 -
2.00 -

Fon Getiri Karsilagtirma Olgiiti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas 01/01/2025 - 30/06/2025 ddénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus
Raporu”nda yer almaktadir. Fon performansina iliskin ayrintih Fon Performans Sunum Raporu
Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve

Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféylnin asgari %50'i ve azami %70 ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanlhginca veya
Hazine Mustesarlidi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon
portfdyline asgari %30 ve azami %50 oraninda BIST 100, BIST Surdurilebilirlik Endeksi,
BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar
alinabilir. Ayrica fon portféyline azami %20 oraninda Turk Lirasi cinsinden; vadeli mevduat
veya katilma hesabi fon portféylinin azami %15 oraninda ise Turk Lirasi cinsinden borsada

islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglar veya kaynak
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kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalar veya
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriimis derecelendirme kuruluslar tarafindan
yatirm vyapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul
kiymetler ile varlik veya ipotede dayali menkul kiymetler dahil edilebilir. Fon portfoylnin
azami %5’'lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo ve Takasbank
ve/veya yurt ici para piyasasl islemlerinde degerlendirilebilir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyl, adirlikli olarak orta ve uzun vadeli
devlet ic borglanma senetleri basta olmak Uzere ortaklik paylar, Tirk Lirasi Cinsinden
Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olusan bir portfoy dadilimi ile uzun vadeli yatinm
yapilmak suretiyle gelecekte diizenli ve slirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yoénelik olarak
olusturulacaktir.

Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla
kurulmustur. Fon portfoyliniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda yonetmeligin 11.maddesinde

belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

VARLIK TURU EN AZ % | EN GOK %

Ilgilisine gére Hazine ve Maliye Bakanlidinca veya Hazine
Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri
veya kira sertifikalar

50 70

Turk Lirasi Cinsinden; Vadeli Mevduat veya Katilma Hesabi 0 20

Turk Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrag edilen kira sertifikalar veya Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslari
tarafindan yatirnrm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler ile
varlik veya ipotede dayali menkul kiymetler
BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Digi Likit 10 ve BIST
Katihm 30 endekslerindeki paylar

BIST 100, BIST Sirdirlebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal 30 50
Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilm endekslerindeki paylar.

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters Repo
ile Takasbank ve/veya Yurt ici Para Piyasasi Islemleri

Vaad Soézlesmeleri* 0 5

* Vaad So6zlesmeleri, taraflardan en cok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidiinde bulunarak alinmasi islemine
dayanan sézlesmelerdir. Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin %5‘ine kadar
en ¢ok islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda 6nceden
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tespit edilmis sartlarla geri alma taahhddinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sézlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el
degdistirmis olsa bile bu s6zlesmeye konu edilen varliklarin islem vadesinde fon portféyiine
geri alinmasi saglanacaktir.

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféydndn ylzde altisini asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina fon
portféyiinin binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir hisse senedine fon portféyliniin ylizde besinden fazla yatirnrm yapilamaz.

d) "BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katim 30 endekslerindeki
paylara” asgari %10 oraninda olmak lizere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)nin 5 inci
maddesinin dérdiincl fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek lizere
kurulan borsa yatirnm fonlari katilma paylari araciligiyla yatinm yapilir.

e) Tirkiye’'de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon
portfoyinin %20’sini gecemez.

Fonun Karsilastirma Olgiitii;

BIST-KYD DIiBS Uzun Endeksi (%30) + BIST-KYD DIBS Orta Endeksi (%30) + BIST100 Getiri
Endeksi (%20) + BIST30 Getiri Endeksi (%15) + BIST-KYD 1Aylk Mevduat (TL) Endeksi
(%5)’dir.

8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISiKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, igtizlik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon
Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu strekli bilgilendirme formu” bdliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLiI BIiLGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asadidaki fon kurulu
kararlari alinmistir.

e 31.01.2025 tarihinde, kurucusu olunan 24 fon hakkinda; her fon igin ayr ayri olmak
Uzere, 2025 Yili Fon SMMM islemleri igin 31.01.2025 tarihinde “PARTNERS DENETIM
SMMM LTD. STI.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HiZMETLERI
sOzlesmesi imzalanmasina ve Badimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde
karsilik ayrilmasina karar verilmistir.

e 15.05.2025 tarihinde, kurucusu olunan 24 fon hakkinda; her fon igin ayri ayr olmak

Uzere, 2025 Yili Fon Bagimsiz Denetim galismalar igin “"DRT Bagimsiz Denetim ve
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Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” Ile badimsiz denetim sdzlesmesi
imzalanmasina ve Badimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde karsilik

ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2025 - 30/06/2025 dbéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katki Emeklilik

Yatinim Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet Islemi gerceklestirilmemistir.
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