BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KiRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM
FONU (BHK)
6 AYLIK RAPOR
30 Haziran 2025

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KIRA SERTIFIKALARI KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU'nun 10
Mart 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili
doénemin son is glnd itibariyla fon portfdy degeri ve net varlik deg@eri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - D6nem icinde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu'nda 'Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler' bashgi altinda
aciklanmistir.

Il - Déneme iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

2025'in ilk yansi, kuresel ekonominin toparlanma cabalarinin jeopolitik gerilimler ve ticaret kisitlamalari tarafindan sikca
sekteye ugratildigi bir donem oldu. Ozellikle ABD'de Trump yonetiminin yirirliige koydugu ithalat tarifeleri ve vergi indirim
paketi, hem enflasyon gériinimiini hem de piyasa fiyatlamalarini 6nemli 6lgiide etkiledi. iran-israil arasindaki gerilim,
Hirmiz Bogazi'nda tedarik zincirine yonelik tehditleri artirarak Brent petroliin haziran ayinda 86 dolara firlamasina neden
oldu. Bu dalgalanmanin ardindan saglanan ateskesle enerji fiyatlari yeniden distse gecerken, altin ve ABD tahvillerine
yonelik glivenli liman talebi artti. ABD ekonomisi, 2024 sonundaki "yumusak inis" egilimini takiben, 2025'in ilk yarisinda da
ihml bir biyime performansi sergiledi. Resesyon beklentileri zayiflasa da tiketici harcamalarindaki yavaslama isaretleri
devam etti. Ancak yuksek faiz oranlarinin kredi karti ve otomobil kredileri tizerindeki etkisi 6zellikle dikkat ¢ekiciydi. 2025
basinda %2,9 olan manset enflasyon, sonraki aylarda kademeli olarak %2,4'e gerilese de ¢ekirdek enflasyon daha direncli
kaldi. Bu ortamda Amerikan Merkez Bankasi (Fed), politika faizini sabit tutarak "veri bagiml" yaklasimini surdirdi. Fed
Baskani Powell, ABD'nin diger ulkelere uyguladii tarife adimlari olmasaydi faiz indirimlerinin haziran ayinda
baslayabilecegini belirtti. Haziran ayi toplanti notlari, diger Fed lyelerinin yiksek belirsizlik ortaminda enflasyonun yil
icinde yuksek kalmaya devam edebilecegi yoniindeki beklentilerini ortaya koyarken, gug¢li isglici piyasasinin ekonomiyi
desteklemeye devam ettigi ve faiz indirim doéngusu igin diisen enflasyondan ziyade glcli isglici piyasasinin daha
destekleyici bir unsur olarak goruldudu belirtildi. Sonu¢ olarak, Fed uyelerinin medyan beklentisi, yil sonuna kadar iki faiz
indirimi gerceklesecegi yonunde oldu. Baskan Trump'in se¢im vaatleri arasinda yer alan ithalat tarifelerini hayata gecirmesi
kiresel belirsizlikleri beraberinde getirse de subat sonundan itibaren Amerikan borsalarindaki satis trendi kisa strdi ve
kayiplar telafi edildi. Tarifelerin orta-uzun vadeli etkisi konusunda ise tam anlamiyla bir konsensiis heniiz saglanamadi.
ithalat tarifelerinin ABD ekonomisi icin enflasyonist bir etki yaratmasindan ziyade i¢ talebi baskilayici bir durum olarak vuku
bulmasi da ihtimaller arasinda goruluyor. Haziran sonu itibariyla, Yardeni verilerine gore S&P-500 endeksi 26,2x F/K
oraniyla tarihsel ortalamalarin lzerinde bir carpanla islem gérmeye devam ediyor. Avrupa'da ise ana giindem maddesi
ekonomideki buylime oldu. Bélge ekonomisi ilk ceyrekte yillik %0,6 buylime kaydetti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, ABD
ile yasanan ticari gerilimlerin ardindan Euro Bdélgesi‘'nin bu yilki ekonomik biiyiime beklentisini %1,3'ten %0,9'a, gelecek yil
icin ise %1,6'dan %1,4'e indirdi. Bu sturecte yillik enflasyon yilbasindaki %2,4 seviyelerinden haziranda %2'ye gerilerken,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da %?2'lik hedefine yaklasan enflasyonla birlikte politika faizini yilbasindaki %3,15'ten
%2,15'e dustrdld. Ekonominin dider unsurlarina bakildiginda, issizlik orani genel olarak stabil kalirken (%66,2-%6,4
araliginda), yuksek konut fiyatlar ve siki mortgage kosullari Avrupa'da da konut piyasasini baskiladi. Tiketici gtveni,
artan enerji faturalari ve jeopolitik belirsizliklere baglh olarak kirilgan bir seyir izledi. Yurt disindaki bu gelismelerin yani sira,
2025'in ilk yarisinda Turkiye ekonomisi, 2024'teki yilksek enflasyonun ardindan uygulanan siki para politikasiyla
yavaslayan i¢ talep sonucu biyimede belirgin bir ivme kaybi yasadi. Avrupa'daki kismi toparlanmanin etkisiyle dis
ticaretin ekonomiye katkisi sinirli kalirken, kamu harcamalari ekonomideki bllyiimeyi desteklemeye devam etti. Siki para
politikasinin etkisiyle 2024 sonunda %44,4 seviyesinde olan yillik enflasyon, kademeli olarak haziran ayinda %35,1'e
gerilerken, politika faizinin gérece yiiksek kalmasi sayesinde verilen reel faiz, Turk lirasinin diger para birimleri karsisinda
daha istikrarli kalmasina yardimci oldu. Ekonomiyi desteklemek icin atilan adimlarin etkisiyle, yilin ilk bes ayinda biitce
acigr bir 6nceki yihin ayni dénemine gore %37,8 artarak 650 milyar TL'ye ulasti. Ozellikle personel giderleri ve sosyal
harcamalar bltce harcamalarini artirirken, gelir vergisi ve KDV tahsilatlari gucli seyretti. Cari agik ise nisanda 7,86 milyar
dolarla Subat 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ¢iktl. Mayis dis ticaret verileri cari dengenin sinirli toparlanabilecegine
isaret etti. Yilin geri kalanina dair beklentilere bakildiginda, haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi verilerinden hareketle yil
sonu enflasyon beklentisi %29,86 seviyesinde. Bu durum, yilin ikinci yarisinda enflasyonda bir yavaslama beklentisi
oldugunu gosteriyor (ilgili tahminlere gore yilin ikinci yarisi igin yaklasik %11 seviyesinde bir enflasyon beklentisi mevcut).
Ek olarak, yilin geri kalaninda yapilacak Merkez Bankasi toplantilariyla politika faizinin %36 seviyelerine cekilmesi
ongorallyor.
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Ozetle, 2025'in ilk yarisi, kiiresel ekonomide arz soklari ve ticaret gerilimleriyle toparlanmanin ne kadar kirilgan oldugunu
ortaya koydu. Tirkiye dzelinde ise siki para politikasinin etkileri, enflasyonda yavas da olsa bir iyilesme yaratmaya basladi.
Orta Dogu'daki tansiyonun kalici sekilde diismesi, petrol fiyatlarinin istikrara kavusmasi ve ABD'nin tarife politikalarinda bir
gevseme saglanmasi, yilin ikinci yarisinda risk istahini destekleyebilecek baslica unsurlar olacak. Tirkiye ekonomisi
acisindan ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimi dongusu, mali disiplinin korunmasi ve
ihracattaki toparlanma, blylimenin sdrdirilebilirligi acisindan kritik 6neme sahip olmaya devam edecek.
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2025 yilinin ilk yarisinda yatirim araclarinin ve bazi endekslerin getirileri sdyle gerceklesmistir:

ATORT BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 22,26%
EUR/TRY TCMB Euro / Turk Lirasi 18,33%
KOZEL BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI 12,63%
KARTL BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAY| TL 11,03%
USD/TRY TCMB ABD Dolari / Tirk Lirasi 9,43%
TUFE ENFLASYON (TUFE) 7,77%
XK100_CFCNTLTL BIST KATILIM 100 GETIRI 7,29%
KDEVL BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 4,87%
XKO050_CFCNTLTL BIST KATILIM 50 GETIRI 3,88%

KYD: Turkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tuketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borclanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

10 Mart 2025 — 30 Haziran 2025 déneminde fon portféylnin ortalama dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir.

100
95
90
85
80
75
70
65
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10

Mart Nisan Mayis Haziran
M Katilma Hesabi (TL) [ Ozel Sektor Kira Sertifikalari [ Diger
Grafikteki veriler giinliik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ MALI TABLOLAR, FON
PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is glnu itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari ile fon
performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Aracilik Komisyonu
Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gizerinden araci kuruluslara asagidaki oranlarda komisyon édenmistir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Asagida 10 Mart 2025 — 30 Haziran 2025 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam tutarinin, ginlik ortalama fon
toplam degerine orani yer almaktadir.

GunlUk Ortalama Fon Toplam Degeri: 27.757.313,57 TL

Gider Turu Tutari Gidero'lrg?;ar?;l '/:Sr?nmk
Fon Yénetim Ucretleri 158.547,74 0,57%
Denetim Ucretleri 20.400,00 0,07%
Araclilik Komisyonu Giderleri 1.155,03 0,00%
Diger Faaliyet Giderleri 20.462,20 0,07%
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 3.283,38 0,01%
Toplam Giderler 203.848,35 0,73%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 41.258,31 TL alacak tahakkuk ettirilmistir.
Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden disitlduginde net gider tutari 162.590,04 olup, bunun ilgili dénemde
ortalama fon toplam degerine orani 0,59% (yillik 1,91%) olmaktadir.

EKLER:

1-Fon Kurulu faaliyet raporu
2-30 Haziran 2025 tarihi itibariyla fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
3-Fon performans sunum raporu
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