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FONERIA PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Foneria Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 01 Ocak — 30 Haziran 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu’nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine  Kolektif Yatirim

Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig’) yer alan performans
sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler icin inceleme yapilmamig ve gorus olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir
goriinim saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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FONERIA PORTFQOY BiRINCi SERBEST FON

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

FONERIA PORTFOY BIiRINCi SERBEST FON

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19/04/2024

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 267.110.462,77
Birim Pay Degeri 1,413987
Yatirime1 Sayisi 448
Tedaviil Oran1 % 1,88905892
Portfoy Dagilm %
- Hisse Senedi 95,74
- Mevduat 2,76
-VIOP Nakit Teminati 1,50

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Foneria Portfoy Birinci  Semih Sezgin

Serbest Fon’u yatirim stratejisi  Emrah Sahsivar
agirlikli  olarak, yerli ve Kubilay Ozalp
yabancit kamu ve ozel sektér Seyfullah Esen
bor¢lanma araglarina yatirnm Pinar Saydem
yaparak ve olusturulan Leyla Ercan Uyum
portféyde arbitraj olﬁnaklgrlnl En Az Alinabilir Pay
da degerlendirerek Tiirk Llra}s? Adedi: 50.000 Adet
bazinda mutlak getiri

yaratmaktir.

Yatirim Stratejisi
Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para
ve sermaye piyasas! araglarma, Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araclarina, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanct saglamak ve portfoy degerini artirmayi
amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim
varlik ve islemlerden olusabilir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk
ve yabanci, kamu ve 0Ozel sektdr borglanma araglarinda degisik
vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimay1 hedeflemektedir.
Fon yoneticisi kamu borglanma araglar1 ve/veya oOzel sektor
borglanma araglarini kullanarak verim egrisi lizerine yayilmis bir
portfdy yapist olusturmay1 amaglamakla birlikte piyasa 6ngoriisiine
gbre zaman zaman portfoyde belli bir vadeye de odaklanabilir. Bu
stratejiyi tamamlayict olarak kur riskinden korunmak amaciyla
ve/veya tamamen yatirim amagl olarak Tiirk Lirasi, yabanci para
ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir. Arbitraj olanaklarmnin
olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin Ongoriisii
gercevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi
diizelene kadar tasmabilecektir. Yukarida Dbelirtilen strateji
cercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde
olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon
oranlarindaki gerceklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan
firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim stratejileri olusturabilir.
Ayrica, kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinin benzer vadelerdeki
risk primlerinde olusabilecek farkliliklardan faydalanmak icin
pozisyon alinabilir. Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede
yiiksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj olanaklarindan
faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip
arbitrajlara 6rnek olarak Borsada islem goren ortaklik paylarinin
¢agriya konu olmalart durumunda olusabilecek getiriler, birlesme
arbitrajlari, farkli vadelerde islem goren vadeli islem s6zlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, ortaklik paylar ve ortaklik pay1
endeksleri iizerine yazilmis tiirev araclarin fiyat anomalileri
sayilabilir. Arbitraj amagli “piyasa notr” islemler disinda portfoy
yoneticisinin belirleyecegi yonlii stratejiler ¢ergevesinde ¢esitli
piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve
beklenen getiriyi yiikseltmek icin stratejiler gelistirilebilir.  Fon
yatirim ve/veya koruma amagl olarak tiirev araglara yatirim yapabilir.
Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca, Teblig’in 17 ila 24.
maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.
Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirli
yatirim aracina yatirim yapabilecektir. Fonun likidite veya vade
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acisindan  bir yonetim kisitlamast  yoktur. Ortaklik payma
donistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli
senetler, kira sertifikalar1, yapilandirilmis kredi enstriimanlart (CLN),
kredi temerriidiine dayali swap sozlesmeleri (CDS) veya benzeri
borglanma araglari, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar ile
bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli
madenler, emtia {izerine tezgahiisti veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli menkul
kiymet ve dovize dayali alim/satim anlagmalar1 (forward) ile vadeli
islem sozlesmeleri (futures) Fon portfyiine dahil edilebilecektir.
Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh
islemler de yapilabilir. S6z konusu islemler yurt i¢i veya yurt dist
borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecegi  gibi,
tezgahiistii piyasalarda da gergeklestirilebilir. Fon uygulayacagi
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag
yaratan islem; fon portfoyline tiirev arag¢ (vadeli islem, opsiyon,
forward, swap sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorli tahvil/lbono ve altin islemlerini,
yapilandirilmig bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varligi ortaklik
pay1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz
ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciligtyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem,
opsiyon, forward ve swap sozlesmeleri), sakli tiirev arag ve repo/ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon hesabmna kredi alinmasi
miimkiindiir. Fon portfoyiine yurti¢cinde ve yurtdiginda ihrag edilmis
yapilandirilmig yatinm araglar;; fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, borsada islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir. Fon 6diing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
vadeli alis/agiga satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim
ortaklik paylar1 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. nolu
maddesinde belirtilmistir.
Yatirnm Riskleri

Fon yatirimcist yatirim kararindan 6nce fonla ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidir. Yatirimeilar, Fon’un maruz kalabilecegi
temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim
pay degerindeki olasi diislislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini dikkate almalidirlar.

Fonun maruz kalabilecegi temel riskler; piyasa riski, kars: taraf riski,
likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk,
yogunlagma riski, korelasyon riski, yasal risk, kredi/ihragcr riski,
yapilandirilmig yatirim araci riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, baz riski, aciga satig riski olup bu risklere iliskin detaylt
aciklamalar KAP’ta (www kap.org.tr) yer almaktadir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Karsilagtirma Sunuma Dabhil
Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Dénem Sonu
Getirisi/Esik Deger Enflasyon Oram I¢inde Standart Esik Degerin Standart Bilgi Portfoyiin
Yillar Toplam Getiri (%) (%) (%) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (¥*) Rasyosu Net Aktif Degeri
2025! 12,23 24,17 16,67 2,30 0,12 0,45 267.110.463,00
20242 26,00 34,30 44,38 1,85 0,37 -,001 305.249.260,32
20243 12,49 11,18 24,73 1,92 0,16 0,012 375.841.279,20
*) Enflasyon oran1: Ocak-Haziran dénemleri igin gerceklesen TUFE baz alinmistir.
(**)  Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

101 Ocak -30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki donemdir.
2 19 Nisan -31 Aralik 2024 tarihleri arasindaki donemdir.
3 19 Nisan -28 Haziran 2024 tarihleri arasimndaki dénemdir.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

2021 yilinda kurulan Gri Portféy Yonetimi A.S., 21.06.2023 tarihli Genel Kurul Karar ile “Gri
Portfoy Yonetimi A.S.” olan sirket unvaninin “Foneria Portfoy Yonetimi A.S.” olarak
degistirilmesi hususunda gerekli izinlerin verilmesine yonelik SPK’ya basvuruda bulunmus
olup, SPK gerekli izinlerin verilmesine yonelik talebi olumlu karsilamistir. Sirket’in yeni unvani
olan Foneria Portfdy Yonetimi A.S., 04.07.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edilmis olup, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 04.07.2023 tarih 10863 sayili niishasinda ilan
edilmistir.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %50,005 Biilent KIRIMLI, %40 Arif Ozer
ISFENDIYAROGLU, %5,615 Inci AKSUN, %3 Berna Sema YIGIT SEVINDI ve %1,38 Bora
ORUC kisilerden olusmaktadir. Foneria Portf6y Yonetimi'nin kurulus temel amaci, sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 16 adet kurucusu oldugu Yatirim Fonu, 8 adet kurucusu oldugu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, 4 adet kurucusu oldugu Gayrimenkul Yatirim Fonu ve ayrica
bireysel yatirimci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikliigii 30 Haziran
2025tarihi itibariyla; 14,8 milyar TL yatirim fonlar1 ve 11,1 milyar TL bireysel portféy olmak
tizere 25,9 milyar TL’dir.

Fon, 19 Nisan 2024 tarihinden itibaren esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + 100 baz puan’dan olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglarimin ilgili dénem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oraninin
karsilastirma Olgiitiiniin getiri orani1 ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif yiizdesel degerdir. Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri
orani ile karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili
getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’nin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri
esas alinarak hazirlanmistir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

2025 2024
Nispi Getiri
-11,95 -8,30

Fon portfoyiiniin karsilasabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portféyiiniin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi %12,23 olarak gergeklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesabi asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri 12.13%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 2.48%
Azami Toplam Gider Oran1 (Dénemsel) 0.00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.48%
Briit Getiri 14.61%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranin
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.5).

5. Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliikk briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem lici Ortalama

01 Ocak — 30 Haziran 2025 doneminde: Gider Tutan (TL) Fon Toplam

Degerine Oram (%)
Tescil ve Ilan Giderleri 70,939.43 0,03%
Bagimsiz Denetim Ucreti 40,299.28 0,02%
Alinan Kredi Faizleri 36,242 .45 0,01%
Saklama Ucretleri 205,455.90 0,08%
Fon Yonetim Ucreti 4,092,597.67 1,55%
Hisse Senedi Komisyonu 1,014,819.73 0,39%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 94,563.24 0,04%
Tiirev Araglart Komisyonu 730,820.81 0,28%
Diger Giderler 203,283.07 0,08%
TOPLAM GIDERLER 6,495,946.18 2,48%

DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 263,491,380.62

6. Fon; performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.
7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi karsilig1 36.242,45 TL faiz 6denmistir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

01 Ocak Nisan- 30 Haziran 2025 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 0,45 olarak
gerceklesmigtir. Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information
Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oran1 ile karsilastirma 6l¢iitiiniin giinliik
getiri orant/esik deger farklarmin performans donemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik
getiri orani ile karsilastirma oSlgiitiiniin glinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans
donemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi
rasyosu hedeflenir.

Fon, Ocak Nisan- 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlamistir.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Denizbank A.S. tarafindan verilmektedir.
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