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istanbul Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Yogun Fon)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.11.2024

30.06.2025 tari bariyla

Fon Toplam Degeri 1.797.553.199

Birim Pay Degeri (TRL) 2,137289
Yatinmai Sayisi 1t
Tedaviil Orani (%) 84,10%

Ortaklik Paylar 103,37%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 43,95%
- Araci Kurum 20,69%
- Finansal Kiralama, Faktoring 9,98%
- Gda 8,54%
- Bankacilik 7,42%
- Holding 5,68%
- Teknoloji 4,52%
- Yatinm Ortakhgi 2,59%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0,01%
Repo -3,37%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara  satiimak tizere kurulmus, ilgili TUFAN DERINER
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiistindedir
TUNCAY SUBASI
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet N
A EYLAN DUZYO

Yatinm Stratejisi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin igtizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil
olmak {izere digarnidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.cFon portféyd, kolektif portfoy
yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin
Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.oFon un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80 i
devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek Uizere kurulan
borsa yatinm fonlar katima paylarina yatirilir. Ayrica, Fon un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy
degerinin en az %80 i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakiiklan paylan harig olmak iizere BIST te islem
goren ihraggl paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem
goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlanina ve ihragg paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi (I1I-52.2) nin 5 inci maddesinin dérdinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa
yatirim fonu paylarina yatirilir.oBununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismi ile, makroekonomik veriler,
istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem doviz cinsi finansal
varliklara yatirim yapilarak portfoy degerinin artiriip, Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratimast

hedeflenmektedir. Bu kapsamda, portfoy yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini

analiz ederek alim satim kararlari olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari,
doénemlik getiriler, varlik volatilite, ve korelasyon seviyeleri g6z oniinde bulundurulacaktir.

Yal

sk

Yatinmeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagh olarak yatnmlarinin degerinin baglangig degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz oéniinde
bulundurmalidir.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortakilk paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall
tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiigini ifade etmektedir. d-Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayall sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler
nedeniyle olugan riski ifade eder.e- Emtiaya Dayali Tirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev
araglarin dahil edilmesi halinde, soz konusu emtia dederlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski
ifade eder.f- Kar Payi Orani Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z
konusu Urinlerin saglayacagi kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade
eder.g- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoytine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin
riskini ifade ir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda

piyasa fiyatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi yatinmiile baslangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10)Yapilandiriimis
Yatnm Araglan Riski: Yapilandiriimis yatinm/borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varlidin piyasa performansina baglidir. Yapilandinimis yatirm/borglanma araglarinin  dayanak
varliklar (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmc vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
dederden daha dustik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis yatim/borglanma araglarinin giinliik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatirim/Borglanma
Araglaninin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev
araglarla birlikte Yapilandinimis yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate
alinir.Yapilandinimig yatinm/borglanma araglan yatinmi yapiimasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Kargi taraf
riski, ihraggl kurumun Yapilandirimis yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan yiikiimltltiklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis
yatinm/borglanma araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci

belirtilen derec i notuna sahip olmasi kosulu aranir.11)Aciga Satis Riski: Fon portféyl
icerisinden agida satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing
karsihgi ve/veya dogrudan agida satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.12)Opsiyon Duyarlilik
Riski: : Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal driin fiyat degdisiminde gok
farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
Opsiyonun dayandigi varhdin fiyat oynakligindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
Risk dlgtimlerinde biyik Gnem tasiyan zaman faktorini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
dedisiminin 6lguistidiir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olguistidiir. 13)Teminat Riski: Tirev araglar zerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini kargilayamamasl veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya gikmasi durumudur.14)Baz Riski: Vadeli islem so: inin cari degeri ile so: in dayanak varligi
olan finansal enstriimanin aldigi deder arasindaki fiyat farkiihigi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Degerin stzlesme vadesi boyunca gosterecedi
degisim riski ifade edilmektedir.15)islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kogullar nedeniyle 5deme ve
takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattigi risktir.16)Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya
finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmasi veya rapor yanliglk ve eksikli bulunmasi,
zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.17)Diger Riskler: Fon'a yatinm yapan yatirimcilar
pi yasanan , piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon'un portféytindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gdsterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh iglemler risklerin 6nemli
6lgide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatinm
yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatim stratejisinin soz konusu yatirimi elinde bulundurmanin tasidigi
zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske kargi tam koruma saglayacadi ya da
Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence séz konusu degildir. Fonun maruz kalabilecegi
risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer
verilmektedir



http://www.kap.org.tr/

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger E"ﬂas‘?" por e nar Esik Degerin Standart Bilgi S LTI LT LT
Getiri (%) Getirisi (%) Or_a_ml (C)) Icinde Standart Sapmasi (%) (**) Rasyosy Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2024 64,767% 11,053% 3,219% 3,553% 1,2886% 0,3407 835.570.830,02
2025 (***) 29,716% 3,903% 16,674% 2,153% 1,6909% 0,1741 1.797.553.198,86

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarli bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgutiintin Gzerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatirmcilarin {izerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflenmektedir

2) Fon Portfoyli'nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtiimistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %29.72 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %3.90 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%?25.81 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degderinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ytiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : :‘:::fiz’oz)ege’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000955% 2.315.122,43
Denetim Ucreti Giderleri 0,000018% 44.056,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000221% 536.583,52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000100% 243.472,08
Kurul Kayit Ucreti 0,000090% 218.672,95
Diger Faaliyet Giderleri 0,000036% 86.388,13
Toplam Faaliyet Giderleri 3.444.295,11

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.339.527.417,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,257128%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

31.10.2024-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST 100 GETIRI



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik dederinin birikimli getiri orani

1.11.2024 - 31.12.2024 64,77% 64,86% 11,05% 53,71%

2.01.2025 - 30.06.2025 29,72% 29,94% 3,90% 25,81%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

1.11.2024 - 31.12.2024 0,4802 1,8388

2.01.2025 - 30.06.2025 0,1782 1,0968

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 29,72%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,26%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,26%

Briit Getiri 29,97%



