GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Dof Robotik Sanayi Anonim Sirketi Eyliil 2025

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$’nin Dof Robotik Sanayi A.S (“Sirket”
ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarlmis Sermaye (TL) 125.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 45.000.000
. .000. Halka Acilacak Oran (%)
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 155.000.000 ¢ (%) 29,03%|
Sermaye Arttirimi (TL) 30.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 45,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 15.000.000 |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Dof Robotik San. A.S. 2014 yilinda kurulmus olup, sektordeki gegmisi Mustafa Mercan sahis firmasi ve Similatdr Makine
Prodiiksiyon Ltd. Sti. olarak 2006 yilina dayanmaktadir. Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmis gerceklik,
hareket similatorleri ve etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yiiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile
temali parklar ve endUstriyel sektdrlere yonelik otonom teknolojiye sahip Urtnler gelistiren, Grlin yelpazesinin yaklasik
ylizde 90 oranina karsilik gelen kismini “DOF Robotics” markasiyla diinyada 60’dan fazla tilkeye ihrac eden bir teknoloji
firmasidir.

Her yil ABD’nin Orlando sehrinde diizenlenen diinya capinda teknoloji fuarlarindan olan IAAPA Expo’da sektorinin
odiili olan IAAPA Brass Ring Award (2016, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda) ile Golden Pony ve Shining Stars édiillerinin
ve Las Vegas'ta diizenlenen bir diger énemli fuar olan CES’te Artirilmis Sanal Gergeklik kategorisinde Inovasyon
Odiiliiniin de sahibi Dof Robotik San. A.S., ABD ve Gin basta olmak {izere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi
dinyanin ziyaret edilen tema parklarina trunler gelistirmistir.

Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla (IP’lerle) ortak projeler gerceklestirmektedir.
Bu markalar icin tamamiyla sifirdan tematik ortam denilen; 6zel efektlerle glglendirilmis, sanal gercekgi ortamlar
yaratilmaktadir.

Ticaret Bakanligl tarafindan yurutilen, dinyanin devlet destekli ilk markalasma programi olan Turquality destegi
onaylanan Dof Robotik San. A.S., Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge
projesine sahiptir.

Ar-Ge’den cikan yeni projelerin Uretilmesi ve gelecekteki tretim planlamalarinin yapilabilmesi icin 2026 yilindan
itibaren baslamak iizere Istanbul Hadimkdy’de 3.000 m2 yeni {iretim tesisi icin kiralama yapilmistir.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani

A 4.000.000 3,20% 4.000.000 2,58%

Mustafa Mertcan
B 96.000.000 76,80% 84.000.000 54,19%
. A 1.000.000 0,80% 1.000.000 0,65%

Bakit Baydaliev

B 24.000.000 19,20% 21.000.000 13,55%
Halka Acik Kisim B 1] - 45.000.000 29,03%
125.000.000 100,0% 155.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Kaynak elde edilmesi,

- Kurumsallasma,

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

- Bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 1.279.817.719 net halka arz geliri elde edilmesi beklenmektedir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 649.492.417 TL halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 95.689.864 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 2,13 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’'nin 32’nci maddesine goére
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 70.182.281 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin ise 25.507.583
TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %35-40’inin isletme sermayesi ihtiyaclari,

- %215’inin finansal bor¢ 6denmesi,

- %210’unun makine, ekipman ve proje yatirimlari,

- %10’unun pazarlama ve satis,

- %210’unun Uretim ve ofis alanlarinin genislemesi

- %5-10’unun Ar-Ge yatinimlari,

- %b5’inin GES ve yesil donlisim,

- %5’inin girisim sermayesi yatirimlari,

- Ihtiya¢ duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

(TL) 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226 151.903.575 267.022.962
Briit Kar 72.655.950 292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
Esas Faaliyet Kari (Zaran) 33.702.079 195.882.846 238.400.834 25.993.604 67.287.658
Vergi Oncesi Karl 17.059.422 164.916.173 173.439.219 181.502 18.589.031
Ddonem Kari 17.092.249 167.076.883 173.439.219 181.502 18.589.031
(TL) 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2024 30.06.2025
Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
Pesin Odenmis Giderler 9.489.964 144.886.018 259.174.235 267.628.894
Toplam Dénen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Kullanim Hakki Varliklari 234.667.870 365.483.555 433.953.864 482.842.891
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475
Toplam Duran Varluklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
Aktifler 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 7.011.473 224.261.661 305.158.833
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar - - 10.551.173 202.638.061
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 218.554.261 333.999.017 396.167.992 445.172.547
Uzun Vadeli Borglanmalar 33.177.921 88.092.783 84.820.756 111.345.456
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Pasifler 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Terminal Bliyiime Orani 1,0%
Terminal Degerin Bugiinkii Degeri 141.325
Firma Degeri 266.449
Net Bor¢ (30.06.2025) 24.117
Ozsermaye Degeri 242.332

Kaynak: Sirket Is Plani, YF Kurumsal Finansman
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Carpan Analizi Sonuclari:

Yurt i¢i Carpan Analizi Sonucu usb
12 Aylik FAVOK 9.172.919
BiST Bilisim Sektoriinde Segilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyani 20,40x
Firma Degeri 187.164.523
Net Borc 24.116.970
Ozsermaye Degeri 163.047.553
Yurt Disi Carpan Analizi Sonucu usb
12 Aylik FAVOK 9.172.919
BiST Biligim Sektdriinde Secilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyani 18,05x
Firma Degeri 165.571.188
Net Borc 24.116.970
Ozsermaye Degeri 141.454.218
Agirtik Agiriklandinlmis Deger
Yurt ici Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.856
Net Bor¢ 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.886

Kaynak: YF Kurumsal Finansman
Degerleme Yontemleri Sonuglari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %35 ve %65
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %25,09 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay basi 45,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandinlmig 6zsermaye Degeri (Mln USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 40,8586
Agiriklandintmis Ozsermaye Degeri (Min TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Mln TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu (%) 25,09
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00

Kaynak: YF Kurumsal Finansman

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Dof Robotik hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistintiyoruz. Sirket
ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Dof Robotik icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistinliyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina sirasiyla %35 ve %65 agirlik
verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %25,09 iskonto orani uygulanarak 45,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl s6zlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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