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isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.
(kisaca “Ziraat Yatinm”) tarafindan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (kisaca “Yatirim Finansman”) lider oldugu
Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotik” veya kisaca “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Yatirim Finansman tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Ziraat Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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I. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

Halka Arz Oncesi Gikarilmig Sermaye W 125.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye W 155.000.000 TL

B 30.000.000 TL nominal - Sermaye Artirimi
Halka Arz Miktan ve Tiirii B 15.000.000 TL nominal - Ortak Satnis1*
B Toplam - 45.000.000 TL nominal

W Esit Dagitim (Yurt igi Bireysel Yaturimcilar)

Dagitim Yontemi
B Oransal Dagitim (Yiiksek Basvurulu Yatinnmeilar)

Halka Arz Sekli B Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yontemi

Halka Arz Fiyati W 45,00 TL

Halka Arz Biiyiikkligii N 2.025.000.000,00 TL

Halka Arz Oram W 9%29,03

Halka Arz Tarihi W 3-4-5 Eylil 2025

Borsada Islem Gérme Tarihi / Pazar: (tahmini)
/Dabhil Olacag Endeks

W 10-11 Eylul 2025 / Yildiz Pazar/ BIST Katilim Endeksi

W 18.000.000 TL nom. - %40 - Yurt i¢i Bireysel Yaurimcilar
Halka Arz Tahsisati W 4.500.000 TL nom. - %10 - Yiksek Basvurulu Yatirimeilar**
M 22.500.000 TL nom. - %50 - Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar

B Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
W Tuarkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Halka Arz Liderleri

W Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa istanbul'da islem gormeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagima ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir acgiklama
yapilmayacagim Borsa istanbul'da veya Borsa istanbul disinda satmayacagni,
baska yatirimei hesaplarina virmanlamayacafini veya Borsa istanbul'da 6zel emir
ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyecegini, herhangi bir bedelli veya
bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin bu
suretle artinlmayacagini, taahhiit etmistir.

B Sirket'in Halka Arz Eden Pay Sahipleri,

Taahhiitler - irket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gormeye basladig tarihten itibaren
Borsa istanbul'da alim yoluyla elde edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket
paylarinin birincil halka arzini takiben 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklar: halka
arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini, bu dogrultuda bir
karar almayacaklarini ve / veya Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin dazenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini, herhangi bir
bedelli veya bedelsiz sermaye artinmi yapmayacaklarini ve dolasimdaki pay
miktarim bu suretle arttirmayacaklarini,

-Sahip olduklari paylari, izahname onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil boyunca
Borsa Istanbul'da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini, baska yatirimel
hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa istanbul'da ozel emir ile ve/veya
toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini taahhiit etmistir.

B Lider Araci Kurum, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasimdan

Fiyat Istikrar1 itibaren 30 giin siireyle fiyat istikrar islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir.

*Mevcut ortaklardan Mustafa MERTCAN'a ait 12.000.000 TL nominal dederli ve Bakit BAYDALIYEV'e ait 3.000.000 TL nominal degerli paylar olmak Uzere toplam
15,000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar halka arza konu edilecektir,
**Yiksek Bagvurulu Yatinmcilar; Bireysel Yatinmei kategorisinden basvuracak olup basvuru igin asgari pay miktar 5.001 TL adettir,
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II. SIRKET BILGILERI

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Dof Robotik Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan
alinmugtir.

> Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotik” veya “Sirket”) 2014 yilinda kurulmustur. Sirket ilk Ar-Ge faaliyetlerine
2006 yilinda Mustafa Mertcan’in sahis sirketi blinyesinde baslamis olup, 2010 yilinda Simulatér Makine
Prodiiksiyon Ltd. Sti. ile devam etmistir.

» Sirket’in mevcut ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Dof Robotik Sanayi A.S. Ortaklik Yapisi

. Pay Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye

el Grubu Tutari (TL) Payi Tutari (TL) Payi

A 4.000.000 3,20% 4.000.000 2,58%
Mustafa Mertcan

B 96.000.000 76,80% 84.000.000 54,19%

) A 1.000.000 0,80% 1.000.000 0,65%

Bakit Baydaliyev

B 24.000.000 19,20% 21.000.000 13,55%
Halka Agik Kisim B - - 45.000.000 29,03%
Toplam 125.000.000 100,0% 155.000.000 100,0%

> Sirket’in ana faaliyet konusu; ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmis gerceklik, hareket simulatorleri ve
etkilesimli egitim temelli eglence oyunlari gibi yiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile temali parklar ve
endustriyel sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip Grlinler gelistirmektir.

» Sirket’in yurt ici operasyonlarini yiiriten Simulator Makine Prodiksiyon A.S.; Sirket’in kullanmakta oldugu
yazilimlari, yurtici ve yurtdisi farkli firmalarin ihtiya¢ duydugu yaziim ve icerikleri tireten, gelistiren ve satan
MM Yazilim A.S. ve Sirket’in basta ABD olmak zere, Kuzey Amerika ve Gliney Amerika’da satis faaliyetlerini
gercgeklestiren DOF Robotics Inc. ve hentiz faaliyete gegmemis DOF Robotics B.V. olmak (izere toplamda 4
adet bagh ortakligi bulunmaktadir.

» Sirket, Urtinlerinin yaklasik %90'in1 “DOF Robotics” markaslyla diinyada 6 farkl kitada 60’dan fazla tilkeye
ihrag¢ eden bir teknoloji firmasidir.

> Sirket, Giretim faaliyetlerini istanbul ISBI Serbest Bélge’de bulunan 4.000 m2 kapali alanda siirdiirmektedir.
2021 yilinda isletmeye alinan tesisin kira stiresi 25 yil olup, 25 yil daha uzatma opsiyonu bulunmaktadir.

> Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge projesine sahiptir.
Ar-Ge’den cikan yeni projelerin Uretilmesi ve gelecekteki retim planlamalarinin yapilabilmesi i¢in 2026
yilindan itibaren baslamak lizere istanbul Hadimkéy’de 3.000 m? yeni (iretim tesisi kiralamistir.

» Dof Robotik’in Tirkiye ve ABD’de 2 ofisi; Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan’da satis temsilciligi
bulunmaktadir.

» DOF Robotik'in Grin portfoyld, timi 35'ten fazla model tipi iceren “Eglence Similatorleri, Egitim
Similatoérleri, Coklu Gorev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlari ve Yazihmlan” kirihlminda 3 ana
kategori altinda yapilandiriimistir.
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Eglence Simiilatorleri:

» Sirket’in Uretilen 13 farkli eglence similatér Grunt bulunmaktadir. Bu similatérlerin satislari temapark,
eglence merkezleri ve bireysel musterilere yapilmaktadir. Bu Uriinlere ek olarak musteri taleplerine gére yeni
Urlin konseptleri ve tasarimlari gelistirmektedir.

icerik, CGl ve Oyunlar:

> Sirket’in Uretilen 21’den fazla farkli VR film Grini ve etkilesimli donanimsal yaris oyunlari “Uzay Madenci,
Meteor Vurma ve Angry Birds” oyunlari, bulunmaktadir. Bu film ve oyunlarin kurulumu yapilan simiilatorlere
lisanslanarak misterilere cesitlilik saglamasi amaglanmistir. Blinyesinde Tirkiye'nin ileri diizey CGI ekibini
bulunduran DOF Robotics egitim unsurlari barindiran denizalti, zamanda yolculuk ve uzay temali ortam ve
similatorlere uyumlu 6zel igerikler gelistirmektedir. S6z konusu igerikler gercek zamanli tepkime ile yapay
zeka ile uyumlu galismaya hazir bir sekilde gelistirilmektedir.

Robotik Coziimler:

» Sirket, pandemi doneminde Ar-Ge ¢alismasi yaparak tam otonom bir robot olan AMR (Otomatik Mobil
Robotu) tasarlamistir. Bu arag salgin esnasinda hastane ve kapali alanlarin sterilize edilmesi icin kullaniimis
olup sirkete ait yazilim ve mekanik tasarima sahiptir. Glinimizde robotun gelistiriimesine devam edilerek
yapay zeka entegreli calisma prensibine dayandirilmistir. Her alanda hizmet verebilecek olan bu robot bilgi
toplamak, bilgi saglamak, tavsiyelerde bulunmak, acil destek verebilmek ve bulundugu ortamda
programlanmis tim (nitelere baglanma 6zelligi ile insanlarin hayatlarini kolaylastirmak ve is diinyasinda
etkinlik kazandirmak icin gelistirilmektedir.

» DOF Robotics musteri segmentasyonu 7 ana kanaldan olusmaktadir ve her musteri kanalina spesifik karakter
ozellikleri tanimlanmustir.

» Sirket’in adina tescil edilmis ve basvurusu yapilmis 9 ulusal, 4 uluslararasi markasi bulunmaktadir. Tlirkpatent
nezdinde tescilli 9 adet tasarimi ve 3 adet faydali modeli bulunmaktadir. Ayrica WIPO (Dunya Fikri Mulkiyet
Orgiitii) nezdinde kayitli 1 adet pantenti bulunmaktadir.

» 30.06.2025 tarihli finansal tablo donemi itibariyla satislarin %77,3’G yurt disina, %22,4’0 yurt icine
gerceklestirilmektedir.
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III. OZET FINANSAL GORUNUM

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Dof Robotik Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan

alinmugtir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)

Finansal Durum Tablosu

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Nakit ve Nakit Benzerleri 6.708.976 29.194.628 120.679.477 117.905.827
Finansal Yatirimlar - 444.517 1.012.756 2.337.435
Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 440.929.382
Diger Alacaklar 2.710.876 3.670.090 1.548.311 1.171.797
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 2.425.266 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.710.876 1.244.824 1.548.311 1.171.797
Stoklar 18.517.674 | 122.946.935 183.250.747 188.587.026
Pesin Odenmis Giderler 9.489.964 | 144.886.018 259.174.235 267.628.894
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 9.489.964 | 144.886.018 259.174.235 267.628.894
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar - 95.910 143.803 1.851.961
Diger Donen Varliklar 2.222.577 2.786.326 1.234.881 3.775.018
Toplam Donen Varhklar 121.312.385| 403.308.374 914.894.068 | 1.024.187.340
Kullamim Hakk1 Varliklar 234.667.870 | 365.483.555 433.953.864 482.842.891
Maddi Duran Varliklar 33.376.254 20.556.018 40.510.216 44.724.257
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492 122.792.475
Pesin Odenmis Giderler 4.990.123 - - -
Toplam Duran Varliklar 295.638.380 | 419.713.223 560.769.572 650.359.623
TOPLAM VARLIKLAR 416.950.765 | 823.021.597 | 1.475.663.640 | 1.674.546.963
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - 10.551.173 202.638.061
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 7.011.473 224.261.661 305.158.833
\Oparin, Ve S etk LSy Pl LS VTl 15.556.712|  24.154.573 13.124.871 14.356.046
Kisimlari
Ticari Borglar 37.412.850 35.376.662 127.725.813 37.680.603
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 37.412.850 35.376.662 127.725.813 37.680.603
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.858.741 5.744.659 13.872.461 31.424.561
Diger Borglar 4.738.018 3.814.896 39.504.304 45.749.657
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 403.417 3.017.798 - 18.751.943
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 4.334.601 797.098 39.504.304 26.997.714
Ertelenmis Gelirler 26.846.317 | 148.433.940 161.158.999 71.783.211
- lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 26.846.317 | 148.433.940 161.158.999 71.783.211
Kisa Vadeli Karsiliklar 253.227 1.064.897 2.416.736 2.139.804
= el ) S e e e U 253.227|  1.064.897 2.416.736 2.139.804
Vadeli Karsiliklar
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu (TL)

Finansal Durum Tablosu

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.06.2025

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.665.865 | 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 33.177.921 88.092.783 84.820.756 111.345.456
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglar1 - - 58.570.096 -
Uzun Vadeli Kiralama Borglar1 218.554.261 333.999.017 396.167.992 445.172.547
Uzun Vadeli Karsiliklar 163.483 2.775.816 3.574.212 2.220.756
VS;‘;’;‘ZZZZ;;ZJ% esaep dfeelesi HIen e 163.483|  2.775.816 3.574.212 2.220.756
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 251.895.665 | 424.867.616 543.133.056 558.738.759
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 125.000.000 125.000.000
l?irrtlzl;nk;)lrzttrri?llZ :1?1211 tesebbiis veya isletmeleri iceren 12.202.977 10.000 i i

Kiryon Loy Yok Smendnlmnek || ove|  @sen|  assons
gﬁigﬁ: gf‘gr:‘ig;;z:;rif‘gi‘l‘:rﬁ?nv‘ggaéf‘é‘eﬂer 14.709.585 | (6.746.092) 4244.884|  46.400.327
- Yabanci Para Cevrim Farklari 14.709.585 (6.746.092) 4.244.884 46.400.237
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 284.391 728.160 728.160 4.601.253
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 7.017.301 | (15.230.257) 35.810.792 196.451.196
Doénem Net Kari/Zarar1 17.092.249 167.186.101 164.513.497 15.413.761
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 78.389.235 | 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 384.345 10.462.655 15.154.876
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78.389.235 | 172.552.881 339.914.566 404.877.428
TOPLAM KAYNAKLAR 416.950.765| 823.021.597 | 1.475.663.640 | 1.674.546.963

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar Zarar Tablosu (TL)

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025

Hasilat 156.342.926 422.892.272 628.321.226 151.903.575 267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) (83.686.976) (130.783.032) (212.705.658) (78.607.014) (98.429.388)
BRUT KAR 72.655.950 292.109.240 415.615.568 73.296.561 168.593.574
Genel Yonetim Giderleri (-) (19.204.247) (40.552.138) (79.849.733) (24.600.942) (66.737.249)
Pazarlama Giderleri (-) (10.639.251) (21.896.767) (39.201.093) (13.904.596) (30.805.089)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (4.515.212) (11.346.004) (24.577.856) (8.483.907) (15.907.919)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.131.630 19.393.593 30.502.172 17.117.870 17.862.530
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (18.726.791) (41.825.078) (64.088.224) (17.431.382) (5.718.189)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 33.702.079 195.882.846 238.400.834 25.993.604 67.287.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 457.089 1.431.413 - - 3.713.582
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (8.283.522) (12.202.369) (890.441) (904.475) -

gﬁé&ggﬁhﬁii&é[ﬁlg@%}zm 25.875.646 185.111.890 237.510.393 25.089.129 71.001.240
Finansman Giderleri (-) (8.817.366) (20.196.310) (65.556.831) (25.606.392) (65.268.707)
Finansman Gelirleri 1.142 593 1.485.657 698.765 12.856.498
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar Zarar Tablosu (TL)

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 17.059.422 164.916.173 173.439.219 181.502 18.589.031
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Eilay el 32.827 2.160.710 - - -
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (11.863) 2.160.710 - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 44.690 - - - -
DONEM KARI 17.092.249 167.076.883 173.439.219 181.502 18.589.031

IV. DEGERLEME

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Dof Robotik Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan
alinmugtir.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (kisaca “Yatirim Finansman””) tarafindan 28.08.2025 tarihinde
hazirlanmis ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kisaca “KAP”) yayinlanmis olan “Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat
Tespit Raporu”nda (kisaca “Rapor”) UDS Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen iki degerleme
yaklasimlarindan olan gelir yaklasimi ve pazar yaklasimi yontemlerinin kullanildigi ifade edilmistir.

IV.1 INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI YONTEMI (INA)

Yatirim Finansman tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda 30.06.2025 dénemi faaliyet sonuglari esas
alinarak, 2025 4. geyrek - 2034 yillari arasinin da projeksiyon dénemi olarak kabul edildigi ifade edilmistir.

Rapor’da makro varsayimlarda Uluslararasi Para Fonu’nun (“IMF”) 2029 yilina kadar olan ongéruleri kullanilmis
olup, takip eden vyillarin ise Yatirrm Finansman Ekonomik Arastirmalar Mudurliigu tarafindan ortalamaya
yakinsayacak sekilde hazirlandigi ifade edilmistir.

Makro Varsayimlar 2025T | 2026T 2027T 2028T | 2029T 2030T 2031T | 2032T 2033T 2034T

ABD TUFE (D6nem

1,945 | 2,095 | 2,381 | 2,137 | 2,148 | 2,111 | 2,074 | 2,037 2 2
Sonu)

Sirket’in faaliyetine konu olan tiim ticari faaliyetlerinin ABD Dolari’na endeksli olmasi nedeniyle INA yéntemine
gore yapilan degerleme galismasinda kullanilan para birimi ABD Dolari’dir.

indirgenmis Nakit Akimlari

Yatirim Finansman tarafindan hazirlanan Rapor’da hesaplamaya konu olan varsayimlarin Sirket yonetiminin
paylasmis oldugu 2025-2034 yillarini kapsayan projeksiyon dénemine iliskin beklentileri yansitacak sekilde
olusturuldugu belirtilmistir. 2034 yili sonrasi i¢in ise terminal deger hesaplamasi yapilmis ve terminal (nihai)
blylime orani %1,0 olarak dikkate alinmistir. Yukarida yer alan tablodan gériilecegi lizere uzun dénemde ABD
enflasyon beklentisi %2 cercevesinde olusmaktadir. S6z konusu degerleme galismasinda terminal biiylime orani
%1,0 oraninda dikkate alinarak muhafazakar bir yaklagsim gosterildigi ifade edilmistir.

Rapor'da projeksiyon dénemi boyunca isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM y6ntemi
kullanilmis olup risksiz getiri orani igin Tlrkiye Devleti 10 yillik ABD Dolari cinsi Eurobond’un getiri oranindaki
degisimlerim takip edildigi belirtilmistir. Rapor’da, risksiz getiri orani olarak Tirkiye 10 Yil Vadeli Dolar Cinsi
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Eurobond’un 2025 yilinin basindan bu yana getiri ortalamasi %7,46 olarak hesaplanmistir. Yatirrm Finansman
ihtiyatl olmak adina s6z konusu oran %8,00 olarak dikkate aldigini ifade etmis ve projeksiyon dénemi boyunca
sabit kalacagini 6ngérmistur.

Dof Robotik icin hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Analizi’'nde;
— Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %6,00 olarak kabul edilerek sabit tutulmustur.

- Sirket projeksiyon dénemi kapsaminda kurumlar vergisinden muaf olsa da degerleme ¢alismasinda
ihtiyath yaklasilmasi adina kurumlar vergisi orani 2025 yilindan itibaren %1 olarak projeksiyon donemi
boyunca sabit birakilmistir.

— Degerleme ¢alismasinda Sirket’in borglanma maliyeti, Sirket’e yonelik risk ve finansman kosullari
gozetilerek risksiz getiri orani Gizere 200 baz puan risk primi eklenerek hesaplanmistir.

- Sirket’in Gnimizdeki ddnemde biliytime planlari gz 6niinde bulundurularak yapilmak istenen yatirimlar
cercevesinde gerekli finansmanin 6zkaynaklar ve dis kaynaklar arasindaki strateji dogrultusunda hedef
borg orani projeksiyon dénemi boyunca %20 olarak sabit varsayilmistir.

- Ozsermaye maliyeti hesaplanirken finansal varlik fiyatlama modeli kullaniimistir. ilgili model kapsaminda
Ozsermaye maliyeti= Risksiz getiri orani+(Beta)*(Piyasa risk primi) formiilii seklindedir. S6z konusu
formilden yola c¢ikarak Sirket’'in 6zsermaye maliyeti projeksiyon donemi boyunca sabit kalacagi
varsayimi kapsaminda %14,00 olarak hesaplamalara dahil edilmistir.

Yukarida yer alan varsayimlar dogrultusunda Sirket’in agirlikh ortalama sermaye maliyeti %13,18 olarak
hesaplanmis olup, projeksiyon dénemi boyunca sabit kalacagi varsayllmistir. Projeksiyon dénemi kapsaminda
AOSM icin kullanilan varsayimlar asagidaki tabloda detaylica sunulmaktadir.

Risksiz Getiri Orani (%) 8
Piyasa Risk Primi (%) 6
Beta 1
Ozsermaye Maliyeti (%) 14
Bor¢lanma Maliyeti (%) 10
Vergi Orani (%) 1
Hedef Bor¢ Orani (%) 20
Hedef Ozkaynak Orani (%) 80
AOSM (%) 13,18
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Rapor’da yer alan INA ¢alismasi ve sonuglari asagidaki tabloda detaylandiriimistir.

2025T/2Y 2026T 2034T Terminal Yil
Net Satiglar 187.542 32.704 38.733 48.781 63.143 75.203 82.828 94.329 | 100.937 | 106.765
Blyime (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%
FVOK 8.668 12.617 15.888 21.099 31.134 39.071 44.800 51.464 55.817 59.737
FVOK Marji (%) 46% 39% 41% 43% 49% 52% 54% 55% 55% 56%
Amortisman 887 1.179 2.258 3.802 5.197 6.265 6.243 6.245 5.702 4.979
FAVOK 9.555 13.796 18.146 24.901 36.331 45.335 51.043 57.709 61.520 64.716
FAVOK Marji(%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%
Vergi - - - - - - - - - -

Net Isletme Sermayesi

Degisimi
1.551 8.020 3.455 5.498 7.773 6.580 4.248 6.297 3.663 3.259
Yatinm Harcamalari 555 1.805 6.083 7.722 9.820 5.894 1.698 6.093 5.006 6.204
Serbest Nakit Akimlari 7.449 3.971 8.608 11.682 | 18.738 | 32.862 | 45.097 | 45.318 | 52.850 | 55.253 458.176
AOSM 13,18% 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18%
indirgeme Orani 94,00% 83,05% | 73,38% | 64,83% | 57,28% | 50,61% | 44,72% | 39,51% | 34,91% | 30,85% 30,85%
'(ri‘ﬁxs)’e”m"’; Nakit Akimlari 7.002 3208 | 6317 | 7574 | 10734 | 16632 | 20.167 | 17.006 | 18.450 | 17.043
iNA Toplami (2025-2034) (Bin
USD) 125.123
Terminal Bliyiime Orani 1,00%
Terminal Degerin Buglinkii 141.325

Degeri
Firma Degeri 266.449

Net Borg (30.06.2025) 24.117

Ozsermaye Degeri 242.332

Rapor’da yer alan INA analizine gére Firma Degeri 266.449 bin USD ve Piyasa Degeri 242.332 bin USD olarak
hesaplanmistir.

IV.2 Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Rapor'da Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, 2025 vyilina iliskin yilliklandirilmis FD/FAVOK carpani
kullanilmis olup, Sirket’in FAVOK hesaplamasina iliskin tablo asagida yer almaktadir.

FAVOK Hesabi (USD) 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Amortisman 913.657 430.426 608.762
Ilgili Dénem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.021.198
12 Aylik FAVOK 9.172.919

FD/FAVOK Carpanina Gore Ortalama Ozsermaye Degeri
Yurt ici ve yurt disi sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin medyanlarina gére hesaplanmis 6zsermaye degerinin
ortalamasi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Deger Agirlik Agirliklandinlmis Deger
Yurt ii Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 187.164.523 | 50% 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.856
Net Bor¢ 24.116.970
Ozsermaye Degeri 152.250.886
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IV.3 SONUC

DOF Robotik Fiyat Tespit Raporu Analizi'nde Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken ‘indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi’ ve ‘Benzer Sirket Carpani’ yontemleri kullanilmistir. Yukarida agiklanan yontemler arasinda
indirgenmis indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi’nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlari Analizi'nin %65 oraninda
agirhiklandirilmasi sonucu hesaplanan hedef sirket degeri 184 milyon USD olup, degerleme calismasi sonucunda
bulunan agirliklandiriimis 6zsermaye degeri asagidaki tablo gosterilmistir.

Degerleme — Milyon USD Ozserlma_ye Agirhk Agll’|lk|a['ldll'llml§
Degeri Deger
indirgenmis Nakit Akimlari 242 35% 85
Piyasa Carpanlari Analizi 152 65% 99
Agirhklandinlmis Ozsermaye Degeri 184

Rapor'da degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin satis dncesi 6denmis sermayesi
olan 125.000.000 TL'ye boliinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 60,07 TL olarak hesaplanmistir. Yatirim
Finansman tarafindan hazirlanan degerleme ¢alismasinda s6z konusu degere %25,09 satis iskontosu uygulanmis
ve birim pay fiyat1 45,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Milyon USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alig Kuru 40,8586
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Milyon TL) 7.509
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu (%) 25,09
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45
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V. GORUS

Yatirim Finansman tarafindan Dof Robotik Sanayi A.S. icin hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nda kabul gérmis
degerleme ydntemlerinden indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi ve Carpan Analizi kullanilarak fiyat tespiti
yapilmistir. Sirket hakkinda verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli oldugunu, degerleme metodolojisinin ayrintili ve
net bicimde agiklandigini distinmekteyiz.

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin ve projeksiyonlarin gergegi
tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmadigimiz hususu goz
ontinde bulundurulmahdir.

Degerlemede Carpan Analizi'nin yani sira indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne yer verilmesi ve ileriye déniik
nakit akim projeksiyonlarinin yatirrmcilar ile paylasiimis olmasinin olumlu oldugunu dislinliyoruz. Ancak,
degerleme ¢alismasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi gelecege yonelik tahminler icerdiginden ve
yorumlanmasi agisindan Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektiginden tarafimizca analiz edilememis ve
dolayisiyla Fiyat Tespit Raporu’nda yapilan ¢alisma da test edilememistir.

Sirket’in nihai degerinin hesaplanmasinda
e Piyasa Carpani Analizine %65, indirgenmis Nakit Akimi Analizi Yontemine %35 agirlik verilmesi ve iki
yontemin de kullanilmis olmasini
o Sektorel bliyime potansiyeline karsin terminal bliyiime oraninin %1 diizeyinde tutulmasini
degerleme agisindan olumlu oldugunu degerlendirmekteyiz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan gériis, yorum, haber veya
6neriler nedeniyle ortaya c¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu dedildir. Rapor sayfalarinda yayinlanan higbir yazi,

gbriis, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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