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1. Halka Arza iliskin Bilgiler

Tablo 1 — Halka Arza iliskin Genel Bilgiler
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ihragg

Dof Robotik Sanayi A.S.

ihraggi Borsa Kodu

DOFRB

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

125.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

155.000.000 TL

30.000.000 TL Sermaye Artirimi

Toplam Halka Arz Edilecek Pay

15.000.000 TL Ortak Satisi

Toplam 45.000.000 Adet

Halka Arz Satis Fiyati

45,00 TL

Halka Arz Biiyiikltigii

2.025.000.000 TL

Halka Agiklik Orani

%29,03

Halka Arz iskonto Orani

%25,09

Talep Toplama Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Talep Toplama Tarihleri

3-4-5 Eylil 2025

Ek Satis Yoktur
- Yurtigi Bireysel (%40)
Tahsisat Gruplari - Yurt i¢i Kurumsal (%50)

- Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimci (%10)
Kaynak: DOF Robotik Sanayi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu

Halka Arza iliskin Taahhiitler: Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni bir satis veya halka
arz yapilmasina yonelik karar almayacagini taahht etmistir. Ortaklar, halka arz edilen paylarin
Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip olunan ve halka arza
konu olmayan Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasinda yol agacak sekilde
satisa ve/veya halka arza konu etmeyeceklerini taahhit etmistir.

Halka Arza Gelirinin Kullanim Yeri
- Isletme Sermayesi: %35-40
- Finansal Bor¢ Odemesi: %15
- Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi: %10
- Pazarlama ve Satis: %10
- Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari: %10
- Ar-Ge Yatirmlari: %5-10
- GESve Yesil Donldsim: %5
- Girisim Sermayesi Yatirimlari: %5



Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi
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\ Halka Arz Sonrasi

Pay Sahibi Grubu Tutan (TL) Orani (%) \ Tutan (TL) \ Orani (%)
Mustafa A 4.000.000 3,20 4.000.000 2,58
MERTCAN B 96.000.000 76,80 84.000.000 54,19
Bakit A 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65
BAYDALIEV B 24.000.000 19,20 21.000.000 13,55
Halka Agik B - - 45.000.000 29,03
TOPLAM 125.000.000 100,00 155.000.000 100,00

2. Sirket Hakkinda Bilgiler

2.1. Faaliyet Konusu

Dof Robotik Sanayi A.S. 2014 yilinda kurulmus olup, Mustafa Mertcan sahis firmasi ve
Simulator Makine Prodiksiyon Ltd. Sti.’nin sektérdeki gegmisine (2006 yilina) dayanmaktadir.
Firma; ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artirilmis gergeklik, hareket simulatorleri ve
etkilesimli egitim odakli eglence oyunlari gelistirmekte, temal parklar ve endustriyel
sektérlere yonelik katma degerli robot ve yazilimlar tiretmektedir. Uriin portféyiiniin yaklasik
%90’1 “DOF Robotics” markasi altinda yer almakta olup, 60’tan fazla tlkeye ihrag edilmektedir.

Sirket, her yil katildig uluslararasi fuarlarda farkli kategorilerde odiller kazanmistir. ABD’nin
Orlando kentinde diizenlenen IAAPA Expo’da 2016, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda Brass Ring,
Golden Pony ve Shining Stars odllerine layik gorilmis; Las Vegas CES fuarinda Artirilmis Sanal
Gerceklik kategorisinde inovasyon Odiili almistir. Ayrica 2024 IAAPA Asya ve 2023 Thailand
fuarlarinda Brass Ring Best Exhibit kategorisinde birincilik elde etmistir. 2024 yilinda Tirkiye
ihracatcilar Meclisi tarafindan verilen “inovalig/inovasyon Stratejisi” odili ile Deloitte
Technology Fast 50™ Tirkiye ve Deloitte Technology Fast 50™ Tirkiye Technology Export
ddilleri kazanilmis; 2025 yilinda ise Marmara Universitesi Kristal Marmara Odiilleri’nde “Yilin
En lyi Teknoloji Sirketi” secilmistir.

DOF Robotics, Universal Studios, Marvel, Warner Bros., Angry Birds, Monster Jam,
Transformers ve Smurfs gibi markalar icin projeler gelistirmistir. Bu is birliklerinde, ozel
efektlerle giclendirilmis sanal gerceklik ortamlari tasarlanarak tematik deneyimler
olusturulmaktadir. Sirket, Ticaret Bakanligi tarafindan yiritilen ve devlet destekli ilk
markalasma programi olan Turquality destegi kapsaminda yer almakta; Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayl alti projeye sahiptir. Gelecekteki tiretim
ihtiyaclarina yonelik olarak 2026 yilinda faaliyete alinmak izere istanbul Hadimkéy’de 3.000
m? buyukliginde yeni tesis kiralanmistir.

Uretim faaliyetleri istanbul ISBi Serbest Bolgesi’'nde bulunan 4.000 m? kapali alanda
sirdurilmekte olup, 2021 yilinda faaliyete gecen bu tesis 25 yillik kiralama siiresine sahiptir
ve ilave 25 yil igcin uzatma opsiyonu bulunmaktadir. DOF Robotics’in Tlrkiye ve ABD’de ofisleri,
ayrica Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan’da satis temsilcilikleri mevcuttur.

Sirketin Urin portféyl, timid 35’ten fazla model tipi iceren ‘Eglence Similatorleri, Egitim
Simulatorleri, Coklu Gérev Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlari ve Yazilimlar’ kirlhminda
3 ana kategori altinda yapilandiriimistir.



3. Finansal Bilgiler

Tablo 3 — Dof Robotik Sanayi A.S. Karsilastirmali Bilangosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)

VARLIKLAR

31.12.2023

31.12.2024
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30.06.2025

| 31.12.2022

Nakit ve Nakit Benzeri 6.708.976 29.194.628 120.679.477|  117.905.827
Finansal Yatirmlar - 444,517 1.012.756 1.227.435
Ticari Alacaklar 81.662.318 99.283.950 347.849.858 |  440.929.329
Diger Alacaklar 2.710.876 3.670.090 1.548.311 1.171.797
liskili Taraflardan Diger Alacaklar - 2.425.266 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger 2.719.876 1.244.824 1.548.311 1.171.797
Alacaklar

Stoklar 18.517.674|  122.946.935 183.250.747|  188.687.026
Pesin Odenmis Giderler 9.489.964 144.946.935 259.174.235 267.628.894
S::'“EIZ?em Vergisiyle llgili - 95.910 143.803 1.851.961
Diger Donen Varliklar 2.222.577 2.786.326 1.234.881 3.775.018
Toplam Dénen Varliklar 121.312.385|  403.308.374 914.894.068 | 1.024.187.340
Kullanim Hakki Varliklari 234.667.870|  365.483.555 433.953.864|  482.842.891
Maddi Duran Varliklar 33.376.254 20.556.018 40.510.216 44.724.257
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.604.133 33.673.650 86.305.492|  122.792.475
Pesin Odenmis Giderler 4.990.123 - - -
Toplam Duran Varliklar 295.638.380 |  419.713.223 560.769.572|  650.359.623
TOPLAM VARLIKLAR 416.950.765| 823.021.597 | 1.475.663.640| 1.674.546.963
Kisa Vadeli Borglanmalar - - 10.551.173 202.638.061
\Lj:ZZHVESﬁ:EErdanmalarm Kisa ; 7.011.473 224.261.661|  305.158.833
Eliznvzzzﬁ':(ﬁlr::;:a Borclarinin 15.556.712 24.154.573 13.124.871 14.356.046
Ticari Borglar 37.412.850 25.376.662 127.725.813 37.680.603
E:gii:?;g:;g;f;:: Faydalar 1.858.741 5.744.659 13.872.461 31.424.561
Diger Borclar 4.738.018 3.814.896 39.504.304 45.749.657
iliskili Taraflara Diger Borglar 403.417 3.017.798 - 18.751.943
g’gfg’a?/ mayan Taraflara Diger 4.334.601 797.098 39.504.304 26.997.714
Ertelenmis Gelirler 26.846.317|  148.433.940 161.158.999 71.783.211
Kisa Vadeli Karsiliklar 253.227 1.064.897 2.416.736 2.139.804
xz:m i:(lzjs;::‘de" 86.665.865|  225.601.100 592.616.018 |  710.930.776
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 33.177.921 88.092.783 84.820.756 111.345.456
:cz):gr}a\i?dell Finansal Kiralama i i 58.570.096 i
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 218.554.261 333.999.017 396.167.992 445.172.547
Uzun Vadeli Karsihklar 163.483 2.775.816 3.574.212 2.220.756
Iﬁ::jar:'l i::;m:’ade" 251.895.665|  424.867.616 543.133.056|  558.738.759
Adenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 125.000.000|  125.000.000
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Sermaye Duzeltme Farklari 12.202.977 10.000 - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak Birikmis 82.732 (779.376) (845.422) 1.856.015
Diger Kapsamli Gelirler veya
(Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

. . 14.709.585 (6.747.092) 4.244.884 46.400.237
Diger Kapsamli Gelirler veya
(Giderler)
Kardan Aynlan Kisitlanmis 284.391 728.160 728.160 4.601.253
Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 7.017.301 (15.230.257) 35.810.792 196.451.196
Net Dénem Kar/Zarari 17.092.249 167.186.101 164.513.497 15.413.761
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Kontrol Gici Olmayan Paylar - 384.345 10.462.655 15.154.876
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78.389.235 172.552.881 339.914.566 404.877.428
TOPLAM KAYNAKLAR 416.950.765 823.021.597 1.475.663.649 | 1.674.546.963

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

Tablo 4 — Dof Robotik Sanayi A.S. Karsilastirmali Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023 30.06.2024 30.06.2025

156.342.926 | 422.892.272 | 628.321.226 | 151.903.575 | 267.022.962
Satislarin Maliyeti (-) -83.686.976 130‘783'032' e 65é -78.607.014 | -98.429.388
Briit Kar 72.655.950 | 292.109.240 | 415.615.568 | 73.296.561 | 168.593.574
Genel Yonetim Giderleri -19.204.247 | -40.552.138 | -79.849.733 | -24.600.942 | -66.737.249
Pazarlama Giderleri -10.639.251 | -21.896.767 | -39.201.093 | -13.904.596 | -30.805.089
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -4.515.212 | -11.346.004 | -24.577.856 | -8.483.907 | -15.907.919

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.131.630 | 19.393.593 | 30.502.172|17.117.870 |17.862.530

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18.726.791 | -41.825.078 | -64.088.224 | -17.431.382 | -5.718.189
Esas Faaliyet Kari 33.702.079 | 195.882.846 | 238.400.834 | 25.993.604 | 67.287.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 457.089 1.431.413 - - 3.713.581
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -8.283.522 | -12.202.369 -890.441 -904.475 -
i;’:;i’:;::aa""et'eri Oncesi 25.875.646 | 185.111.890 | 237.510.393 | 25.089.129 | 71.001.240
Finansman Giderleri -8.817.366 | -20.196.310 | -65.556.831 | -25.606.392 | -65.268.707
Finansman Gelirleri 1.142 593 1.485.657 698.765| 12.856.498
f)l::el:l:(l:: Faaliyetler Vergi 17.059.422 | 164.916.173 | 173.439.219 181.502 | 18.589.031
Donem Kari 17.092.249 | 167.076.883 | 173.439.219 181.502 | 18.589.031

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

4. Degerleme

Yatirim Finansman, halka arz fiyatinin tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari (INA) VE Piyasa
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Carpanlari Analizini beraber kullanmistir.

Nihai degerin tespiti asamasinda piyasa yaklasimi cercevesinde benzer sirket ¢carpanlarina gore
hesaplanan deger ile indirgenmis Nakit Akimlari (INA) analizine gére tespit edilen deger %65-
%35 seklinde agirhiklandiniimistir.

4.1. Piyasa Carpanlari Analizi

Yurt igi bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt disi eglence ve robot & yapay zeka
sektoérinde faaliyet gosteren halka agik sirketler incelenmistir. Yurt i¢i bilisim sektoriinde
faaliyetlerde bulunan 21, yurt disinda ise eglence ve robot & yapay zeka sektoriinde
faaliyetlerde bulunan 18 sirket bu degerleme ¢alismasina dahil edilmistir.

FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K, PD/DD ve FD/Satislar rasyolari degerleme
calismasina dahil edilmemistir. Yurt ici benzer sirketlerin FD/FAVOK c¢arpanlarinin medyan
degerleri hesaplanirken uc¢ degerler hari¢ tutulmus; alt sinir 5x, Ust sinir ise 30x olarak
belirlenmistir. Yurt disi benzer sirketlerin ise FD/FAVOK carpanlarinin medyan degerleri
hesaplanirken ug degerler haric tutulmus; alt sinir 7x, Gst sinir ise 30x olarak belirlenmistir.

Piyasa ¢arpanlari analizine gére hesaplanmis 6zkaynak degeri 152 Milyon ABD Dolari olarak
tespit edilmistir.

Tablo 5 — Dof Robotik Sanayi A.S. Carpan Analizi Tablosu

ABD Dolari Deger Agirhik Agirliklandirilmis Deger
Yurt ici Sirketler FD/FAVOK

Carpanina Gore 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK

Carpanina Gore 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.856
Net Borg 24.116.970
Ozkaynak Degeri 152.250.886

4.2. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Yatim Finansman tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun INA analizinde 2025-2034
yillarini kapsayan projeksiyon olusturulmustur. Sirket faaliyetine konu olan tim ticari
faaliyetlerin ABD Dolari’na endeksli olmasi nedeniyle INA ydntemine gore yapilan degerleme
calismasinda kullanilan para birimi ABD Dolar’dir. indirgenmis nakit akimlari analizi
sonucunda sirketin 6zkaynak degeri 242,3 milyon ABD Dolari olarak belirlenmistir.

Tablo 6 — Dof Robotik Sanayi A.S. INA Tablosu

Milyon ABD Dolari 2025/2Y ‘ 2026T 20277 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T ‘ 2033T 2034T
Net Satislar 18,8 32,7 38,7 48,8 63,1 75,2 82,8 94,3 100,9 | 106,7
Blylme Orani 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%
Amortisman 0,9 1,2 2,3 3,8 5,2 6,3 6,3 6,3 5,7 5,0
FAVOK 9,6 13,8 18,1 24,9 36,3 45,3 51,0 57,7 61,5 64,7
FAVOK Marji 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%
Vergi - - - - - - - - - -
Net isletme Sermayesi

Degisimi 1,6 8,0 3,5 5,5 7,8 6,6 4,2 6,3 3,7 3,3
Yatirim Harcamalari 0,6 1,8 6,1 7,7 9,8 5,9 1,7 6,1 5,0 6,2
Serbest Nakit Akimlari 7,5 4,0 8,6 11,7 18,7 32,9 45,1 45,3 52,9 55,3
AOSM 13,18% 13,18% 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18% | 13,18%
indirgeme Orani 94,00% 83,05% 73,38% | 64,83% | 57,28% | 50,61% | 44,72% | 39,51% | 34,91% | 30,85%
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indirgenmis Nakit ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Akimlari (INA) 7,0 3,3 6,3 7,6 10,7 16,6 20,2 17,9 18,5 17,0
iNA Toplami (2025-
2034)

Terminal Biiyiime
Orani

Terminal Degerin
Buglinkii Degeri

Firma Degeri
Net Borg

Ozkaynak Degeri

5. Degerleme Sonucu

Dof Robotik’in pay basina degeri tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Benzer
Sirket Carpani yéntemleri kullanilmistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizi %35 ve Benzer
Sirket Carpanlari analizi %65 oraninda agirliklandirilmis olup, bu analiz sonucunda hesaplanan
sirket degeri 242 milyon ABD Dolari olarak tespit edilmistir. Tespit edilen degere %25,09
oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve bu iskonto sonrasi pay basina fiyat 45 TL olarak
belirlenmistir.

Tablo 7 — Dof Robotik Sanayi A.S. Degerleme Ozeti Tablosu

Degerleme Ozeti (Milyon ABD Dolari) Agirhik Ozsermaye Degeri

indirgenmis Nakit akimlari %35 242
Piyasa Carpanlari Analizi %65 152
Yurt Disi Benzer Sirketler 187
Yurt ici Benzer 166
Net Borg 24
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 184

Tablo 8- Dof Robotik Sanayi A.S. Degerleme Sonucu Tablosu

Degerleme Sonucu Agirhik

Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri (Milyon ABD Dolari) 184
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri (Milyon TL) 7,509
21.08.2025 TCMB Alis Kuru 40,8586
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60,07
Halka Arz iskontosu %25,09
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00
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6. Goriis

v’ Fiyat Tespit Raporu’nda, Dof Robotik Sanayi A.S. ve sektor hakkinda verilen bilgilerin
kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu goérusiindeyiz.

v Nihai degerin tespit edilmesi asamasinda piyasa carpanlari ve indirgenmis Nakit
Akimlar’nin %65 - %35 seklinde agirliklandirilmasini makul buluyoruz.

v' indirgenmis nakit akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara
yonelik yapilan agiklamalarin anlagilir ve makul oldugu goérisiindeyiz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler neticesinde ve izahnamede yer alan riskler de sakl
kalmak kaydiyla, Dof Robotik Sanayi A.S. i¢in %25,09 halka arz iskontosunun ve iskonto
sonrasi 45,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu buluyoruz.

Yasal Cekinceler

Burada yer alan bilgiler INVESTAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, SPK tarafindan
yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle
kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, INVESTAZ Yatirrm Menkul
Degerler A.S tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile INVESTAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu degildir.



