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Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligskin Gériis

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler
Halka Arza iliskin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 3-4-5 Eylul 2025

Halka Arz Yontemi "Sabit fiyat ile talep toplama ve Satis yontemi"

Mewvcut Odenmis Sermaye 125.000.000 TL
Halka Acgiklik Orani 29,03%
Halka Arz Metodu 30.000.000 Sermaye Arttinmi + 15.000.000 Ortak Satisi
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 45.000.000 TL
Fiyat 45.00 TL
Halka Arz Buyuklugi 2.025.000.000 TL

Kaynak : Fiyat Tespit Raporu, izahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI
Ortak Grup Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
A 3,20 4.000.000 2,58 4.000.000
Mustafa Mercan
B 76,80 96.000.000 54,19 84.000.000
A 0,80 .000. 0,65 .000.
Bakit Baydaliev 1.000.000 1.000.000
B 19,20 24.000.000 13,55 21.000.000
Halka Agik Kisim B 29,03 45.000.000
TOPLAM 100,0 125.000.000 100,00 155.000.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, [zahname

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.



DOf RO b Otl k San a.y| A.S. (Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriis)

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Sirket 2014 yilinda kurulmus olup, Mustafa Mertcan sahis firmasi ve Simulator Makine Prodiksiyon Ltd. S$ti.'nin sektordeki
gecmigine (2006 yilina) dayanmaktadir. Firma ileri teknoloji, yapay zeka, sanal ve artiriimis gergeklik, hareket simulatorleri ve
etkilesimli egitim temelli edlence oyunlari gibi yiksek katma degerli robot ve yazilimlar ile temali parklar ve endustriyel
sektorlere yonelik otonom teknolojiye sahip Urlnler gelistiren, Urtin yelpazesinin yaklasik yizde 90 oranina karsilik gelen
kismini "DOF Robotics" markasiyla diinyada 60'dan fazla Ulkeye ihra¢ eden bir teknoloji firmasidir. Her yil ABD'de Orlando
sehrinde diizenlenen eglence fuarlarindan olan IAAPA Expo'da 2016, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda IAAPA Brass Ring Award
ile Golden Pony ve Shining Stars 6dillerini kazanmistir. Ayrica Las Vegas'ta diizenlenen bir diger eglence fuari olan CES'te
Artirlimis Sanal Gergeklik kategorisinde inovasyon Odiili'niin de sahibi olmustur. 2024 yilinda IAAPA Asya ve 2023 Thailand
Fuari'nda IAAPA Brass Ring Best Exhibit kategorisinde birincilik 6dulini almistir. 2024 yilinda ayni sekilde Turkiye ihracatgilar
Meclisi tarafindan "Inovalig/inovasyon Stratejisi" ile Deloitte Technology Fast 50™ Tiirkiye 2024 ve Deloitte Technology Fast
50™ Tirkiye 2024 Technology Export édiillerini kazanmistir. 2025 yilinda Marmara Universitesi isletme Kullibi'niin
diizenledigi Kristal Marmara Odiilleri'nde "Yilin En iyi Teknoloji Sirketi" édiiliinii kazanmistir. Dof Robotik San. A.S., ABD ve
Cin basta olmak uzere, Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi dinyanin ziyaret edilen tema parklarina urinler
gelistirmistir. Angry Birds, Monster Jam, Transformers ve Smurfs gibi bilinen markalarla ortak projeler gergeklestirmektedir. Bu
markalar igin tamamiyla sifirdan tematik ortam denilen; &zel efektlerle guglendiriimis, sanal gergekgi ortamlar
olusturulmaktadir. Ticaret Bakanligi tarafindan yuritulen, devlet destekli ilk markalasma programi olan Turquality destegi
onaylanan Dof Robotik San. A.S., Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onali Ar-Ge merkezi ile TUBITAK onayli 6 adet Ar-Ge
projesine sahiptir. Ar-Ge'den c¢ikan yeni projelerin Uretiimesi ve gelecekteki lretim planlamalarinin yapilabilmesi icin 2026
yilindan itibaren baglamak (izere istanbul Hadimkéy'de 3.000 m2 yeni iiretim tesisi icin kiralama yapilmistir.

DOF Robotik San. A.S., 8 Haziran 2020 tarihinde "ihtisas Serbest Bélgelerinde Saglanacak Destekler" hakkidaki
Cumhurbagkanligi kararina istinaden desteklerden faydalanmakta olup, ilki 19 Subat 2020 tarihli Cumhurbaskanligi karar ile
kurulan Istanbul Teknoloji Ihtisas Serbest Bdlgesi'nde yer alan teknoloji yatinmcilarindan biridir.

Uretim faaliyetleri iISBi Serbest Bélge'de bulunan 4.000 m2 kapal alanda siirdiiriilmektedir. 2021 'de isletmeye alinan (retim
tesisin kira suresi 25 yil olup, sonrasi 25 yil i¢in de uzatma opsiyonuna sahiptir. DOF Robotics'in, Turkiye ve ABD'de 2 ofisi;
Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi Arabistan'da satis temsilciligi bulunmaktadir.

DOF Robotics'in driin portfoydl, timi 35'ten fazla model tipi iceren "Edlence Simulatorleri, EGitim Simulatorleri, Coklu Gorev
Yapabilen Sanayi Robotlari, Video Oyunlari ve Yazilimlan" kirlhminda 3 ana kategori altinda yapilandiriimistir.

Sirketin Faaliyetleri

Eglence Simiulatérleri: Sirketin Uretilen 13 farkli eglence simulatéord Grdnu bulunmaktadir. Bu simulatérlerin satiglar
temapark, eglence merkezleri ve bireysel muisterilere yapilmaktadir. Bu Urtinlere ek olarak musteri taleplerine gore yeni triin
konseptleri ve tasarimlari gelistirmektedir.

igerik, CGI ve Oyunlar: Sirketin iretilen 21°den fazla farkl VR film (iriinii ve etkilesimli donanmasi oyunlari “Uzay Madeni,
Meteor Vurma ve Angry Birds” oyunlari, bulunmaktadir. Bu film ve oyunlarin kurulumu yapilan simulatérlere lisanslanarak
musterilere cesitlilik saglamasi amaclanmistir. Banyesinde Turkiye’nin ileri dizey CGl ekibini bulunduran DOF Robotics egitim
unsurlari barindiran denizalti, zamanda yolculuk ve uzay temall ortam ve simulatorlere uyumlu 6zel igerikler gelistirmektedir.
S0z konusu igerikler gercek zamanli tepkime ile yapay zeka ile uyumlu ¢alismaya hazir bir sekilde gelistiriimektedir.

Robotik Goziimler: Sirket, pandemi déneminde Ar-Ge calismasi yaparak tam otonom bir robot olan AMR (Otomatik Mobil
Robotu) tasarlamigtir. Bu ara¢ salgin esnasinda hastane ve kapali alanlarin sterilize edilmesi icin kullaniimis olup sirkete ait
yazilim ve mekanik tasarima sahiptir. Glinimuizde robotun gelistiriimesine devam edilerek yapay zeka entegreli ¢alisma
prensibine dayandirilmistir. Her alanda hizmet verebilecek olan bu robot bilgi toplamak, bilgi saglamak, tavsiyelerde bulunmak,
acil destek verebilmek ve bulundugu ortamda programlanabilmis Unitelerle baglanma 6zelligi ile insanlarin hayatlarini
kolaylastirmak ve is dinyasinda etkinlik kazandirmak icin gelistiriimektedir.

DOF Robotics miusteri segmentasyonunu 7 ana kanaldan olugsmaktadir ve her musteri kanalina spesifik karakter o6zellikleri
tanimlanmistir.
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DOf RO b Otl k San ay| A.S . (Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriis)

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi
Halka arz gelirinin;

%35-40"1 ile igletme sermayesi,

%15’i ile finansal bor¢g 6demesi

%10’u ile liretim ve ofis alanlarinin genislemesi

%10’u ile pazarlama ve satig

%10°u ile makine, ekipman ve proje yatinnmlari

%5-10 ile Ar-Ge yatirimlari

%5 ile GES ve yesil doniigsiim

%>5 ile girisim sermayesi yatirnmlari ihtiyacinda kullaniimasi planlanmaktadir.

(Kaynak: Tasarruf sahiplerine satig duyurusu)
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DOf RO b Otl k San ay| A.S . (Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriis)

Finansal Tablolar

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

VARLIKLAR 417,0 823,0 1.475,7 1.674,6
Dénen Varliklar 121,3 403,3 914,9 1.024,2
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,7 29,2 120,7 117,9
Finansal yatirmlar 0,0 0,4 1,0 2,3
Ticari Alacaklar 81,7 99,3 347,9 440,9

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 0,0 99,3 0,0 0,0
Diger Alacaklar 2,7 3.7 16 12

lligkili taraflardan diger alacaklar 0,0 2,4 0,0 0,0

lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,7 3,7 16 12
Stoklar 18,5 123,0 183,3 188,6
Pesin Odenmis Gider 9,5 144,9 259,2 267,6
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 0,0 2,4 0,0 0,0
Diger Dénen Varliklar 2,2 2,8 12 3,8
Duran Varliklar 295,6 419,7 560,8 650,4
Kullanim Hakki Varliklari 234,7 365,5 434,0 482,8
Maddi Duran Varliklar 33,4 20,6 40,5 44,7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22,6 33,7 86,3 122,8
Pesin Odenmis Giderler 5,0 0,0 0,0 0,0
KAYNAKLAR 417,0 823,0 1.475,7 1.674,6
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86,7 225,6 592,6 710,9
Kisa Vadeli Borglanmalar 0,0 0,0 10,6 202,6
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0,0 7,0 2243 305,2
Uzun Vadeli Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlari 15,6 24,2 13,1 14,4
Ticari Borglar 37,4 35,4 127,7 37,7

lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 37,4 35,4 127,7 37,7
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 57 13,9 31,4
Diger Borglar 4,7 3.8 39,5 45,8

lligkili Taraflara Diger Borglar 0,4 3,0 0,0 18,8

lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4,3 0,8 39,5 27,0
Kisa vadeli Karsiliklar 0,3 11 2,4 2,1

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 0.3 11 2,4 2,1
Uzun. Vadeli Yiikiimliliikler 251,9 424,9 543,1 558,7
Uzun Vadeli Borglanmalar 33,2 88,1 84,8 11,3
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglar 0,0 0,0 58,6 0,0
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 218,6 334,0 396,2 445,2
Uzun Vadeli Kargklar 0,2 2,8 3,6 2,2

Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 0,2 2,8 3,6 2,2
Toplam Ozkaynaklar 78,4 172,6 339,9 404,9
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 78,4 172,2 329,5 389,7
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0,0 0,4 10,5 15,2
Odenmis Sermaye 27,0 27,0 125,0 125,0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis Birlegsmelerin Etkisi 12,2 0,0 0,0 0,0
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler) 0,1 -0,8 -0,8 1,9
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler) 14,7 -6,7 4,2 46,4
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0,3 0,7 0,7 4,6
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 7,0 -15,2 35,8 196,5
Net Dénem Kari 17,1 167,2 164,5 15,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gecmis Gelir Tablosu
mn TL 2022 2023 2024 6A24 6A25

Hasilat 156,4 4229 628,3 151,9 267,0
Satiglarin Maliyeti -83,7 -130,8 -212,7 -78,6 -98,4
Briit Kar 72,7 292,1 415,6 733 168,6
Genel Yonetim Giderleri -19,2 -40,6 -79,8 -24,6 -66,7
Pazarlama Giderleri -10,6 -21,9 -39,2 -13,9 -30,8
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -4,5 -11,3 -24,6 -8,5 -15,9
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14,1 19,4 30,5 17,1 17,9
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -18,7 -41,8 -64,1 -17,4 5,7
Esas Faaliyet Kar 33,7 195,9 238,4 26,0 67,3
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0,5 1,4 0,0 0,0 3,7
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -8,3 -12,2 -0,9 -0,9 0,0
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kan 25,9 185,1 237,5 25,1 71,0
Finansman Gelirleri 0,0 0,0 15 0,7 12,9
Finansman Giderleri -8,8 -20,2 -65,6 -25,6 -65,3
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 17,1 164,9 173,4 0,2 18,6
Sdirdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri 0,0 2,2 0,0 0,0 0,0
Dénem Vergi Gideri/Geliri (-) 0,0 2,2 0,0 0,0 0,0
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Net Dénem Kari 17,1 167.1 173.4 0,2 18,6

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Degerlemede Kullanilan Yontemler

Dof Robotik Sanayi A.S.'nin Borsa istanbul'un Yildiz Pazar'da islem gdrmesi icin satisa konu olacak paylarinin birim fiyati
tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen asagidaki degerleme yontemleri dikkate alinmistir.

e Gelir Yaklasimi Kapsaminda; indirgenmig Nakit Akimlari (INA),
e Pazar Yaklagimi Kapsaminda; Piyasa Carpanlari Analizi

indirgenmis Nakit Akimlar Analizi (INA)
indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde,

e Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydntemine gére, Sirket'in éniimiizdeki yillarda ulasmayi hedefledigi satis
gelirleri ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akiglari ile ihtiya¢ duyulan isletme sermayesi ve yatirimlarinin
karsilanmasindan sonra saglayacagi serbest nakit akiglari hesaplanmaktadir. Projeksiyon hesaplamasina
konu olan yillar itibariyla elde edilmesi planlanan nakit akislari, belirli bir oran Uzerinden indirgenerek s6z
konusu nakit akislarinin buginki degeri hesaplanmaktadir. Degerlemeye konu olan nakit akislari, projeksiyon
doénemi ve terminal de@er olarak iki bolimden olusmaktadir. Sonsuz blyime dénemi kapsaminda yapilan
hesaplamalarda uzun vadeli bliylime beklentileri ve dederleme konu olan son yillardaki bliylime oranlari
dikkate alinmaktadir. Sirket icin hazirlanan isbu fiyat tespit raporunda kullanilan varsayimlar, Sirket tarafindan
saglanmistir. Degerleme galismasina konu olan ve Yatirrm Finansman'a sunulan verilerin dogru ve guvenilir
oldugunu, ticari ve hukuki agidan beklenmedik herhangi bir durumun olmadigi varsayilmistir. S6z konusu
beklentiler birgok olasi degiskene bagh olmasi nedeniyle, gelecege yonelik herhangi bir taahhit anlamina
gelmemektedir.

e Sirket'in faaliyetine konu olan tiim ticari faaliyetlerinin ABD Dolari'na endeksli olmasi nedeniyle INA yéntemine
gbre yapilan degerleme galismasinda kullanilan para birimi ABD Dolari'dir.

INA yéntemi kapsaminda kullanilan varsayimlar ve éngoriilere iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir.

Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

AOSM 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Risksiz Getiri Orani (%) 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
Piyasa Risk Primi (%) 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti (%) 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00 14,00
Borglanma Maliyeti (%) 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Vergi Orani (%) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Hedef Borg Orani (%) 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
Hedef Ozkaynak Orani (%) 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
AOSM (%) 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18
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Net Bor¢ Hesaplamasi (USD)

Net Bor¢ Hesaplamasi (USD) 30.06.2025
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.138.964
Uzun Vadeli Borglanmalar 14.003.694
Nakit 3.025.688
Net Borg 24.116.970

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
indirgenmis Nakit Akimlar (INA)

Bin USD 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 Ter\"{‘l :“a'

Net Satilar 18.754* 32.704 38.733  48.781 63.143 75203 82.828 94.329 100.937 106.765

Buyiime (%) 74% 18% 26% 29% 19% 10% 14% 7% 6%

FVOK 8.668 12.617 15.888 21.009 31.134 39.071 44.800 51464 55817  59.737

FVOK Marji 46% 39% 1% 43% 49% 52% 54% 55% 55% 56%

Amortisman 887 1.179 2258 3802 5197  6.265 6243 6245 5702  4.979

FAVOK 9.555 13.796 18.146 24901 36331 45335 51.043 57.709 61520 64.716

FAVOK Maji (%) 51% 42% 47% 51% 58% 60% 62% 61% 61% 61%

Vergi - - - - - - - - - -

Net isletme Sermayesi Degisimi 1.551 8.020 3455 5498  7.773  6.580 4248 6297  3.663  3.250

Yatinm Harcamalari 555 1.805 6.083  7.722  9.820  5.894 1698 6093 5006  6.204

Serbest Nakit Akimlari 7.449 3.971 8.608 11.682 18.738 32.862 45.007 45318 52.850 55253  458.176
AOSM (%) 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18% 13,18%  13,18%

indirgeme Orani 94,00% 83,05% 73,38% 64,83% 57,28% 50,61% 44,72% 39,51% 34,91%  30,85%  30,85%
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 7.002 3.298 6.317 7574 10.734  16.632  20.167 17.906  18.450  17.043

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*2025 yil sonu igin Sirket gelirlerinin toplam 25.884.278 ABD Dolari olacagi tahmin edilmektedir. indirgenmis Nakit Akimlan analizinde Sirketin
yil sonu hedefinden yilin ilk yansinda elde ettigi gelir diisiildiikten sonra kalan 18.754.235 ABD Dolari lizerinden nakit akigi hesaplanmistir.

iNA Toplami (2025-2034) (Bin USD) 125.123
Terminal Biyiime Orani 1%
Terminal Degerin Bugiinkii Degeri 141.325
Firma Degeri 266.449
Net Borg (30.06.2025) 24.117
Ozsermaye Degeri 242.332

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpan Analizi

DOF Robotics'in ¢arpan analizinde yurt igi bilisim sektériinde yer alan sirketler ve yurt disi eglence ve robot&yapay zeka
sektorlinde faaliyet gosteren halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu benzer sirketlerin segciminde DOF Robotics ile
benzer faaliyetler gostermesi, is tanimlarinin uymasi, sirketlerin finansal verilerine ulagsmada guvenilir kaynaklarin gosterilmesi
hususlari esas alinmis olup, carpan degerinin adil ve dogru olmasi amaclanmistir. Hesaplamalarda DOF Robotics'in
30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 tarihi ve 31.12.2022 tarihli 6zel badimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolari
kullaniimistir.

Sirket'in faaliyet gdsterdigi sektérin dinamikleri ve gelir modeli géz éninde bulundurularak, DOF Robotics igin yapilan ¢arpan
analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K, PD/DD ve FD/Satislar rasyolari degerleme galismasina dahil
edilmemisgtir.

Sirket'in degerleme calismasi kapsaminda, 2025 yilina iligkin yilliklandiriimis FD/FAVOK carpani kullaniimigtir. S6z konusu
kapsaminda garpan analizine konu olan Sirket'in FAVOK'(i asagidaki tabloda gésterilmektedir.
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Dof Robotik Sanayi A.S.

FAVOK Hesabi (mn USD 31.12.2024
Esas Faaliyet Kani 7,5
Amortisman 0,9
ilgili Donem FAVOK 8,4

12 Aylik FAVOK

30.06.2024

0,8
0,4
1,3
9,2

(Fiyat Tespit Raporuna iliskin Goriis)

30.06.2025

1,4
0,6
2,0

Kaynak: Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Yurt i¢i Carpan Analizi

Degerlemede baz alinan 21 yurt ici benzer sirketlerin 22.08.2025 tarihi itibariyla FD/FAVOK carpanlari asagidaki gibidir. Bu
carpanlar sonucunda ulasilan medyan degerin hesaplanmasinda ug degerlere yer veriimemistir. U¢ degerler en disik 5x en

yuksek ise 30x olarak belirlenmigtir.

Altinay Sawunma Teknolojileri A.S. 24,03x
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 22,18x
Atp Ticari Bilgisayar Adi ve Elektrik Gug 4.68x%
Kaynaklari Uretim Pazarlama ve Ticaret A.S. '
E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. -
Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. 13,78x
;o;te Bilgi lletisim Teknolojileri ve Sawunma Sanayi 19,25x
Hitit Bilgisayar Hizmetleri A.S. 21,78x
Ingram Micro Bilisim Sistemleri A.S. 21,54x
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik A.S. 26,31x
Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. 27,44x
Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi 23 71
Sanayi ve Ticaret A.S. ’
Manas Enerji Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S. 16,79
Mia Teknoloji A.S. 19,27
Netas Telekomlnikasyon A.S. 28,49
Obase Bilgisayar ve Danigsmanlik Hizmetleri A.S. 12,94
Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. 24043
Onur Yiksek Teknoloji A.S. 14407
Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. 20-205%¢
SDT Uzay ve Sawnma Teknolojileri A.S. 16,36x
Papilon Sawunma Teknoloji ve Ticaret A.S. 44-90x%
VBT Yaziim A.S. 18,25x
Medyan 20,40x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt igi Garpan Analizi Sonucu

31.12.2024
12 Aylik FAVOK 9.172.919
BIST Bilisim Sektériinde Segilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyani 20,40x
Firma Degeri 187.164.523
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 163.047.553

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Yurt Digi Carpan Analizi

Carpan analizi kapsaminda yurt digi edlence ve robot & yapay zeka sektdriinde faaliyetlerde bulunan 18 sirket bu degerleme
calismasina esas olusturmaktadir.

Yurt Disi Benzer Sirketler FD/IFAVOK

Brogent Technologies Inc. 4244
CAE Inc. 13,28x
Cyberlink Corp. 18,58x
ECOVACS Robotics Co Ltd. 2225
Firich Enterprises 5323
Guangzhou Tech-Long Packing Machine Co. Ltd. -
Hexagon AB 13,23x

Jiaxing ZMAX Optech Co Ltd. -
Lions Gate Entertainment Group -

Paramount Global 7,05x
PTC Inc. S48
Rockwell Automation Inc. 24,13x
Six Flags Entertainment Corp. 10,04x
Teledyne Technologies Inc. 20,25x
Teradyne, Inc. 25,32x
Salesforce Inc. 19,07x
Young Optics Inc. 32,60
Zebra Technologies Incorporation 17,52x
Medyan 18,05x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt Dig1 Garpan Analizi Sonucu

31.12.2024
12 Aylik FAVOK 9.172.919
BIST Bilisim Sektériinde Segilen Sirketlerin FD/FAVOK Medyani 18,05x
Firma Degeri 165.571.188
Net Borg 24.116.970
Ozsermaye Degeri 141.454.218

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

FD/FAVOK Garpanina Goére Ortalama Ozsermaye Degeri

Yurt ici ve yurt disi sirketlerin FD/FAVOK garpanlarinin medyanlarina gére hesaplanmius 6zsermaye degerinin ortalamasi
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Agirlik Agirliklandinlmisg Deger

Yurt Igi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore 187.164.523 50% 93.582.262
Yurt Disi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 165.571.188 50% 82.785.594
Firma Degeri 100% 176.367.856

Net Borg 24.116.970

Ozsermaye Degeri 152.250.886

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Sonug

DOF Robotics'in pay basina degeri tespit edilirken 'indirgenmis Nakit Akimlari Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpan!' ydntemleri
kullaniimistir. Yukarida agiklanan yéntemler arasinda indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'nin %35 ve Benzer Sirket Carpanlari
analizi %65 oraninda agirliklandiriimasi sonucu hesaplanan hedef sirket degeri 242 milyon USD olup, degerleme calismasi
sonucunda bulunan agirliklandiriimis 6zsermaye degeri asagidaki tablo gosterilmigtir.

USD-Milyon Ozsermaye Degeri Agirhik Agirhiklandiriimis Deger

indirgenmis Nakit Akimlar Yontemi 242,3 35,0% 85,00
Piyasa Carpanlari Yontemi 152 65,0% 99,00
|A§|rI|kIand|r|Im|§ Ozsermaye Degeri 100% 184,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin satis 6ncesi 6denmis sermayesi olan 125.000.000 TL'ye
bélinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 60,07 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %25,09 satis iskontosu
uygulanmig ve birim pay fiyati 45,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (mn USD) 184
21.08.2025 Tarihli TCMB Alis Kuru 41
Agirlklandinimis Ozsermaye Degeri (mn TL) 7.509
Odenmis Sermaye (mn TL) 125
Birim Pay Degeri (TL) 60
Halka Arz Iskontosu (%) 25,09
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 45,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gorus
e Fiyat tespit raporunda Dof Robotik Sanayi A.$. hakkinda detayli bir sekilde bilgilendiriime yapilmigtir.

e Degerlemede indirgenmis nakit akiglari yontemine %35, piyasa ¢arpan analizine %65 agirlik veriimesini makul
buluyoruz.

e Carpan analizi ydnteminde FD/FAVOK carpani kullaniimis olup, g¢arpan analizinde yurtigi ve yurtdigi sirketlerin

medyanin kullaniimasini makul bulmaktayiz. Carpan analizi ile degerlemede u¢ degerlere yer verilimemesini makul
bulmaktayiz.

indirgenmis nakit akimlari analizinin sirketin varsayimlarina gére genel olarak makul oldugu gériisiindeyiz.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlar Gzerinden bakildiginda, %25.09 halka arz iskontosu sonucunda ulasilan 45.00TL
hisse bas! fiyati makul bulmaktayiz. Ote yandan, degerlemede kullanilan varsayimlarda olusabilecek sapmalari,
sirketin degerlemesi agisindan énemli risk unsurlari olarak sayabiliriz.
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isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatirim Menkul Degerler A.S. (“ATA Yatirim”)
tarafindan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Yatinm Finansman”) lider araci kurum oldugu Dof Robotik Sanayi A.S. (“Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Yatirim Finansman tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatinnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve c¢alisanlari hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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