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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII 128.1
numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi ve
sayisal degerler, 29.08.2025 tarihinde KAP’ta aciklanan Dof Robotik Sanayi A.S. (“Sirket”, “Dof Robotik”) Halka
Arz izahnamesi ve eklerinden ve 28.08.2025 tarihli Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. (“Yatirim
Finansman”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket halka arzina iligkin
olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoéniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor,
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim)'nin yalnizca Yatirim Finansman tarafindan hazirlanmis olan
Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goriist olup, yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr OYAK Yatirim higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

2006 yilinda kurulmus olan Dof Robotik eglence endistrisinde faaliyet gdstermektedir. Dof Robotik son 10
yilda Griinlerini diinya ¢apinda 500’den fazla yere kurarken, bu Grinler arasinda; Ugus Tiyatrolari, Strtkleyici
Tlneller, Panorama Tiyatrolari, Kubbe Tiyatrolari, XD ve 4D Tiyatrolari, VR ve AR tabanl atraksiyonlar,
Etkilesimli Simulasyonlar, Etkilesimli Oyunlar ve gesitli 6zellestirilmis Similasyon Deneyimleri yer almaktadir.

Sirketin ¢ok sayida patentli simiilasyon araci, makine, eglence projesi ile tematik ve teknik tasarima sahip
riini bulunmaktadir. Ek olarak Dof Robotik’in Hurricane 360 VR iiriindi, En lyi Yeni Uriin dalinda IAAPA Brass
Ring Odiilii kazanmustir.

3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 30.000.000 TL Nominal sermaye artirimi ve 15.000.000 TL Nominal ortak satisi olarak
planlanmistir. Halka arz fiyati 45,00 TL olarak belirlenirken halka arz buiylkligi 2.025.000.000 TL olarak
hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise 6.975.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi
3-4-5 Eyliil 2025 tarihleri arasinda “Konsorsiyum Araciligiyla- Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret”
yontemi ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Yildiz Pazar’da islem gorecektir.

Sirket

Borsa Kodu/Ticker

Aracilik Yontemi

Halka Arz Oncesi Cikarilmis
Sermaye

Halka Arz Sonrasi Cikariimig
Sermaye

Halka Arz Miktari ve Turu

Halka Arz Buyuklagi

Halka Agiklik Orani

Halka Arz Fiyati

Halka Arz Tarihleri

Halka Arz Talep Toplama
Yontemi

Borsada islem Gorecegi Pazar

Tahsisatlar

Dof Robotik Sanayi A.S.
DOFRB
En iyi Gayret Aracilii

125.000.000 TL nominal

155.000.000 TL nominal

30.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
15.000.000 TL nominal (Ortak Satisi)
45.000.000 TL nominal (Toplam)

2,03 milyar TL

29,03%

45,00 TL

3-4-5 Eyliil 2025

Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Yildiz Pazar

18.000.000 TL nominal Yurt igi Bireysel Yatirimci (%40) - Esit Dagitim

4.500.000 TL nominal Yiiksek Basvurulu Yatirimci (%10) - Oransal Dagitim

22.500.000 TL nominal Yurt igi Kurumsal Yatirimci (%50) - Serbest Dagitim

Tiim yatirimci gruplarinda miikerrer talep kontrolii olacak ve herhangi bir yatirimcinin sadece en
yiiksek talebi dagitima dahil edilecektir.
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Yiiksek Talepte Bulunan Yatirimcilar igin asgari pay basvuru miktari 5.001 adet olup; bu
kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirnmcilar en az 5.001 adet talepte bulunmasi
gerekmektedir. Bu kategorideki dagitim oransal dagitim yontemiyle gergeklestirilecektir.

Anonim Sirketler ve Limited Sirketler Bireysel Yatirimci kategorisinden basvurabilecektir.

Sirket 28.08.2025 tarih ve 11 sayili yonetim kurulu kararina istinaden verdigi 08.08.2025 tarihli
taahhiidii ile Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa istanbul' da islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 1 (bir) yil siire ile Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa konu edilmemesine (Borsa istanbul' da alim yoluyla edinilen ortaklik paylari
haric olmak iizere), bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa istanbul'a veya SPK'ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmamasina ve ayrica Borsa istanbul' da veya Borsa istanbul
disinda satilmamasina, bagka yatirimci hesaplarina virmanlanmamasina veya Borsa istanbul' da
ozel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu edilmemesine, herhangi bir bedelli veya bedelsiz
sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirlmamasina, iligkin
taahhiitte bulunmustur.

Sirket'in mevcut pay sahipleri Mustafa Mertcan ve Bakit Baydaliev'in ayri ayri verdikleri 28.08.2025
tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasini miiteakiben
Borsa istanbul' da alim yoluyla elde edilecek paylar hari¢ olmak iizere, Sirket paylarinin birincil
halka arzini takiben, paylarin Borsa istanbul A.S. 'de islem gormeye basladigi tarihten itibaren 1

Taahhiitler

(bir) yil boyunca, Sirket sermayesinde sahip olduklari halka arza konu olmayan paylan, dolagimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini bu
dogrultuda bir karar almayacaklarini ve/veya Borsa istanbul'a veya SPK 'ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir agiklama yapmayacaklarini, (ii) Sirket sermayesinde sahip olduklari paylarin (halka arz
edilen kisim harig) izahname onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil boyunca Borsa istanbul'da veya
Borsa istanbul disinda satmayacaklarini, baska yatirimci hesaplarina virmanlamayacaklarini veya
Borsa istanbul' da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini ve (iii) Sirket
paylarinin Borsa'da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil boyunca herhangi bir bedelli
veya bedelsiz sermaye artirimi yapmayacaklarini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
artirmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

Halka Arz eden pay sahiplerinin paylarinin tamami olan 15.000.000 TL Nominal ve sermaye
artisindan elde edilen briit halka arz gelirinin %20'si ile 30 giin boyunca fiyat istikrari islemlerinin
uygulanmasi planlanmaktadir.

Sirket'in halka arzdan elde edecegi toplam net gelirin 1,28 milyar TL olmasi beklenmektedir.

Sirket halka arz kapsaminda elde edecegi gelirin %35-40"in1 isletme sermayesinin finansmaninda,
%15'ini finansal bor¢ 6demesinde, %5'ini girisim sermayesi yatinnmlarinda, %10'unu makine ve
ekipman yatirnmlarinda, %10'unu Pazarlama ve Satis faaliyetlerinde, %5-10'unu AR-Ge
yatirimlarinda, %5'ini GES ve Yesil doniisiim alanlarinda, %10'unu ise Uretim ve Ofis Alanlarinin
Geniglemesinde kullanmayi planlamaktadir.

Fiyat istikrari

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Unvani / Nominal

Sermaye (%)

Nominal
Sermaye (%)
(TL)

Adi Soyadi Pay
Grubu

Mustafa A 4.000.000 3,2% A 4.000.000 2,6%
Mertcan B 96.000.000 | 76,8% B 84.000.000 | 54,2%
Bakit A 1.000.000 0,8% A 1.000.000 0,6%
Baydaliev B 24.000.000 | 19,2% B 21.000.000 | 13,5%
Halka Agik - - B 45.000.000 | 29,0%
Toplam 125.000.000 100,0% 155.000.000 | 100,0%

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu
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5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket'in halka arzdan elde edecegi toplam net gelirin 1.279.817.719 TL olmasi beklenmektedir.

Sirket halka arz kapsaminda elde edecegi gelirin %35-40'InI isletme sermayesinin finansmaninda, %15'ini
finansal bor¢ 6demesinde, %5'ini girisim sermayesi yatirimlarinda, %10'unu makine ve ekipman yatirimlarinda,
%10'unu Pazarlama ve Satis faaliyetlerinde, %5-10'unu AR-Ge yatirimlarinda, %5'ini GES ve Yesil donlisim
alanlarinda, %10'unu ise Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesinde kullanmayi planlamaktadir.

Kaynak: izahname

6. Ozet Finansallar

Dof Robotik Sanayi A.S.

Gelir Tablosu (milyon TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Hasilat 422,8 628,3 267,0
Satiglarin Maliyeti (-) -130,8 -212,7 -98,4
Briit Kar/ Zarar 292,0 415,6 168,6
Genel Yonetim Giderleri (-) -40,6 -79,9 -66,7
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -21,9 -39,2 -30,8
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -11,3 -24,5 -15,9
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19,4 30,5 17,8
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -41,8 -64,1 -5,7
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 195,8 238,4 67,3
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 1,4 0,0 3,7
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -12,2 -0,9 0,0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar / (Zarari) 185,0 237,5 71,0
Finansman Geliri 0,0 1,4 12,9
Finansman Gideri (-) -20,1 -65,5 -65,3
Suirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarari) 164,9 173,4 18,6
Surdurilen Faaliyer Vergi gelir / (Gideri) 2,2 0,0 0,0
Dénem Kari / (Zarari) 167,1 173,4 18,6
Bilango (milyon TL) 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Do6nen Varliklar 403,3 914,9 1.024,2
Nakit ve Nakit Benzerleri 29,2 120,7 117,9
Ticari Alacaklar 99,3 347,9 440,9
Stoklar 122,9 183,3 188,6
Diger 151,9 263,0 276,8
Duran Varliklar 419,7 560,8 650,4
Kullanim Hakki Varhklari 365,4 433,9 482,8
Maddi Duran Varliklar 20,6 40,5 44,7
Diger 33,7 86,4 122,9
Kisa Vadeli Yukiimluliikler 225,6 592,6 710,9
Kisa Vadeli Borglanmalar 0,0 10,5 202,6
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 7,0 224,3 305,2
Ticari Borglar 35,4 127,7 37,7
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Ertelenmis Gelirler 148,4 161,2 71,8
Diger 34,8 68,9 93,7
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 424,8 543,1 558,7
Uzun Vadeli Borglanmalar 88,1 84,8 111,3
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 334,0 396,2 445,2
Diger 2,7 62,1 2,2

Ozkaynaklar 172,6 339,9 404,9
Odenmis Sermaye 27,0 125,0 125,0
Gegmis Yil Karlari/Zararlari -15,2 35,8 196,5
Net Donem Kari 167,2 164,5 15,4
Diger -6,4 14,6 68,0

Kaynak: izahname

7. Degerleme

28 Agustos 2025 tarihli Yatinnm Finansman tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne (FD/FAVOK) yer verilmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Sonuglari

Ug Deger Biyilime Orani 1%

Ug Degerin Bugtinkii Degeri (Mn ABDS) 141,3
iNAsorwews |

Projeksiyon Dénemi (Mn ABDS) 125,1

U¢ Dénem (Mn ABDS) 141,3

Firma Degeri (Mn ABDS) 266,4

Net Finansal Bor¢ (Mn ABDS) 24,1

Ozkaynak Degeri - (Mn ABDS ) ‘ 242,3
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Carpanlari Analizi Sonuglari
Agirliklandiriimis

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu | Deger (Mn ABDS) | Agirlik

Deger (Mn ABDS)
Yurt ici Benzer Sirketler 187,2 50% 93,6
Yurt Digi Benzer Sirketler 165,6 50% 82,8
Firma Degeri 100% 176,4
Net Bor¢ 24,1
Ozsermaye Degeri (Mn ABDS) 152,3

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

8. Degerleme ve Sonug

Yatinnm Finansman tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme calismasinda
“Piyasa Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimlar” yéntemleri sirasiyla %65 ve %35 oraninda
agirhklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %25,09 halka
arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 45,00 TL deger tespit edilmistir.
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Agirhklandirilmis Deger

Degerleme Sonucu

(Mn ABDS)
indirgenmis Nakit Akimlari (%35) 242,3
Piyasa Carpanlari Analizi (%65) 152,3
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (Mn ABDS) 183,8
Sirket Ozsermaye Degeri mn TL 7.509
Pay Basina Fiyat (TL) 60,07
iskonto Orani 25,09%
Halka Arz Fiyati (TL) 45,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir oldugu
gorisindeyiz.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diistintyoruz.

e indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA Analizi) sirket degeri gelecege yonelik tahminlere goére
belirlenmektedir. Bu dogrultuda, farkli sonuclarin gerceklesmesi halinde degerleme sonucunun
degisebilecegi gorislindeyiz.

e Piyasa Carpanlari Analizinde, yurt ici ve yurt disi benzer sirketler icin kullanilan FD/FAVOK c¢arpanlarindaki
ug deger kriterlerinin makul oldugunu disiniyoruz.

e Bulunan degere %25,09 halka arz iskontosu uygulanmasi sonrasi belirlenen pay basina 45,00 TL halka arz
fiyatinin makul oldugu gorusiindeyiz.

Uyari Metni
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolimu tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, séz konusu rapor
tarihiyle OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim
ve diger grup sirketlerinin yatirnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari
arayisinda olabilecegini kabul eder.
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